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k ilorbemerkttti0. 

k 

1^ 3W(]&tttng unb 3iel biefeg S3ud^eiS fmb tool^l burd^ beffen 

\' 2;itel, burd^ bie im ©d^lufeparagrapl^ Derfud^te Qu^ammtn? 

\ \ f affung unb burd^ ba^ analgtifd&e 3nl^altöt)cr}cid^ni& J^inlänfl^ 

^ li(§ gefennjetd^net ; eg ifl unnöt^ig, bcnfc id^, l^iebci an biefer 

©teile ju Derweilen. 2)ie fcl^r Icbl^aften 5)ebatten bereu 

©egenfianb bie S3anffrage feit einigen Salären, uor unb nodj 

ber ©nquete, in ^ranfreid^ ifi, l^aben biefe Slrbeit berou* 

laBt; ber SSerf affer ift aber bei bem Slnlafe nid^t flel^en ge^ 

blieben: fein 33ud^ — wie bie^ franjöpfd^e Urtl^eile ein* 

fiittittiig anerfcnnen gewollt — ift feine ©elegeni^eitiSfd^rift. 

Siiefe Slnfid^t tl^eilten einige beutfd^e gad^männer ; fie fd^Ioffeu 

barau^, ba^ bie Slrbeit aud^ für S)eutfd^lanb Qntereffe l^abeu 

unb von einigem 3?u|en fein fönnte. ^d^ folgte wittig ber 

freunblid^en SRal^nung: aug ber „Libert6 des Banques" 

r warb bie „Sanffreil^eit/' 

S)er eUn angebeutete, über örtlid^e unb jeitli($e 3^*^ 

faKigfeiten l&inau^gel^enbe allgemeine ßl^arafter biefer ©tubien 

gejlattete unb bi^ ju einem gewiffen ®rabe gebot mir, beu 

urfprünglid^en (franjöflfd^en) 3;eyt in ber beutfd^eu Slu^gaBe 

uuDerönbert beijubel^alten. SBenn in bem fünften Äapitel, 

bag Domel^mlid^ ber tl^atfäd&lid&en ,;3ttuflratiott" ber Dor^ 

gängig entmidfelten @runbfä|e gemibmet ift, neben ber S3attf 

^ t>on ©nglanb bie Sani von fjranfreid^ mit SluiSfül^rlid^feit 

j Bel^anbelt wirb, fo red^tfertigt pd^ bieS, fd&eint mir, aud^ für 

o bie beutfd^e Slu^gabe »olllommen. S)ie S3anf von granfreid^ 

^ ifi nid&t nur, burd^ il^ren ®efd^äftiSumfang, bie bebeutenbfie 

^ 3^ttelfrebitanfialt auf bem kontinente unb als fold^e Be^ 

fonberS !ennen$mertl^ ; fte ifi aud^ ber DoQenbeteße Zyptß 
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aiid^tung unb 3iel biefeg S3ud&ciS finb tool^l burd^ beffen 
2;itcl, burd& bie im ©d&Iufeparagrapl^ Derfud^te 3wfatnmett== 
faffung unb burd^ ba§ analgtifd^e 3nl^alföt)cr}cid&ni& J^inläng^ 
lid^ gefennscid^net ; e^ ift unnöt^tg, bcnfe id&, l^iebci an biefcr 
©teile ju Derweilen. ®ie fcl^r lebl^aften 5)ebatten beten 
©egenfianb bie S3anffrage feit einigen Salären, vox unb nad^ 
ber ®nquete, in ^ranfreid^ ift, l^aben biefe Slrbeit beram 
lafet; ber SSerfaffer ift aber iei bem Slnlafe nid&t flel^en ge- 
blieben: fein 33ud^ — wie bie^ franjöflfd^e Urtl^eile ein- 
fiinittiig anerfennen gewollt — ift feine ©elegenl^eitiSfd&rift. 
®iefe 2lnfid^t tl^eilten einige beutfd^e gad^männer ; fie fd^loffen 
barau^, ba^ bie 2lrbeit aud^ für S)eutfd^lanb Qntereffe l^aben 
unb von einigem 3?u|en fein fönnte. 3^ ^ol^tt miliig ber 
freunblid^en SRal^nung: au^ ber „Libert6 des Banques" 
marb bie „Sanffreil^eit." 

S)er eben angebeutete, über örtlid^e unb jeitlid^e Qn^ 
fäUigfeiten l&inau^gel^enbe allgemeine ßl^arafter biefer Qtnhien 
geftattete unb bi^ ju einem gemiffen ®rabe gebot mir, ben 
urfprünglid&en (franjöpfd^en) Ze^ct in ber beutfd&en Sluggabe 
uuDeränbert beijubel^alten. SBenn in bem fünften Äapitel, 
ba^ Domel^mlid^ ber tl^atfäd^lid^en ^^Qlluflration" ber vox^ 
gängig entmidfelten @runbfä|e gemibmet ifl, neben ber S3anf 
von ©nglatib bie Sani von granfreid^ mit SluiSfül^rlid^feit 
bel^anbelt mirb, fo red^tfertigt pd^ bieS, fd^eiut mir, aud^ für 
bie beutfd^e Slu^gabe DoKIommen. ^te Sani von ^ranlreid^ 
ifi nid^t nur, burd& il^ren @efd^äftiSumfang, bie bebeutenbfie 
3ettellrebitanfialt auf bem Äontinente unb ate fold^e Be« 
fonberS lennenijmertl^ ; fte ift aud^ ber DoQenbeteße ZypM 
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SSotbemcTtiing. 

S jenfroliiirenben 3J[Dno()oIj unb UeBernioc^ungäfgflemä, 
;n SSeWmpfung mir Bornetmilic^ erftreben; feine ©ijniäc^en 

ajlängel fonnten nirgenbs fi^Iagenber als gerabe an 
m aJlKJterbilb iiacögeroiefen roerben. 

©onieit beni gemfle^enben hierüber eine aReinung ge: 
et ift, fd&rint flud& ba« beutfd^c SBünfraefeii , namentlich 
[ge bet Eretgniffe beä legten ©ommerS, in jene ge^I= 
ung ^ineingebtöngt werben p foDen, reo bo§ ftaniöfifd&e 
(roefen oerrannt ift. Um fo me^r mag eS beutfd&e Sefer 
reffuen, Krtunblic^ ju roiffen, roie biefeä centtalifiif^e 
irniotfvpem, mit roel^em man in na^er 3"^wft iiie beutft^ 
t^fc^aftäroelt ju beglücEen Beifügen bflrfte, r»i$ in granfc 

^eran= unb auSgebtlbet ^at unb mtl^ex SCrt feine ^= 
iffe finb. 

3n einem aSomenfe oeröffentlid&t (©ommer 1866) roo 
Äriegälätm allein bie öffentliche Stufmerffamleit feffeln 
loflen nnb ju foHen fc^ien, ^at bie „Liberty des Banques" 
■ranfreic^ nic^tsbeftoroemger eine fe^t e^renbe Sßeac^tung 
üben. 2ßenn meine Stnfic^ten, rote nalütlic^, oielfod&e 
lä&tung erfutiren (baä ©ud^ möte nu^loä, menn oHe 2BeIt 
jeteitä p ben Seiten 6efennte bie eS certritt), fo roaren 
©egnec unb Slnri^tsg^noffen borin einfiimmig, in bem 
c aufrichtiges ©treBen unb cm^eS gorfi^en finben jn 
m. Äann ;d& oon Seiten beä beutfi^en ^uiliftims auf 
glet^ gfinfKge Stufna^me jaulen? 
3ebenfall8 befaarf ic^ feiner gefälligen Slac^fii^t umfomel&r, 
neine Entfernung mm SJructorte unb meine Tange 3(6= 
ilieit von Seutfd&lanb — nio^tn eS mir, feit fünfje^n 
en, nur 2 — 3mal gcfiattet mar, auf einige 3;oge iurücE= 
ren — ni$t ermangeln fonnten, auf bie ^orm unb 

am§ auf ben Qn^alt meines Sui^eS einen merftiii&en 
ufl jit üben. 
qjatiS, 15. Sjejembet 1866. 
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Sir 91 & n I r. 

I. 3Bt(i^tig!ett bet SDtünjftage in ben @tubien über ben 
fircbit 1 

n. Sic Sl^eilung ber Sltbeit «nb ber %au^^ ; ber S^ufdJ 

el^emald unb je^t. Sd^toierigfeiten bed Scrfal^rend . 2 
in. (Srfcjung bcS Saufci^c^ b«rd& ben ^anbef, 2)an! bem 
S)a§TOif(i^entrcten einet allgemeinen ober brüten SBaate; 

Sragroeite ber Slenemng 5 

rv. Unterfci^eibungSmerhnal be^ §anbcl§: Sw'wfpöltung 
be§ UebertragungSgefd^afteS. 2Birflid&e SSereinfadJnng, 

obglcid^ fd^einbare SJerroidfelung 8 

V. S)ie ju üerfd&iebencn Stikn unb an t)crfd&iebencn 
Orten jur ©eneralwaare gewählten ©cgenftönbe (©e* 
treibe, SJiel^, Bali, ^CLhal, Seber u. f. m.); bie ju 
biefer SJerrid^tung erforberlid^en ßigenfd^aften . • . 11 
VI. S)ic SMctallc t)creinigen biefelben in einem l^ö^ern ©rabc 
afö jebe anbere SMoterie; ha^ (Sifen, ha^ flupfer ttl§ 

©encralroaare gebrandet 13 

VIL Äein Metaü ift ju biefer SScrrid^tung geeigneter, al§ 
©olb unb ©ilber; fte unterfc^eibenbe ßigenfd^aften; 
alle jix)ilijirten Sänber wäl^len fd^lie^lid^ ba^ ßbel^ 

metafi at§ ©eneralroaarc ober jur SWünjüerrid^tung . 15 

Vlll. S)ic 3Kün§c ift lein blofeeS 2öertl^§cid&en, fonbern ein 
SGBertl^ ; fte ift lein blo^eS Saufd&roerfjeug, fonbern ein 
SCaufdJgegenftanb ; pe ift aud^ leine ^Slnweifung* ober 
Seftatigung einer ,,6d&ulb* : pe bilbet im ©egentl^eil 
eine ooUftdnbige 3iilgung 18 
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»anlftti^cil. 

Umgepültung in iffiimäftMe änbert Jli^tS om 
;n bet ©eneratroanre ; ffllünjcii ift Shmpeln , 20 
nbe bet Küftic^teit uiib bet S0cqucmli(6!eit iihtt= 
m mit bet Sät bie S^unjirnng bem Staate ; eä 
eine Saft mel^ et annimmt, nic^t ein £Re^t 

jeS et befitt 23 

nä^Iidier Sfli&btau^, roomit bie SouDerÖne Ui 
(Snbe beä 18. ^a^t^unbeitS biefe 1!lmtiäDetti4is 
ausbeuten; mittelft bet S^epofitenbanlen [ui^t 
biefe entartete SDIüiijung entbe^ien ju iCnneit . 25 
fe^t }u gejuiibetn ^been im 19. äa^r^unbett; 
ffiüujprögung einfot^e iSeftätigung ^'^^ ©eroic^tS 

geingetiallä bet äUetaUftüde 29 

SHünje a\ä gemein{(f|aft[idieä Sßett^ma^. Set 
tfi bemi^t fii^ nm 3Bett^, niie bie {Jläd^e unb baä 

id|E an bet Sänge unb Gc^mete 32 

t^ unb $teiä ; ^auptfaltDTen bei bet $teigbe(tim3 
g: Dom ^bttetenben verausgabte SInfttengungen 

bem 9te^met etmartete Slugung 36 

litteltwre unb mittelbate Sdiöfung ; (uejiftf^e unb 

nneine ©t^äfung 39 

emeiner S^Sfeft ; et mirb allgemeiner Slulniectiätet ; 
iDIünje äuetft alä Sa^lungSergäuäung , bann aU 
üglii^ltei 9Iu€itiei$^Iet, enblic^ aB einjiget . . il 
oc^e unb oft cutgegengefegte ©inflüffe initlen ouf 
Rombinalioncn mü^t ben 5Prei8 beftimmen; baS 
raetaH ifl biefeii einflüffen roeniget imterrootfen 
jebet anbete uetäufeetüt^e (Segcnftanb .... 44 
ber äßert^ nur am SHiert^ bemeJTeii metben lann, 
bie 3ltfln}e, meiert ber allgemeine Sc^äger ift , an 
für fid& ffletl^ beftten; baä ®ef)räge ertcii(itett 

bie Uebetttagung 46 

1 angebltcEie „OTünätegai" ; Sefiniticin unb Srag^ 

c bei auSbrudia 49 

nn unb ©efä^tli^leit biefei Stua^toniSmui ; bie 
i^m auÄgehrficfte S^ce loith buri^ ben Utiptnng 
bie TOO^te JRoQe ber atünje roiberlegt ... 52 
tS, mebet iu ben @runbiä(en noc^ in ben ^t^ 
n, miberfegt {i^ bem, ba| bie ÜDIünjung eineS 
i mieber eine ^rioatinbufttie merbe, niie eS baS 
jal" bei ^oft, bed SüelegrotJ^en, ber @i|en6a|nen 

. V). ju tiiiin anfangen 55 

tbjüge bet anflnje 58 






Set ftrebit. 

I. S)ic (Srjcugtitffc unb ©ieitfte taufdjcn pdj nidjt immer 

t)on §anb ju $anb au^; ^rebit 60 

n. 6d^on in ben einfad^ften Ärcbitgefd^öften finbcn ft(5 
bie brei l^uptfäd^lidjicn gaftorcn: frebitircn ift bicSJcr? 
tagung ber fd^ulbtgcn ©cgenllefctung bemifligcn ; frc- 
bitirtfcin ift, bie Sefäl^igung crlongen übet frcmbcg @ut 
jcitmcilig 5U t)erfügen ; ba^ ©cfd^äft fcft bo3 (worauf 
immer berul^enbc^) SJertrauen be§ ©laubiger^ in bie 
©rfüßung ber t)om Ärebitirten eingegangenen SJerbinb^ 
lid^feiten voxaw^ 62 

HE. Serrid&tungen bc§ ÄrebitS beim S^aufd^fpftem ; ha^ 
§anbefefpftem üerölelfaltiget bie Stnmcnbungen be^ 
Ärebttö unb feine ^ül^W^ltit 65 

rv. ßintl&eitung ber ^nbel^gefd^äfte in unmittelbare unb 
mittelbare^ voxiü%l\^ in Sejug auf bie eigentlid^n 
ßr^eugniffc 67 

T. S)a3n)ifd^en!unft be^ Ärebitd beim unmittelbaren §ans 
bei; t)on geringer SBid^tigfeit unb zweifelhafter ^üg^ 
lid^feit 70 

"VI. 6ie ift uncntbel&rlidö beim mittelbaren ^anbel ; SRatur 

unb ^oüt beg ^anbelöfrebitg 73 

Tu. ®er §anbel al§ einfad^er Vermittler unb al^ 3toifd&en< 

^ latifer; ^nf örberungen , beren (Segenftanb le^terer ift 76 
Vill. Unmöglid^!eit ber diüdie^x jum SSermittlung^l^anbel 
allein; SSerrid^tungen be§ ftrebitg bei beiben ^anhtl^^ 
arten 79 

IX. SnbuftrieHer Ärebit; feine S^^otl^menbigfeit mad^^t mit 

hm fjortfdferitten ber Snbuftrie 83 

X. ^ bcmerfftelliget bie für jcbe menfd^lid^e Snbuftrie 
•uncntbel^rlid^e SSereinigung ber frül^ren Slrbcit mit 
ber gegenwärtigen , ber getl^anen Arbeit mit ber ju 
leiftenbcn . 87 

XI. S)er Ärebit f olltc gegenfeittg fein ; balb follte bie frul&ere 
arbeit (Äapital) §ur SSerfügung ber gegenwärtigen 
Slrbeit gefteüit werben;- balb umgefei^rt. Ueberlegen|eit 
ber frül^eren Arbeit; unabwei^lid^ Urfad^cn biefcr 

Ueberlegcnl^cit 90 

XH. 3)ag Äa|)ital; SRatur unb (Sntftel^ung beffelben; ha^ 
^anbel^fpftem ber Silbung be^ Äapitafö ml günftiger 

ate ber Saufc^ ^ . 94 

Xin. S)aS lei^bare Äapital ; ©elb ift im l^öd^ften ®rab leil^^ 
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itat; bttä „britte" Sapital: [eine Solle unb 

98 

Olaubcn in betreff b&S AitbitS ; itrt^Smlic^e 
i; Uneittbt^ilid^Ieit bei SicbHi .... 100 
itib ocifdiitbcnc 3BefMig(iten be£ biitten Rte 
timiUigt unb gqimuisene, btcibenbe unb 
imbc Sufägbatleit; bei Aiebit foa bie !Be< 
n beö biitleit flapttnlS bcm stammen 

tnpaffen 103 

tvfital in EBeraegung }u fefen; britteä fia< 
unuuterbioi^enem Umf^mung {u nfialten; 
rationen gt^Scen in baS @diieE hti ÄtebttS 107 
!benb« Aapilal ; feine aUgemeine Hinneigung, 
ital ju merben; ^eä unb fdimebenbeS fiopilol 
eine fottioä^reube unb leii^Cic^ Speifung . 108 
Ällfit beö aSct^ältnifffä iinit^en bem [((inieben' 
feften Kapital; (Sinfiüfre mel^e bieieS Ser= 

ftimmen 112 

:bciibe fiopital ungenügenb untersten ober 
um 3Soit^I be« feßeit £a;iitali abgeleitet; 
iei ©leic^gemic^tS ; bie Ärifen .... 115 
drfi^eiiien iti Iti^bnren Kapitale mitb bei 
le felb|tänbige O;)cialion; bei Stbenfitbil 
letSIrebit, unb bei ^auptlrebit ober 0inan{t 
T nuE^ bei 3Baarfn!rcbit unb bei Qtelblrebit 117 
ebingnngen beS firebitg 121 

Drllte» fi«|iltl. 
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ttelbaie fiiebit, «om 3)ai(ei^ an ben <Snt: 
^roieiigfnten b(8 Softem«; jie »etben buw^ 

jt^Iunft b(i »ant gehoben 123 

:bol in @e(b[a^n iann niitfiF^ftliilb leinen 
üiunb ^ab«n oIS ben bem SaiCei^ jugo 
üntfieil <tn bcn geölten, «kIi^ bei ent» 
S ber Sermenbung beB fremben SaipitaÜ 

:h 126 

teit beS unentgetblic^en ^ebitg; ben diu« unter< 
(i|t ben Safeinegiunb beö 3)aiIei^enS vck 
im f^neiften nüiben baiunUi ^ieienigen 
:^t be8 S)ailei6en8 am meiften benöt^igen . 129 
njulä[fig oB bie Unlerbtfiduna be« 3^'»«iTf 
gitiQung bcflelben; bie Sogenannten SDuileic 
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gefe^e flnb bem ^tö^t unb ber Semunft jutoiber unb 
oerfel^Ien gänjltd^ il^ren S^td 132 

V, S)ie SSefcJjrdnIung unb gcftfc^ung bc« 3m«fu^c« ftnb 
übrigen^ unmdglid^ tDegen manid^fad^er, oft unbefthnm« 
barer unb ntd^t ju bel^errfd^enber Sinfläfye, xotl^e ben 
©clbprcig bccmfluffcn 135 

VI. Sie ©efal^rbungSprdmte !5mmt jutn 3indfa(tor l^m^u; 
^erönberüd^fett ber @efal^rbung^ nad^ Qdi, Ort unb Um« 

flanben 139 

Yn. ®ic burd^fd^nittltd^e ©eföl&rbung; fic ftetgt oft für 
gan^e @pod^n unb Sdnber; mac^t bad ©elbintereffe 
fteigem, wann ba$ fallen be^ Bii^^f^^^^ ^^ S^m 

SBBcid^en bringen möd^te 143 

VliL S)ie fjrage ber 9lit)eaut)erl^ltniffe ; fte fül^rt ju bem 
in unfercr Sragc ju fel^r ocriannten ®efej ber SoUbttri* 
tdt: ^3^ mel^r euere 2)litben)er6er um Äapital ben 
Srebit Derbieiten unb leidet erlangen, befto leidster unb 
n)ol^Ifei(er werbet il^r felbft il^n erlangen'' . . . , 146 

IX. S)ie ^auptfad^e ift unb bleibt immer, ba^ bad Slngebot 
in Ueberfiul oorl^nben fei; cd ift Slufgabe ber Sani 
bafur in forgen. Sie 99an! ift nid^t einfad^ Ser« 
mittler, Uebertrdger; fte fd^fft tl^eilmeife bad Slngebot 
ber Kapitalien 149 

X. SieSan! fd^afft ha^ llngebot: fle fammelt bte entfteljen* 
hm (Srfpamiffe unb burc^ Serfd^mel^ung mad^t baraud 
Äapital; fie manipuHrt unb befru($tet bic Äapitalien 
jener ^Perfonen meldte fie nid^t felbft §u oerwenben 
miffen ; fte 5iel^t bie im ^efd^df t gebunbenen Kapitalien 
an, erfaßt fte gleid^fam im ^ug unb bebient ft(^ i&rer 
wdl^renb bcren Uebcrgang t)on einem ©efd^ft jum 
anbern 153 

XI. ^n aßen brei @raben gefd^iel^t bie Huffaugung ober 
bie Srjeugung leugbarer Kapitalien in granfretd^ in 
menig bcfriebigenber SBeife; mie fönnte bic SSertl^eilung 
bcfriebigenb fein? 156 

XTT, Sie StuSfd^üttuitg ober Sertl^eilung leugbarer Kapi< 
talien; bie 93an! bemerfftelliget bied oor^üglid^ mittelft 
bed Sidlonto; S^^d^t^berung ber Operation; IBe^ 
lol^nung beS Sienfted 159 

Xin. Ser SiSlonto ift fein 2lnlauf einer Sd^ulbforbcrung. 
Sidfontlren ift nid^td anbereS aU bem ^nl^aber einer 
SSerfd^rcibung bie Summe oorfc^ic^en, meldte er erft nad^ 
einem (ürjercn ober Idngeren Sritraum ju empfangen 
l^dtte . 162 
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XIY. «ngeUtd^e ^btoefenl^ett be^ «rebttfoftor^ im S)tdbmto 
toegen ber Std^etl^eit bed ®ef(|äftö. S)ag äiertrauen 
tft immer bev toefentlid^e galtor be^ ^bit^, aber 
boffelbe mu^ nid^t gerabe perfönli^ fein . . • . 166 
XV. 3latürU(5er, beredjtigtcr SSoi^ug, toeld^ bie San! bcm 
Si^lontoDorfd^u^ t)or bem einfad^en Sorfd^ujs gibt; 
Ucbcrlcgenl^eit bc3 crftcren • ♦ 169 

XVI. ^crfönlid^er Ärebit unb SRcallrebit; il^rc oerfd^icbcnen 

SHoUcn ; bie 93anf berufenteibe ju bebienen unb ju förbcm 172 

XVn, a3oben!rebit: bie t)oE!ommcnfte unb t)emünftigftc Sorm 
bcg $fanbfrcbitö; breiter Slnti^il be3 SScrtraueng; 

«Rebli(5!eit unb ©efetlidjfeit 174 

XVm. ®ag S)arleil^cn auf SBaaren im S)0(i ift eine anbere 
mobeme ^nn)enbung be^ 9<leal!rebitg; bie Kombination 
ift fein untrennbarer Sl^eil beS S^ftemS ber S)0(iS; 
oeranlalst SWi^brauc^e 179 

XTX. 3lo(5 mel^r bie SSorfd^üffc auf ffiertl^papicre. S)te 
Äombination bietet in gemiffen fjäüien SJorti^ile bar; 
nur foU man baraud Uin 6pftem mad^en . . . 182 
XX. Ser Dbligationenhebit; äJli^braud^ beffelben in gran!- 
reidj burd^ hk ©fenbabngefe&fd^aften; ber Dbligationg« 
feebit l^at nur ben ©d^cin be^ SRealfrebitS .... 184 

XXI. S)ie ^!tie unb bie Obligation; bie Kongentrirung ber 
Kapitalien burd^ bie SJergefeQf^aftung ober burd^ \>m 

^^ Ärebit; Ucbertreibung im lejteren ©tnne .... 188 

XXII. S)ie blofec Uebertragung ber Kapitalien ift nidjt bie 
ganje SSerrid&tung ber Sanf, beS Krebit^; ber Ueber^ 
gang von $anb ju $anb foU befrud^tenb fein; bad 
Kapital foQ mobin e^ gel^t, beffer angemanbt merben 

als mol^er eS fömmt 190 

I. S)ie Scpofttcnbanfen, \>a^ ®iro unb ber ßmpfanggs 
fdjein bemeriftefligcn nur eine Öigentl^umSübertragung ; 

bie S9anl bleibt ba ginangogentur 194 

n. 2113 Krebitanftalt fott bie fflanf l^auptfad&lidj bie gcit-- 
meiKge SSerfügung über bie Kapitalien Slnberer über* 
tragen; fie t)oll3ic]^t nid^t bloS 2luf träge, fonbcrn ge^ 
bal^ unabl^ftngig mit bem freien SReft ber i^r anoer« 

trauten ©eiber 197 

m. S)ic Sanfnote mit ooUftänbiger SJletallbedung ; (^nU 
midfelung be^ (Smpfang^fd^eined; eine äierpflid^tung, 
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auf crftc Slufforbcrung bic in bcr San! wirHidJ bc« 

finblic^e SRetadmünje pi (tefem 200 

IV. Äcin Untcrfd^icb jroifd^cn ber 3JcrBmbIi(ftIcit, trgenb 
rine SBaarc ju liefern unb ber SScrbinbKd&leit, baare 
ober Kingcnbc STOüngc ju liefern; ©efd^äft jmifd^cn 
Xn^fteQer unb^cceptanten, jroifd^en @eber unb Slel^nter 203 
V. Sroeicrieitft unentbel^rlic^: bieSSerbinbli(j^!eit,3U liefern, 
ntu^ emftl^aft fein unb barf in !einer SBeife umgangen 
werben; ber erftc 3le]^mer unb bic barauf folgenben 

92el^mer muffen eS ade freimidig fein 206 

TL, 6^ miberfäl^rt ber San!, hai fte mel^r Sieferung^« 
Derpflid^tungen ausgibt, aü fte Bingenbe SRünse Bereit 
l^at, gleid^n)ie fte nid^t bie ganje, ben ©nlöfung^oer? 
pflid^tungen etttfpred^be 3Renge t)on 9Rün|ftüden 
unbeioeglid^ mad^t; ber ®runbfa( ift berfelbe: bie 
Sel^e ber Vernunft, burd^ bie ©rfaljrung Beftdtigt, 
monad^ niemals bie ©cfammtl^eit ber ausgegebenen 
SBerpflid^tungen, eine mit 9{ebli(i^!eit unb 9)la^|altung 
unternommene ^ulgaBe DorauSgefegt, gleid^jeitig sur 
einlöfung !ömmt 209 

Vn. SEBal^re S9an!note ; mie fte fid^ in ben Umlauf einfül^rt 

unb il^re Serrid^tung 212 

VULl. ^e]^lid^!eiten unb Unterfd^iebe gmifd^en ber Serbinb« 
lid^feit ber [Hüdgabe ((Smpfangdfd^ein) unb ber SSer« 
binblid&!eit; §u liefern (SRotc); Beibe erlangen ben 
Sor^ug t)or btn STOetaHmünsen, meldte fte Bejetd^nen 
unb auf bereu 6m|>fangna|me fte baS SRed^t geben 215 
IX, SollBered^tigung unb €td^erl^eit ber fo ausgegebenen 

Slote; S9d)ingungeit unb ©rünbe il^reS Umlaufs . , 217 
X. SBie für bie 3$erbinblid^!eiten bcr SHüdfgabC; muffen 
für bic SieferungSt)erBinblid^!eit bie metaüifdjen 3)iSpos 
nibilitäteU; baS ^erl^altni^ jn^ifd^en SRetalloorrat]^ unb 
äluSgabe nad^ ben allgemeinen OrtSoerl^altniffen unb 
nad^ ben Befonbern Umftftnben ber Äunbfd&aft Bemeffen 
merben. 3)ie 93an! l^at bieS abinxoa^m; hc^ ^uBlihtm 
l^at^uBcurtl^eilen, oB fte bie Serl^dltniffe rid^tig mürbiget 

unb entfpred^enb l^anbelt 219 

XI. 3)ie S3an!notc ift in allen mefentlid^cn ?Pun!ten bem 
^anbelSn)ed^fel auf Orbre gleid^; fte unterfd^eibet ftd^ 
t)on il^m nur burd^ bic 91eBenfad^e: fte ift an ben 
UeBerBringer unb auf @id^t jal^lBar 222 

Xn. gantaftereien unb ?lnad^roniSmen Bejüglid^ ber San!« 
note. S)te 9lote ift nid^t SMünje, tbm fo menig als 
ber SBed^felBrtef unb bie S^l^lungSanmeifung ; mftre 
fte eS aud^; mürbe bieS nod^ ni(|t ba^u Bered^tigen, 
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bie Sotenauegabe ium Qtcgenftanb tintä afloiiopold 
ju tnn^n ; tarn bie Soltrin vam „itt^ait" i{t für 
baS SItetaUeclb feRirt falftO 225 

lIK. SetDcie gcjoeen auS ber angcblii$en .Stlt^affuiig' 
oon Kapitalien, meiere bie 31ale bemirien foll. 3)ie 
Stotf Ii^offt burd^auä nichts; \it fe^t bie \^en bc^ 
fte^nben Sopiialieti tu Umlauf; \u fü^rt ein @ul, 
rin Qt^eunnig auS ber $anb, meiere fi^ t^tct etil' 
äu^cn tDJEl, in bie fie begc^tcnbe $anb .... 228 

dV. ®ie Saninote enthält eine Sintabung ber Sani an 
Sltitte: bem Uebcrbcinget bie verlangten ßrjeugniffe 
unfa S)ienfte ju liefern, mofüt bie !8an! hcn metalli* 
{(^n ©egenroetlti jnr ajerfügnng ber i^u ju foxbern 
bnei^tiglen $er(on ^t 232 

XV, I)ut^ bie getlelauägabe [ctt bie öani nur i^re ges 
ro5t)nli(ge iGerric^tung fort, nämlii!^ bie befni^tenbe 
Ueberliagung ooii Kapitalien ; aui t^rem eigenen fügt 
fie Eein ältoiti fiinju 235 

rVI. Sbcn fo n)cnig in bem ungebeAen 3Sor{(^u| ber f^ot^ 
tif^n aSanten alä im ^iglontoootf^ufi ber gemS^n' 
li^ fflanfen; SJnal^fe beä exftewn 238 

Vn, 33ie ^etren SBoloroäü unb ÜHacleob; bie gninbfäB' 
lii^e unb t6ütfft(^li^ Unjulüffigteit i^rcr Beeren »on 
ber SBantnole, JRüi: unb nii^t gortjc^rill; bie oon 
bcn Ferren demu^i unb ®afez geprebigte Umle^r 
gum urfpiüngli^ @nipfang@f^ein 241 

Tn. €ö ift unn>o[)r, ba& — mie bie ©ofiften beS oorgeb: 
litten ©olbel (or suppoBÖ) gtouben — bie Huägatw 
DOn ©elbjcidien eine SSetmc^nmg beS SHünjtapitolS 
beniirtl; bie fflnnlnote ift nur ein Umlauföroer^eug, 
nwli^eB ben Umf(^raun9 beS fc^on beftefienbtn aBaoMn« 
fapitalä unb ffiünjftotf« ertei^terl, bet(^!eunigt . . 248 

nx. 6olIle aui$ bie 9Iote bcn Snünjftod uerme^Teti, fo ift 
cS boc^ nidit isaf)r, bo| ber fdgon be^e^enbe ÜTIünjftoif, 
ba^ .mabre' @olb, fu^ um eben fo viel entmeit^en 
niftfete; mit ber freien ^ote, bie nfimlicEi bem gemeinen 
SRei^t unlermorfen ift, tommt bieä nicnioK not unb 
lann nic^t uorlommen 246 

XX. SBorauäfeBungcn Slbam Smit^'S bejügli^ ber MuS- 
treibung beS Silber^ bur^ bie Sanlnote; lO^ftenS 
ricEitig für bie 39anIitote mit gifungeturS, für baS 
^picrgelb; unjuloffig für bie roa^re Slote, bie mir 
oOein anerlennen, ^ie 91a(^frage noc^ UmfaufSmil) 
teln, SielerungSoermittlern fleigt im aUgemeinen mit 
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htm Angebot, burc^ boiS Stngebot unb über bod emft^ 

l^oftc Slngebot l^inouS 261 

XXI. 2)ic Slotcnau^gabc in einer fortfd^reitciiben 3Btrt^f(j^ft 
iibcrl&cbt nur einer fortwö^renben aScrmel^rung be« 
SRetaKfiod^ unb erlaubt jettn^eilige Slbleitungen. 
aSorgeblid^er ©nflu^ ber S^Mau^aht ouf bic greife 

im 6innc beS ©teigcn^ 256 

XXn, 2lße iBebinöungen werben gefolfd^t, fobafe bie Sanit 
note au^er|alb bed gemeinen Sled^td gefteßt nrirb, 
mmliö^ fobttib ber 2luS|teüer ni^t ftrenge unb unter 
aßen Umftänben jur ^rfüßung feiner äierbinblid^fetten 
geleiten ift, unb bem dritten hk ^nnal^me ober Ser« 
n)ei9erung nid^t freiftel^en; n)irt]^f(i^aftlid^ gibt ed !ein 
$apiergelb; $apiergelb tft eine poIitif(|e ober abmini« 
^atioe @enmltma^regel 259 

f finftcf tiapiUL 

3)a9 l|(riliile«iit«. 

I. 2)ie ^rinjipien unb bie Sil^tfad^en; bie Saufen oon 
ßnglanb unb f^ranfreid^ 263 

n. S)er @d^a| atö SepofttenanftaU unb bie ©olbid^miebe» 
iBanfierd in Sonbon; bie Goldsmith's-notes atö 
erfte 93an!noten in ßnglanb 264 

m. SBanfprojefte wimmeln ju Gnbe beg 17. So^rl^unbert^; 
^l^ambcelapne; SRotl^ ber ^Regierung; Sanfprojelt bei^ 
«Patterfon; bie a4)nnenbiß (1694) 267 

IV. ©rünbung ber 93an! von ßnglanb; ?Prit)itegium ber 
3n!orporirung ; enge SBejiel^ungen 3ur 9iegierung; 

6rfoIg ber Subfcrtption 270 

T. @ntdu^erung be^ ©efeßfd^ftdfapitald ; aße aufeinanber 
folgenben ^ermel^rungen bed ^itold werben bem 
6taatdfd^a|^ ausgeliefert 2)afür fortmdl^renbe Ser« 
längerungen be^ $rit)ilegiumd unb bef[en ^erftärhtng; 
Serlegen^iten ber iBan! in t^olge ber ßntäu^erung 
beg Äapital« 274 

YI. Äriege gegen granfreid^; $itt fetjt bie San! in Slb« 
^ngig!eit von il^m, beutet fie rudftd^tSlod an^ unb 
bdfretirt enblid^ bie Ba^lungSeinfteßung (1797) . . 278 

TU. Sie 3al^lungÄeinfteßung, 1810 burd^ ben 3mang8!ur8 

t)ert)oßftänbigt. äBirfungen biefer SRa^regel auf bie 

Sani, auf bie finanjieße unb mirtl^fd^aftlid^ Sage; 

Gntroertl&ung ber SRote; fd^led^ter fflc^felhirS ... 281 

vni. mäk^x sur ®nlöfung in Hingenber aJlünäc (1821); 
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)e8 ^irbUcfliumiS tmb Setfü^rungen be3 

ftS ; ©eroirnlte ber »an! 283 

ingen beä Unterne^mungSgeilicS naÜ) 2Bie= 
itg btS ungemeinen griebcnS; bte f^tet^ten 

Sroongätutteä Überbauern benftibeii; baä 

)et SRotenauSgabe 286 

iney-prineiple ; feine gniiibfätlicben unb 
n 3rrt^iimet; SJenoet^älunfl beä $apJeT= 
bem ®elbäeii$en; SBettennung ber matten 
flanlnote. Stnhit Don 1844 .... 289 
Sbefonbere für 3"t™ bei Äri(en, tueldien 
en, bie eä be(c^tänten foC Gntfc(iiebene 
, feinen S<^^ iu erteilen ; cS loirft im 
egien Sinne; balb ruft eä notlinjenbiger' 
trilen ^troor, batb erfi^roert eä biefelben. 
jenben iBeffttbeiungSintltel ; 9}tTuit^eilung 

te in (Snglanb 293 

Et Sßanf Don granheicti. Sleuetlitlic Sebotte 
„aReinungen" Slapoleonä in ISantfarfien; 
ne. Seine allgemeine ©eifteärii^tung ä^igt 
nbigeiroeife au* in feiner SBanlpoUlit . 298 
1 unter bem Sl.iieftortum. flaffo ber tau» 
inungen ; Slcomptelaüa be§ ^anbeß, eine 
oe Drgonifnlion ; ^anbellcomploir ; nüge: 
Itogramm ber Sgnnl oon Sranfreii^ . 302 
if, aittionö« ju finben. ®ie etften ©elbcr 
:gicrung geliefert; er^e Jtunben unb erfte 

.flajfn ber laufenben SHe^nungen" ent» 
®efd|(ifle unb Qteminn bei er^en 9etiieb3= 

30& 

egentfi^aft bet StanF nun jÜianFreii^ oorge: 

[)(i&btäu^ führen jut Ueberioncfiung unb 

ig bet aiotenau^gobc. aSotlage unb SlÜ-. 

I5efe6e3 »om Sa^te XI; baä elftem 

eä ©efes f^afft 309 

JU übetnia^en unb ju nia|regeln, gteifl 
mg jur Senlralifation. Unteibtfidung vw 
[ettelbanlen ; baä Sltonopol niitb ber !Banf 
cti$ aufettegt; ber $teiä b<tfiir; !8ettubm| 
IcEiafl unb ber Hltionäre 312 

^ant von 0ranlrei(^ über bte freie Stolen: 
t ftrenge auf ^rtg begrenjteä Sttonopol; 

htS 3a^te§ XI wa^tt auäbrüdCi^ bie 

be in ben SepattcmenB 316 

er Sunt vm 3tonhei* übet bie ütebem 
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bul^lerinnen^ tDeld^ fte unterbrüdt, unb über bte Slu9« 
bel^nung ll^rei^ SDtonopol^; au^bauernber^ aber oergeb^ 
Ud^er SBtberftanb ber jum (Stngel^en Dcrurtl^lten 

S3an!cu 321 

XIX. Sogifd&c golgen be« Spftcm§ t)on 1803; gdnslidjc 
Unterwürfiglcit bcr 93anL ©pftem üon 1806; bic 
©ouvemeure t)on ber Slegterung ernannt; äierboppe^ 
(ung bc§ Sapitalg. (Eretct, crjter (Souoerncur; feine 
3Reinung über bic Sragroeite ber neuen Stenberungen. 
Ilnfd^emenbe ^ntioidelung ber ^anbel^efd^äfte . . 324 
XX. ©efd^afte mit ber [Regierung, äierlegen^ten beim 
6tur3 beS ^atferrei(j^d. Enthüllungen unb klagen 
ber S^egentfd^aft; offenbare Uebertreibungen . , . 330 
XXI. S)te Snoafton t)on 1814. 3)te ©an! von ^ranfretd^ 
ftellt tl^re ©efci^öfte ein unb fd^reitet ^ur lluflöfung. 
SSerjid^tet Mb l^ierauf/ miß aber burd^u^ ntd^t unter 
bem ©efej von 1806 uerbleiben. Slümölid^ protefttrt 
fte ntd^t mel^r gegen bie bel^örblid^e (Ernennung ber 
Gouverneure unb fügt ftd^ neuerbingS ben ®ef($aften 
mit ber ^Regierung. @ie oerminbert i^ Kapital auf 
67 SKiHionen unb t)ertl^eilt an i^re Hftionftre einen 
Spejialrefervefonb von faft 14 SMillionen .... 333 

XXn. @rünbung breier Somptoir^ unter bem Aaifertl^m. 
2)ie 9iegentfd^aft erftrebt unter ber Steftauration |art< 
nddig il^re Unterbrüdung ; t)erlangt bo^ Serbot ber 
©rünbung anberer; crfiärt ftd^ für unabl^ngigc 
Solalbanien 338 

Xxm. ©rünbung t)on S)epartementalbanlen in SHoueU; SRanteg 
unb Sorbeaui, bann in S^on, SJlarfeiUe, Siüe, ^aöre, 
3:ouIoufe unb Orleans. S^r Grfolg fpornt bic 93anf 
non fjranfreid^ ; fte eröffnet GomptoirS in 6aints 
Ouentin, Montpellier uttb an anbern Orten; ben 
S)epartcmcntalban!en aufgebrungcne IBefd^ränlungen; 
faft Doßftänbige SScrl^inberung, neue gu grünben, feit 

^^ bem ®efe| t)om 30. 3luni 1840 . 342 

XXrV« Sro| ^Qem unlüugbarer Erfolg ber Separtemental« 
banfen; ©efd^dft^auSbe^nung fett 1840 bi$ 1847; 
©olibität ber SRotenau^gabe; mol^lfeilcS ®elb; IJol^e 
S)ioibenben unb Slftienfurfe 345 

XXY, ^ie ®unft ber öffentlid^en 9)letnung; l^mmerbebatten 

2lnfangg 1848 über bit S)epartemcntalbanlcn , . 347 

XXVI. gebruarrenolution. Erfdjöpfung be^ STOetallDorratl^. 
3n)angi^!ur^ für bie Steten ber S3an! t)on ^anlreid^^ 
mit 99efd^rän!ung ber Slu^gabe; gei^n Sage fpdter auf 
bie 92oten ber Separtementalbanlen au^gebd^tt . . 349 



•r Umlauf ia Sfportonentaliioten auf i^t tefiwcs 
>eS ©qjQTlment 6e(<^rätilt, Unuerträglic^Idt bicjer 
e(t6ian&in9 mit bm SnwngShitä; T" moi^t bcä 
ehofy:tn itr Deport ementalbanlfn unmaglt<5; fie 
](|ni in her SBohE ncn 'Sranhitä) auf .... 352 
:ne Sßnft^tncljung oon ie^n ptioilegirtm SBonteu. 
n tKin ®qftm b«i @efc^e oon 1808 unb 1806, 
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ibetl; ©efeeeötejt 354 

iifornmenfa^unfl b« ®ef$i^te bet aSonl oon '^aviU 
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3ti|l>lcf Sapikl. 

3)it SieJIcit. 
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tä füt alle giltigen ©efefeeS 37& 

letnünfligete SDionopDliften ; $err ßcullet. SIngebliiJ 
raltijdie üloltiroenbigleit ber ä(tn|tegf lung ; Slnai$to> 
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EI 3('tclauSgaEie finb mit bem $rbilegium ciel me^i 

i btiorgen, alä mit ber ^i^eil 374 
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«noltitifc^e« 3«^aIt«ocrjci(^m6. XVII 

Sonlen §u ©unfteit bed SRonopoI^ geiogenen Strgu^ 

mmt^; bie onbcm Sößiwicntc 377 

Vlil. 3n bcn Seretntgten Staaten. Urfprung bc^ ®ctb« 
jeid^nd; ^aptergelb; toteberl^olter Serfud^ mit einet 
@taat§ban!; enblid^er Serjt^t 1837 unb utnotbet^ 
niflid^e ^nnal^tne bcd @#ent^ bet SieC^eit ber 93an!en 380 

IX* SBo^ltl&atcn bct freien SBanfen für bie Union, 3)ie 
3ette(au^abe in ben bereinigten Staaten l^t unenb« 
lid^ ntel^r 3Ra^, aU in Europa; ber betrag ber 9tu^ 
gäbe, tierglid^cn mit bem %lä^tnma^ unb ber BtDbU 
ferung, ift bafelbft geringer, afe in ber alten SBelt , 283 

X. Solibität ber amerilanif^en 9lotenau§gaBe nad^ bem 
Serl^altni^ 3um SRetaUoorratl^ voit gum ©efeQfd^ftS^ 
lapital; xoa^xt Urfad^en ber periobifd^ Stimmt ber 
norbameri!anif(|en S3an!en ' . . • 386 

XL S)ie 3<^^(ung§einfte0ungen oiel mel^r ^u befürd^ten unb 
in jebcr SJejicI^ung gcfdl^rlid^er unter bem Softem bed 
$tioiIegium^. Sageber amerifanifdJcnSanlenmftl^renb 
bed fio^trennungdfrieged unb nac^l^er; $apiergelb bed 

Staates 388 

Xn. Scibcl^altung ber SSiel^eit ber Saufen. Spftem bei5 
®cfc(jeg t)om 25. gcbruar 1863. Ginl^eit be§ (Selb- 
§ci(5enS; ßrleid^erungcn für htn Umlauf; Unterfd^ieb 
3U)ifd^en bem amerüanifd^en Sp|tem unb ber anglo^ 
franjöfifd^cn $rapS be^üglid^ ber unbewegltd^en Um 

legung be3 StammfapitaB in ülenten 391 

Xm. S)ie grcil^eit ber Saufen unb bie (Sefe^bcftimmungcn; 
9)langel jeglid^en ®runbed für befonbere Seftimmungen. 
S)ie ^reil^eit ixi Sd^ottlanb feit anbert^alb Igal^r^un« 
berten; ^bmcfcnl^eit jeglid^er ©efal^r; bie öffcntlid^en 

Unterfud6ungcn . 396 

XTV. Unerme^lid^e 2)ienfte ber freien Saufen in Sd^ottlanb 
für bie materielle unb ftttlid^e Orbnung; il^re (Sin^ 
rid^tung unb SBirffamfeit; bie laufenbe IHed^nung unb 
ber ungebedte Är^it 400 

XV, §aupturfad^e il^reS GrfolgeS; ucrl^ftltni^mö^ige ^öl^e 
bcS Kapitals; malere Scrfügbarfeit beS ©efeUfd^aftS« 
fapitalS unb auilfd^lie^lid^e SertDenbung ^u Sanfges 
fd^dftcn ; gegenfeitige .tTontrolle ber Saufen. S^atürlid^e 
unb uon felbft fid^ ergebenbe Sefd^ränfung ber SlnSgabe 403 
XVI. ®ic fleincn ^oten. S)ie fed^Sl^unbert gilialen ber 
fd^ottif d^en Saufen; eine llnftalt per 84 Ouabrat« 
filomcter unb 5,100 ßinwol^ner; in fj^anfrcid^ eine 
Filiale per 10,000 Quabratfilometcr unb 70,000 ßim 
mo^ner 406 



TQ. Sit ftcU unb bic ptiDiTegitte StotenauSgabe na$ ben 
3;§at[actien beuit^cill ; Unmoc^t ber erfttren bit fingtrte 
Slote }u oetbreiteii unb ju ^Iten, Sd^öpfung unb 
^ert^eilung bti &tG>in<^ttt 408 

fm. (Si öanbelt fiifi toeniget um bie Srjeugung dS um bit 
Srtt^ilung, rocnigct um bie OJlcnge als um ben ©e" 
6taud& ; bie ajett^cilung unb 5Benwubung beS ßtebitö 
gef^e^m unenblii^ beffei: buri$ freie Sotalbonlen aU 
bui^ bie mono(ioltfti[(^e 3entialbanl 412 

XIX. Siie 3^tclau§gabe ift ue[entli4, man((imal [ogat un> 
enlbe^Tlic§, bamit bie Sololbanlen i^re Aufgabe gut et' 
füttert Bnneu; fie ift roefeutlidi nit^t blo6 für bie rei^t 
ücEie äSert^citunfl be« fitebitä, (onbern auc^ fttr bie 

eigiebige 3(uffaugung bei Sa)}italien 415 

XX. Slie SBanlfteil^eit unb boä ©emcintntereffe. Site See 
[liie(^ungen btS ^ouo^olS, ^tifen noijubeugen unb 
ujo^tfetleä @elb ju fii^ctiir loeiben buri$ bie (£r|a^Tung 
gtaufam Sügen gefttaft 418 

SXI. Saä fUtonopoI ceranlafit balb bie Ari{en, bab erf<^ert 
eS bieielben, inbem eS baS Slngebot »et^tnbetl, jut 
$Cfie bet Stai^frage auf}u[tetgen ; feine einfad^en ^xx* 
t^ünter iSnnen Seifen herbeiführen ober fte üb^tüijen ; 
bös Sltonopol DeijSgert immer bie StücKe^r ju einer 
tegelmäfeigen Sage. Stforgnife bet ßontutrenj; ^eiU 
fame äßirhingen auf iaS S:nel^men bei ^ant von 
granhei* 421 

:xn. @eneial4)leiume beä Su^eä 426 



^it 9R4ltt|c 

SHe «fhtjc ifl ber atÄgang«^ unb bcr tgnbijunft Jeg^ 
IM^r ^att(i^fttt9 obct €;t)rnbmatum , n)rt<i&e ben ÄrcWt jum 
©egertflanbe ^at. Se|tetet wog 'banrn^ flrAen, bte SJMlnjc ^cr^ 
fecijtt^l^tt «ttb fte in ffletoegung ju Tc|ctt, il^rc ©ewegimgcn 
ja Ibcf^lfunigftt, il^ 3lfl^id^fett |tt üermel^ctt; er mag i^re 
tltnfa|e %\i bf^ifycanftn, V}t URltatttlter ju geben ober fie 
fagnr genrtffermoten p erfe^en 5u(|en — unb im ®runb 
tJCTfWgt l>et Jhebit ^«iti^tlg mir biefe ^wei, auf ben 
fi^hn SItdf tntgegengefe|t fd^nenben groerfe, — bie ÜÄünje 
Wefbt fie» fein 065[eftif. Um böiger ben Jhrebtt tid^ttg p 
bwicfl^en, tmt^ man fi^e unb Ware SSorfleHnngen von bet 
SRftnje, ben mefentüfl^ SSefd^olffert^etten unb ber Sl^&tigf^lt 
biefe« »artlaufmitt^ , b^fttjen. (Sä nrirb bie§ ju i^öufig 
au§er Ä^ grtöfffen; barnitiS entfpringen jal^lreid^e ^rrtl^fts: 
met in bet 'I^ewte, jal^Ireid^e SRiloerftörtbniflfe in bet 
^ay». JMt wn un« ju unteme^imenbe gorfd^ung betrifft 
ben ÄrAit in tinet feinet flnnreid^ften unb frud^tbarflen ©t^ 
fd^inungen, ben Semfen. Um fti^er ju ge^en^ wollen wir, 
beoor wir an bie '^Meme be« Ärebit» gelangen, ben 
e^atflStet unb bie 9Mit htx 9tün}e unS flar ju mad^en 
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2 ^onffrci^eit. 

üerf U(j^en, inbem wir i^re Slnfänge unb aHmälid^en (§:nU 
widelungcn in breiten Umriffcn jei($nen. 

IT. 

3Kit ber ©infü^rung ber 3Wün}e fd&rittcn bie Men^ 
fd^en, bcäüglidö be^ 3Serfel^r§, t)oni Saufd^ jum ^anbcl t)or. 
SBoritt befielt ber roefentlid^e Untcrfcä^ieb jtoifd&en biefen 
ätoei ©xjftenten? aOSie bewirft ba§ ©rfd^einen ber aRünje 
bie SSeränberung, weld^e eine roal^re Umtoäljung, unb jwar 
eine ber folgenreicä^jien njirtl^fcä^aftlicä^en Umwäljungen^, nad& 
fi(ä^ jiel^et? 3m SSeginne ber ©efettfd&aft forgt jeber 3Kenf4 
ober jebe ©ruppe t)on 3Wenfd&en, (gamilie, Stamm) un- 
mittelbar für atte, freilid^ nocä^ fel^r befd^ränften , aSebftrf^ 
niffe. ®er 33oben, burd^ Sebauung ober freimillig, ber 
gifd^fang^ bie 3agb, liefern bie ®rforberniffe ber ©rnöl^s 
rung ; bie gette ber erfd^Iagenen 2;i^iere geben aud^ eine SSe- 
bedfung gegen ba§ raul^e Älima; in ben freien 2lugenbKdfen 
errid^tet ber 9Kenfd^ bie glitte, meldte i^n 3iad^t§ unb gegen 
ba^ fd^led^te SBetter fd^ügen mirb. @o mirb, Qeber für 
fid^, unb 3eber burd^ fid^, bie SRal^rung, Äleibung unb 
SBol^nung befd^affen, bie unabmet^Iid^ften SSebörfniffe menfd^- 
lid^en 2Befen^. ®iefer ^wlianb bauert jebod^ nid^t. aWan 
gemalert balb bie 3Serfd^iebenl^eit ber Steigungen unb gäl^igs 
feiten ber Qnbioibuen für üerfd^iebenartige Sefd^äf tigungen : 
3Ku^felfraft unb ein füllet Slaturett mad^en 5Diefen üorjüg- 
lid^ geneigt unb geeignet jum 93earbeiten be^ a3oben§; bie 
Sel^enbigf eit , ber fidlere SSlidE unb ber 2Kutl^ mad^en auS 
^emm einen guten 3äger; ber fd^mäd^Iid^e Äörper unb ber 
träge @eift eine^ S)ritten finben ©efaHen an ber §ut ber 
beerben ober an ber gifd^erei, ©anj natttrlid^ miH fid^ 
lieber mit SSorliebe ber S3efd&äftigung mibmen, meldte fei= 
nen förperlid^en unb moralifd^en gäl^igfeiten am meiften iu^ 
fagt. ^n bem SKage aU bie§ gefd^iel^t, fteHt fid^ folgenbea 
l^erau^ : j|e mel^r bag Sw^i^i^uwwt feine SCI^ätigfeit jufammen= 



fafet unb fpejialifirt , namentlici^ auf bie feinem SRoturcff 
entfpred^enbfte 3lrbeit, befto tnel^r üerooHfommnet c^ fi(i^ 
barin, bejlo frud^tbarer wirb fein SJJlü^en, 2)er aRenfd^, 
tueld^er fid^ beftänbig mit ber Qagb befd^äftigt ober fid^ 
regelmäßig auf bie 2lnfertigung t)on Qagbroerfjeugen ver- 
legt, wirb mit berfelben Summe t)on Slnftrengung @rgeb- 
niffe erjielen, meldte an SRenge unb ®üte weit benen be^ 
S)auer§ ober beö gifd^erö überlegen pnb, ber fid^ nur ju- 
fäHig mit ber ^agb oter ber Slnfgrtigung t)on Sögen unb 
Spfeilen befd^äftigt. 

©0 gelangt man iux 2;^eilung ber Slrbeit, einer ber 
roid^tigften ^ebel jum gortfd^ritt ber ©efeHfd^aft. 3)ie erfte 
Slrbeit^tl^eilung gel^t unbemerft unb fo ju fagen au^ 3n- 
fünft im ©d^ooß ber gamilie t)or fid^, ®er Sater »erti^eilt 
bie t)erfd^iebenen Slufgaben unter feine ©öl^ne je nad^ il^rem 
©efd^madE unb il^rer Sefä^igung» 3)er Se^enbefie gel^t 
auf bie Sagb; ber ©tärffte adfert; ber ©d^mäd^fie fammelt 
Äräuter unb grüd^te; 9lIIe bringen il^ren ©rmerb in^ ge= 
meinfd^aftlid^e $au§, roo ^eber feinen perpitnifemäfeigen 
Slntl^eil an bem (grmerb ber 3lnberen bekömmt, inbem er 
biefelben an feinem ©rmerb Z^eil nel^men läßt. S)ie 3Sor= 
tl^eile biefeö SSerfal^ren^ finb fo groß unb augenfd^einlid^, 
ba§ baffelbe nid^t lange innerl^alb ber gamilie, be^ Stammet 
verbleiben fann. 2)ie S^ieilung ber 9lrbeit unb ba^ gegen- 
feitige 3;^eilen ber ©rjeugniffe, meld^e^ bamit not^imenbig 
oerbunben ifi, greifen mel^r unb mel^r um fid^. @o ent- 
fielt ber SCaufd^ (troc). 3)er SEaufd^, au§ ber 2trbeit^tl^ei= 
lung l^eroorgegangen, unterl^ält feinerfeit^ unb entmidfelt 
biefelbe. O^ne bie Slrbeitatl^eilung ptte ber Siaufd^ feinen 
©afein^grunb : mo ^eber für alle feine Sebürfniffe felbft 
forgt, l^at 5Riemanb etma^ anzubieten ober ju verlangen, 
aber aud^ bie 2lrbeit^tl^eilung fann il^rerfeit^ ol^ne ben 
Saufd^ nid^t beftef)en. ^aul fönnte fi($ nid^t au^fd^Iießlid^ 
ber i^agb mibmen, rt)enn er nid^t müfete, baß bie SWad^barn 
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4 dftntfrfi^eit 

$eter tmb SlaubiuiB einen S^i^il iS^te^ ®ttxex\M ^bex SBetmeS 
gegen ben tte6etfci^6 feb^ SSxföpret^ iffta abtreten «oet^ 
ben. gi^terfeitg lofttben 5ßeter unb ©laubiu« fid^ ni#t 
au^fd^liegU^ ber $^ege be^ Mti^ unb beiS SSeingoiAeniS 
l^ingeben, litten ^ nU^ bie Sludfui^t, imrd| Slu^e^fung 
^eiS 11ekx:f(|u|feiS tippet ®i$eitgittffe tM)n ^(mC einen 3)^ 
feine« SBilbpiret« itt trümgeE. SDie älrfteitÄti^eiliung — (ober 
ei^en^ici^ : bie ^ptpüli[mm% in ber "Sb^eit , mn t)on bem 
in ber l^eutigen ^^buflrie angewanirten wnb ni#t ganj baB^ 
felbe bebeutenben Slu^brud ju unterfd^eiben) — ift al?o 
nur mtt bem %auii^ mJgli^ unb bie Ärbeit^ti^eilung 
aDein ernti^lid^ brie Sntnmflnng be« Xaufd^oerfe|r«. 
3BaS anfand nM ttnt^ ben fiebern iex nötnli^n %a^ 
milk iu fgef(i^l^en pflegte, mixb ^cib mit gemiffen SSer&n^ 
berungen unter ben Derfd^ebenm gawiliett be§ ©orfeS, ber be- 
nd({)barten S>örfer, ber anfio^eiäken Jtantmie äb(id|. ®iemtrt§« 
f<i^aftli(i^e Semeiube fängt 11$ ya Ulhen an. Wan mad^ 
hiVi^^n dne gemeinfd^aflU^e Ma^t oi^ beu Inftren^ 
gungen amb ärfeeitöfrÄften SlKer; biefe Sln^rengungen unb är^ 
beit^trä^ grucppiren |lt| je na# ben t)erfd^iebenen ^l^ig^ 
leiten unb 3(uf gaben; lebe i&xnppe tmibmct fid^ ber il^ren 
@igent]^ümli($!eiten am mä^en sufa^nben Gattung von 
SDienJStle^ungen : |le mttavSiiS^ impon, tpaiS il^n ^i^enen 
^ebarf ftberfteigt, gegen bie SfotMl^^r melii^e il^ onbere 
@ru^pen »om Ueberfd^i^ i^rer fficfeugniffe Aber l^re S^ 
bürfni^e abtiseten. 

SCief in« neunjel^nte J^al^rl^nbert ^nein fol^ man w^ 
m norbamerilanifd^en @täbten i&^id^ ^ungm bnx^ bie 
®(^gen jiel^en unb ben ZauS^ oon @a% ^en ^r^en, t)on 
Xaba! gegen S^rob angriffen, ©egen (Snbe ^ wrigen 
Sal^rl^unbert« fal^ man im Qtmte SSermont aSmdJbmcfer Ü^e 
Bettungen ge^n Setwbe, autter, ^ifd^ unb Ä^ntitle 
©egenmert^e verlaufen, äer^te in berfelben SBeife il^re fftat^ 
fd^läge unb ärjeneien t)ertaufd^en. ^n aRar^lanb l^atte 
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man um biefeUie 3eU ffic Zobaf, e^meinfCeifd^, 9tai« unb 
ffieijen fcm gegenfeitig«! Äoufc^roert^ amfli^ feflgefeftl. ^ 
Kttfera S*rfeni ftinii wct rt nwi& ^«t ju Joge fe^en, hai 
^ufiier fe&nbet, X&^ev, 6i)tegel nnb eine 3Renge anbeiei 
güBtasorltfel gegen bie ^ü^nex, @ier, bie Butter ber 
Säuerin, gegen ben ,^tr ttnb hau ^eroebe ber ^auS^&Ue= 
rin feilbieten. 5ftoc^ ^eute bemerffleHtgt ft^ ni($t anber« 
bei gegenfettige Scrfe^r groifc^en guropäern unfa geroifeen 
SBöIfern ämeiiloä, ÄfrifaS, ^fienS: man gibt Stanntniein, 
©logfac^en, Zaiat, lüfyr für ©olbftaub, (Slfenbein, gu*«= 
^te, roel^e iton ben 9tatuittnbern angeboten n)etben. 

tkbrigenä binmen unmitte[6are 3:auf^untfäf|e felbß 
auf einer fe^ ^ol^en SUbungSßufe vor. @in @runb[|ert 
befi^ iciei ^ferbe unb leine Äutft^e ; fein 3tai^bat ^at eint 
flfeerfiäfetge ffntfiä&e unb fein 5pfeib: boS ^ferb roirb gegen 
bie Jhttf^e getauf<$t unb jeber ber jniei Xouf^enben 6eft{(t 
ein ©efpQnn. ©in Säüc^erfreunb fiefi^t einen Kftlit^en etjeBiT 
in groeüSferapIareit; fein S«unb jroei Äopieen eine« äRuritto : 
ber SRuiiSo loirb gegen ben flteoir »erlaufet. 3)ie ®e' 
mälbefammiung bed Srfien, bie 99ibIiot^et be^S 3^eiten be: 
reicht fi^ um einen 3Bett^, melier ben oon berSiblint^ 
bts einen, »on ber Oemälbefammlung be« Utnbtm oetlorenea 
^ertl^ weit Uber^igt. 

IQ. 

3R(m erfiel^t aber fofort, bo§ btefer unmitfeI6ore 

SK«taufc& feine gtofeen ©i^wierlgletten l^t unb nur al« 

ÄuBna^me ftatffiiiben lann. Segen »ir: mein ajluriQo ift 

jttiei ©IjcoirS roeit^; »irb mein ^teunb fte mir geben ober 

roetbe ic^ ilrni einen fialben SWuriÄn abtreten? ^nrii^Ä 

»«MA. in jn,ei spferbe roertt); wirb emp i^m feine jroei 

Sfolgen ober roirb ^etnrid) baS aSorbergefteU feiner 

r ii(^ behalten? 3Me Unjnläßigteit folc^er SBorau8= 

[jffdngt m Me Sugen; b» beabftd^tigte %auf(^ 



»antfniti(it, 

CenfaHs occsi^tet nion batauf; eä ^an- 
: ein Sebürfnift ber Saune. 3San ner- 
ieici)t auf S^aufi^^anblungen, weEi^e bie 
enben ScbÜrfnifTe ber jtDet ^Parteien be= 
Bie nun ben geßenfeitigen SBerti^ ber 
iftimmen unb roie fte mnfe|en, roenn bie 
§t entfprei^en? 

teineäioegS bie einzige, auc6 ni^t bie 
: beim unmittelbücen 3lugtaufc^ bec (Sr-- 
e unb Angebot begegnen fic^ nidfit immer; 
ii einem gafe SSein bürftet, roirb nid(it 
finbeu, luelf^en eä na<i^ bem UebecfcEiug 
lefflflet; ber Sßinjer möi^te gegen bog 
ibungäftüd erroetben, bcffen Verfertiget 
inen SBein brauet. S)er SSauer, roeti^er 
abjutreten fiat, benöf^iget bafüt feiner 
elbaren aUerbtaud^ä; eä märe für i^n 
i ©egenroerlli feineä eräeugniffeS auf= 
, um fii^ jn beliebiger 3eit unb ©teile 
einen ©enug ju Derfc^affen; ^ie}U eignet 
gleifil, baS i^m fein 5)lot&bor jiiv Jfte^ten 
:t, no($ ber g'f«!, meieren fein 9ta(i&bat 
iben rotll. gerner lann ber abjutreteube 
t^eitboreS ©anje fein, roäbtenb bie ge= 
tbe nerfii^ieben unb Dielfa(i& finb. @in 
entere ffiod&en auf Anfertigung cineä 
Er (ann fein Erjeuflniß nicE)t in ©türfe 
jH oernic^ten, unb 9iiemanb »erlangt 
9Bie wirb et nun oon ben ner: 
; unb a&eri^em feinen Scbarf on Srob, 
Seftetbung erlangen? S)er birefte Siu3= 
'urer gottfi^ritt gegen ben lli^uflanb, 
m felbft unb unmittelbar für atte feine 
tnufi, loitb entfd((ieben ungenügenb, fap 
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unonicenb6ar im 9Hao6, ate bie ©efeHf^aft (td& entroicfclt, 
bie $ebürfnifte ftäi oetotelfälttgen, bie 9e}i|äftigungen fid^ 
Dermanniflfatliflen. 

3)er ermähnte gotlbnonit ift bcr angebeuteten Sßer: 
legenlieit enttödft, roenn er eine 5ßerfon finbet, roelii^e t^ 
gegen baä %oot nic^t etroa baS fpejielle ©rjeugnig i^rer 
eigenen Slcbeitgt^ätigteit, niijt bcn eiitjigen ©egenftanb eine« 
unmittelboren 3?er6tfliic^S gibt, fonbern eine btitte tei^t 
aufjubemafitenbe, tragbare unb na^ belieben t^etlbare 
2Baate, mit beren Si^eilen ber ©ootbauer Don ben Betreffen* 
ben $eft|ern, mann unb roo ei i[)m beliebt, bie mannigfat: 
ttgen ©egenftänbe feine« SBerbrauc^S fi^ roirb anfc^affen 
Können. 35ie Sequemlid&Ieiten ber S)ajrotfd()en(unft einer 
foI(^en äRittel^^äßaare (marchandise-tierce) beim 3^aufc^ fprin^ 
gen in bie 9lugcn. Iier IderSmann, roeldier Äom abju* 
geben bat unb SBein uerlongt, braui^it ba iii^t me^r einen 
SBinjcr aufjnfut^en, bem ba§ fiorn eben paßt; mit ber 
3Kitte[:9BQare, roomit roaS immer für ein Äönfer i^n be^ 
jaf)It, roirb er oon irgenb einem 9Binäer, roelc^er Über 
einen Ueberfc^ufe »etfügt, SEBein erroerben. S)iefer Finger 
roitb fein ©rjeugnife um fo lieber üetäufeem, als ei bofür 
nic^t ein anbereS fpejififd(ieS Sräeugntfe, womit er i)iellei(i^t 
augenblicfHc^ iiit&ts ßnjufangen roei§, nefinien mufe; er 
ttirb bie Sttittel-^aare, in ber er bejablt roirb, oufberoa^ren 
unb bamit bie entfpre^enben frjeugniffc unb S)ienflc für 
feine Sebürfniffc, roann unb roo e8 i!im beliebt, erlangctu 
®a« ^nbioibuum, bie gamilie, ba« S)orf (önnen nun unbe* 
(flmmcrt unb je nad& ifirem ©efc^mad, i^ten gä^igfeiten, 
— = ^-'"^in unb anbeten Umiiänben , fi^ einem be^ 
cbeitsjroeig roibraen ; bie SRlttel-SBaare, roetc^c pe 
Ifen, roirb fie in bie Sage oetfe^en, ft(§ ben i^rein 
entfpreii^enben @egenn)ert^ in aQen anbern 
ISrieugniffen ju verf^affen. @S brautet laum 
merben, mie fetit ein fotd^eä SBerfa^ren bie älrbftt 
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IV. 

[iglei$ tutS Unterffi^nbungSRieitmal 
^nm^pStoetfeii — Xaufc^ unb^anbel 
(Uralten, ^aä Unterfc^eibungSmert: 
} ber SSerle^tSo^totün. ßiiijpg im 
ixTef^ fie i)i4 ist @9^in beg ^n> 
beginne mit eioei älbtretung ($«C' 
t einet SiroerBung (Aauf). 
e entf^eibenbe ^iij^gteU ttitfei yi 
iten ^atfflii^ borten; gelten mit 
über biefelbe ^inioefl. 5)et 2Erferä= 
ei .^ttoliter £oin flbsi bea SBeboil 
SQein erntete et xä^, aber afittfii^ 
n, ^(| gegen feinen Uebic^ug um 
ntei ^Itolitet Hein ju orafd^ffen. 
m im S^itattet beS unmittelbacen 
lel mx ft(^ ae^n? 
t ft$ @[aubtu£ auf ben S&g, um 
en, meldtet geneigt unb in ber Sage 
von snei^eltoUtei SBein gegien ^i 
Jen. ^[entin, b» äButjer, be^b«t 
!r 3:aufcg. hmu^ ftd^ fc^niD. Slaii» 
ab nimmt ben ältein ; boS SSerfa^cm 

rt SlaubtuS fein Aont b«m nöi^ 
ben etUfpied^cnbes ®egtinurt^ in 
ibeit mia: srfte2 Stockten. SKtC 
)änben loenbet SlaubiuS fi^ an hnt 
Don bem et ba£ ®etrftnte fAr feine 
«lettc« $ecfat)Ten. 3)it ^ei O^oir 
c f4aif obicetänit. (Ecflcnfi eftftnt 
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teiMe bittlte S^ie^n^ jioif^en bec Ifictfon n)ri(|e btl 
^ni be$ Stouliiius Üttnämmt, attb ket $erf(m wläf€ Sta» 
biu& mit 93cin nerfatgt; fie Inauc^eii einanbn gai ni^t 
ju feanen- 3)« £äuf« bei AonuB Kiti§ nid^t unb Stom^ 
cS ntc^t )u nnSen, bag Slaubiiui bte Sirfc^affung uon !Bein 
baiBri^tigL ^c Sntäufei be& äSeiiiS »ei^ niiigt unb 
grauest e$ nidE|t ju niffen, bag QilaubtuS etnoiS oon f«inem 
aBei^en veräußert trat, ^etnet ifl fät etaubht« felbft M< 
jioeite Operation nid(it not^roenbigerioeife an bte erfie g<s 
bunben: fu !ann ganj gut nic^ barauf folgen; glaubt 
toait bie für fetarni 3Sei|en etnfifangate Witteis Sßaare ^ 
wagten, »ernit^ten, Re »etfdienfen, fte fftt nwÄ immer fttt 
eine SBäaate ober ju irgenb einer 3eit abgeben. Wh ffiisnn 
Sott: bie etile Opetatidn, nämlic^ bie lle6eilaf[ung bei 
eija^nifes fax eine äSittd.:SßaaTe, i[t ein ooa^nbige« 
fäavißS, unb bie jnieite Of)etatiDn, nämitdi bie ©noetbung 
eines ttuberen ©tjeujniffes für bie erftonbene WtitUUWaaxe, 
ifl ein anbeied oollftÖRbigeS Songeg. 

S)em älHfi^ein nac^ ivitb bur^ ben $anbel bei Unif«t| 

iKTiöiÄeltet. €* finb iraci 9Iu«tauf^Dpetationen eiforbft= 

Ii$, nw früher eine etnjige genügte, unb menigilenö bt(i 

^rfanen anfiatt ivei: Sloübin^ mu^ jnerft ben :6efi$(r 

bfflc SHittel = aSoore , metdji« fic fät btc fpejifHt^ SSHaate 

(SBeigen) abtreten miü, uxb ^ernac^ einen 8efi|er bet am 

beten fp^ifüff^cn aSßaore (Sißein) meieret fie gegen bie Wü' 

tel:3Baate aoStaufc^en roifl, auffinben; ber etfiere namentliil 

iß ni^t immer leid&t unb fofoit onjutreffen. Iio^et bie 

inb ^Dtmilrfe, beten @egenflanb bietet Softem oft 

unb meiere in ben oietjtfler Qa^ren mit einet ge^ 

ib^ftigfeit auftralen. Wtan ^at eä netfuc^, bi« 

Kcfon unb bie gi^if^cnopetatian mi befeitigen, um 

r menigei gut utfptüiiglic^en (§m\a^tieit be« %au: 

Mf^tommm: mir benten an bie ^rfinbung bet 

iine (bona d'ichange) unb äfinlit^e @^fieme, 



tfon wnb baS 3retttelnerfa^ten e^er 
lerben. ^ebertnonn lennt ben SRt6= 
eine« gortfdititt« m^ tütfroärts. 
fid^: bie bem ©^flem bes §anbelä, 
cS 3;aufi$e3, ootgeroorfene 5ßetiDirf= 

Tinb nur f^einftar. i^m ©tunbe 
an, rote oiele Ißerfonen unb Opctaj 
ig einet bestimmten 3tbRcE)t et^eifi^t 
^aff : um meine oerffigbare SESaare 

i^ 6enött|ige, auSjutaufc^en ; bie 
ed fo lei^t, fo f^neU unb (o itd&er 
, 9Bo bet ^wfjug mongelt, um bie 
©tocfmetfe be3 im Sau begriffenen 
m fid^ bie aJlaurcr ouf bie Sproffen 
intfemung von einanber unb laffen 
,u §anb ge^en. ^ei einer ^euetä' 
Sette, um boS äBaffer be^ 8runnen§ 
e Söfi^mannen gelangen ju laffen. 
ing« ciefe ^etfonen in 31)ätigleit; 
nt an ben (Siebet unb baS Sffiaffer 
^ iOranbeä unenbli^ leichter unb 
■ 3;ogIö^ner, meieret bie ^tiQil ah 
lä l^o^e ©ecüfie tragen mügte, a(d 

baS SBaffer fiigöpft, auc^ jeben @i> 
Erreichen müfete. 3n bet S^ot benft 
IIb boran, bie Si^iWenpetfonen unb 
eine aSetroiddung unb Ueberlabung 
ifelbe gilt »om ^anbet im Sßet= 
. 3)ie Erfetiung be« 'äroeiten buti^ 
1^ baä Sßetfa^ren oetDielfältigen unb 
)rt^eil^aft unb in SHJtrHic^feit fogar 
butc^ ber S"«** ™it meniget 9Bätie 
ettteid^t roitb. 68 ift biefi, roie mir 
r %m\^= unb ^nbetefrage. 
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®^ ifi mxiffin natfirlid^ unb f olgcrid^tig , bafe fd^on am 
SSeginn bcr ßioilifation im aingcnieincn bie ©rfelung bc§ 
2;aufd&c§, ber t)ereinjelt nod^ immer Dorfommt, burd§ bcn 
^anbel ftattfinbet. 3Äan begegnet il^r in bcn ältefien Seiten ; 
man trifft fie bei ben am wenigften üorgefd^rittencn SJößern» 
Srgenb ein flarf begel^rteg ©rjeugnife , baö nämltd^ einem 
allgemein empfunbenen Sebürfntfe ober 35egetiren entfprid^t, 
wirb SRittelmaare ; A t)ertaufd^t gegen fie gerne fein Äom, 
VDot)l miffenb, B werbe il^m für biefelbe gerne feinen SQäein 
geben; B mirb bieg tl^nn, fei e§ weil er fid^ ber SRittels 
aaSaare felbfi ju bebienen gebenft, fei e^, meil er, inbem er 
fie weiter gibt, ben entfpred^enben SBertl^ in anberen oer* 
äufeerlid^en ©egenftänben erwerben fann. 

SQ3a§ ifi SKittetSBaare ? 3Siel^ (pecus, pecunia) ober 
^äute bei einigen 3SöIfern be^ SKtertl^um^; @alj bei 
einigen Stämmen t)on SRittel^Slf rif a ; ^ßeljwerf in ben San« 
bem beö änjserfien SRorben; 2^abaf bei ben ©ingebornen 
unb ben erfien Slnfieblern SlmerifaS. ^i^i^^^ wtufe pe 
©cgenftanb eines fel^r verbreiteten 3Serbratt(|S fein. 9Rel^r 
bcbarf es nid^t; abfolut affgemeine ober unioerfeffe SSer* 
braud^Sfäl^igteit ift feineSwegS unerlägUd^. SBie wir fd^on 
gefeiten, brandet ein ©egenftanb, um bie SSerrid^tung ber 
5IRittel53Baare ju beforgen, nid^t genau unb unmittelbar bem 
perfönlid^en Siebürfnife eines jeben a3efi§erS eines ju oer- 
äufeemben ©rjeugniffeS ju entfpred^en; jeber Slbgeber nimmt 
bie SIRittel-SBaare an — waS fie eben allgemein mad^t, 
genommen unb gegeben von Slffen unb bei jebem ©efd^äft, — 
fobalb er weife, bafe fie von jal^lreid^en ^rfonen begel^rt 
wirb, unter weld^en er leidet ©iejenigen finben wirb, bie 
fie il^m gegen bie peräufeerlid^en unb von if)m tjerlangten 
©rjeugniffe abnel^men werben. 

^df ifi bie äßal^l nid^t gleid^gilltig. 2)ie genannten 
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tinb äJ^nlid^e ©cgenftänbc , xoel^t ba unb bort afö aRittcl- 
S33aarc genommen worben, entfpred^en nur in fel^r rol^er 
äBeife ü^rer SefHmmung; fte toerben bo^u ganj untaitglid^^ 
fo&alb bie i^nbefö6en>egmig in [id^ unb uod^ äugen eftood 
grö!^^!^ SSerpltmffe erlang! 3)4e göi^igfett, bei bew leben 
Stugcnblirf tjorlommenben ©efd^&ften, beren SSetrag inö tln^ 
enbliid^ fti^ tl^cilt unb oermonnigfoltigt, ju t)ermitte!te, il^nen 
jjeberjeit unb überall l^in ju folgen, l^ifd^t gebieterifd^ eine 
Sleü^e von ßtgenfd^aften , meldte fi(J^ , tn^efonbere in 
einer gejmffeu SoHfomm^nl^eit, feiten t)ereinijt fmben. 2>te 
SRittel = Söaare mujg fel^r bcraeglidö, fel^r umfe^bar fein uwb 
njenig 3taum erl^eifd^n; fonfi Jönnte ber SRe^mer fie ni^t 
big jur gelegenen 3^t auf bewal^ren , m^ fie lei^t an bcn 
Ort übertragen, nw er bie boffir einjutaufd^enben ®egen^ 
ftänbe antreffen foll* @ie barf nid^t t^erberben, nod^ i|r 
ffiertl^ von einem Drt ium anbern bebeutenb fid^ anbem; 
benn ber SRel^mex ujitt unb lann ftd^ il^rer nid^t immer fo^ 
glei<i^ mib auf ber ©teile bebienen. 6ie mn^ ol|ne ffiin* 
btt^e an 5Rü|lid^feit unb SBertl^ fld^ ini^ Unenblid^e tl^eilen 
unb TOieber fid^ l^erfieBen fbnnen, um mit Seid^tigfeit ben 
©efd^äfteu tjerfd^isebenen Umfanget, mop fie bie aufemanber 
folgenben Slei^mer benötl^igen werben, fid^ anp^paffen. ®ie§ 
finb bie entfd^benben ©igenfd^ften meldte eine SBaare ge- 
eignet mod^, afö ©egenmertl^ aller ®rjettgm?ffe, Sftenft- 
leiflungen unb ©enflffe gegeben unb angenommen ju mer^ 
beu, fie geeignet ma^n — um eS ftirj nxtb in ben ffeu 
IftomHdlett: äluöbrüjdfen ju fagen — bie äJerrid^lung ber 
SR ü n j e JU beforgen. 

SBftefcar üoim nod^ aWel^, meber ©alj wod^ Sabaf, nod^ 
Seber, mt^e bei t»erf^iebenen ungebilbete» SSöltern aU 
Sftittet^ 3Saarc gebrandet würben, nod^ bie ^rltn: unb ber 
iial^ bereu fU^ 6|ina bebiente, no^ bk SRufd^etu unb^ (gbel* 
fieine, meldte man im fimefifd|fen Sleüi^ baju oernxmbte, 
eutfpred^en obigen Stafotrberungen. %a^ alle biefe Stateria- 
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lien, intöefimbere bie tuetß genannten, fttan^pm^m Diel 
Skutn «Rb DMbeibeii fe^r fe^t; fafl leine, (Aioa bot Itom 
aHSeettAmmen, lägt ji$ b^M% t^^kn unb nie^r jo: 
f4Btotenfe|en; fe^t wenige beroatiMn in vex ^ i ü m um Reiten 
unb Orten )>en gleit^ SBeil^. IDte Senalt ber Umftänbe 
jmingt im ^ortfi^ritt begriffene @e^^aften, tefeEbe« bec 
m&sf^evtv^ium t» «"Ifelen ; e< mui Jäeffereö anfge|u^t 
Betben. 

VI. 

2^ äRetaSe^ hai Sifen in ei(kec Sine, ntugten balb 
fate 9»fntettfam!ett auf ß^ li^en. ^SMcB Ißfen enthält in 
Stetreff bet S^lbatleü luib ntit|iE M Xauf^^nbel« ein» 
gco&en &ettit in einem oet^^tni&i&fiiB meniQ bütMttli^ 
^um; mü einiger Sorgfalt feenut^ num e£ fegen bie 
aSecberbntl buc4 d<it «ntb Alinte: t» Idfit ft$ -mit 
Sai^^ett t^etEen unb niebec )Ufiuitiiten fi^; enbfii^ 
unb »ot^gl^ iß iMä eifen ein otm ^erraon obec 
fa|it TBDfi ^cbetmaa entftg begei^irter SBet^an^gegen* 
ßonb. £9eim Hufttriti auä btM ^nemen ^itnUer, bei 
bec e«jkn ^ämmenme bei (Kitilifation , erioagt tust 
(gi(m Ue tidc&fie SBi^i«|Cetl. Site Sij^nfet, bte et^el, 
bie ^., Me ^te^ ber ^onntei, ^ipäizt Ue €^, bet 
^^el^ bie ^Ue, bo» SBeffet^ finb ^t^ei^e einer go 
btetecif^en 9lot^nenbigfeit fttc ^ nritl^f^tli^ «eneäibe, 
bkU^ fUl fM^uenlwüteln begimt 3>a: Bauer tonn ben 
elften ©dgeffel flom, welligen er ö6ei feine Sebärfniffe erntet, 
ni4»t beffet oeimeiriiea, aU tum tüntailf$ dnti @d&aiiM< 
einet €tcM(. nieUge iiN bei fetaer femeien XtI 
Steuer nü|[i4i fein werben; baS eifh entbelgtU^e 
lann bem Säger trinen grasen ^teistBn «intti 
tsenn » eä gegen etee $ife, eine .^oie, ein SN 
fauif^t, wel^ ilgm bei ber Ser^ibigung unb bev 
im tUmfi gegen bie vilben Spiere beS ffialbe« 
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leifien roecben. ^ie §au«f|ältetin rottb fid^ immer 
f^ä|«i, ein Äüii&engefc^itr , ein Sifi^gerät^ gegen 
mer für einen oeräiifeerlii^en ©egenftanti ober eine 
fiung äu erioettien. S>aä Sifen bietet ba^er rei(i|= 
ju ben SSetric^tungen einer aftittel:^aBaare erforber= 
aupteigenfc^aften bar. 

wirb benn ba§ eifen mit Siorpg bie 3reittel=5!Baare 
reiiiien SJöIfcrn; bei anbercn fiel biefe SRoUe, in 
rtlic&er 3?erf(^ieben^eiten, bem iJupfer ju. ©S ner^ 
rigenä benierft ju roerben, bafe bie Sinfü^rung ber 
ßäaare ober bie ßrfegung beä S^aufc^eä burc^ ben 
ni^t p[ß|Iic& Bor fn^ gefit; man gelangt mtttelfi 
tilid& natürtid^en Uebergangä fiufenroeife bo^in. ®ie 
I mad&t e§ roo^rfc^einlii^ unb bie gefi|iti^tUd^en 3^113= 
:ätigen eä, baß bie 3JtttteI=S!Baare juerft a\ä ©c^eibe^ 
b. I). als Stuffc^Iag^; ober ergänsungSroaare Stn* 

fanb. ^o^onn, bet einen O^fen übjutreten liatte, 
Slnfiii&t, bafe bie je^n »on 3iacob angebotenen ©öde 
i^t ben tollen ©egenroetf^ (lerftefften ; er oerlangte 
ob überbiefi bie §afe, roetd&e berfelbe fo eben er= 
)bec oerfertigt ^atte. ©o lömmt bie ^üwit noc^ 

%a^ bei Bieten S^aufc^gefc^öften oor: fie btent 
änjungSroaace ; Re fteUt bie Sffiertligteit^ung Iier, 
;be jroifc^cn ben ju rertaufc^enben ©egenftiinben un= 
:en ift. ®« fd^eint fogar, bafe bas ©ifen, baS Äupfet, 
ä bei SCouf^geft^äften, fonbem bei roirflic^en burc^ 
jioifii^enfunft anberer 9)littfl = 9Baflren uottjogenen 
;ef^äften aU S(|ieibemüt^e gebient ^aben. 3tament: 
ben ©egenben, reo baä SJief) aU SKtttef - SSoare 
n rourbe, mar eS eine fe^r große ©d&roierigteit, 
lommene ffiert^gleid&ung jroifd&en ben jroei auäju: 
len ©egenftänben ^erjufteHen. 3Kan erfann folgenbeS 
^mittel: aBenn ba« fpesifWe ^rjeugnife, baä gegen jene 
ober allgemeine SBaare »eräu^ert roerben foBlte, me^r 
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ober tDemgcr afe bicfe votxü) toar, güd^ bet Ääufer ober 
SSetfäufer bcn Unterfd^ieb au§, inbem er ein l^unbert SRäßel, 
eine ©d^eere, einen ^obel afe ©d^eibemünje barauf gab. 
3Rit ber Q^it ronrbe bag @ifen anftatt nebenfäd^Iid^er ber 
l^auptfäd^Iici^e ©egenroert^ unb jule|t beforgte eg attein bie 
aSerrid^tung ber 9RitteI=9Baare. 

VII. 

SBenn ba^ @ifen, ba§ Äupfer, aU ntineroUfc^e 
©toffe, baju unenblid^ beffer taugen afe bie anfänglid^ 
benüfeten tl^ierifd^en unb pflanjli(|en ©toffe, fo befteben 
bod^ aud^ unter ben erfteren fel^r merfbare Unterfd^ieb^^ 
grabe. S)ie entfd^eibenben ©igenfd^aften ber SRittel- ober 
aHgemeinen SBaare finben fid^ in ben fogenannten eblen 
SDletaHen t)iel üoHfontmener t)or, afö int ßifen, im 
Äupfer. Äein ©rjeujnife ber Statur nnb ber ©eroerb- 
tl^ätigfeit oereinigt jene ©tgenfd^aften fo ooHfiänbig unb 
oottfornmen in fid^, afö ba^ ©olb unb ba§ ©über, ^n fol^ 
genben feilen fafet §err SRid^el ©l^eoalier rortrefflid^ bie 
©igenfd^aften jufamnten roeld^e bem eblen SRetaH jur SSer- 
rid^tung einer 5IKitteIs'aBßaare ben SSorjug oor iebent anbern 
ajiaterial juroeifen: 

„@oIb unb ©über,... finb in il^rer SBefenl^eit unoer- 
änberlid^e ©egenftänbe; fie fint^ unjugänglid^ ben ®inn)ir= 
hingen ber ©lemente unb Iiaben no(^ weniger oom S^f^n 
ber 2;i^iere ju fürd^ten- ©ie finb in fid^ unb unter fid^ 
gleid^artig unb ä^ulid^ ; fie finb einfädle Äörper. 3)a^ ©olb 
Äalifornienö unb 2luftralien§ ift baffelbe, wie ba§ an^ 83ra= 
filien nnb ©iebenbürgen, unb ba^ ©ilber oon 3ßefifo unb 
5peru lä^t fid^ beim ^erau^ne^men au^ bem 3fleinigung§= 
tigel von bem au^ greiberg unb ^ßuHauen nid^t unterfd^ei^ 
ben. ®ie S£fieilbarfeit be^ @olbe§ unb ©ilber^ ift fe^r 
groß; man fann barauö 5ßarjeIIen oon einem ünb jmei 
©rammen au^münjen unb nid^t§ ift leidster, afö bie f leinfien 



Conlftfifitit, 

, bk -ge^Rnnett «ucboi, nit gelinge« ftoflen in 
Kptn (u »ereinigen. i@oU) vnh Stlfier enthalten 
■m ^mu|t unb Umfang einen vei^filtniginäfng 
4^ ; tn (paiiÄ «nb gwtbon bilben 80—100 @tarame 
1 ®8gent»ert^ etneä ^ettotUerS fiorn im @en)iii^ 
) ©rammen, ober eine« §eftoIitei« SEBetn im ®f 
100,000 ©tttmmen o^ne JJafe. Mit weniger aU 
inien ©ilber bellet man ben ©egenroett^ eine« 
@ewii^t »Da minbenflend 400,000 Grammen. 
B @otb unb SÜftet antet oHen iffiaaren biejent^ 
aßert^ gemö^nliii^ icr tleibenbfte ober am roemgilen 
e ift: i^e ©emnnung gefc^ie^t unter Umflänbcn, 
öer Äegd »an einem Sfa^r jum anbern ntd^t 
I »ewinbeni, unb bie tmmerniä'^enb angebotenen 
[ten Mengen ^nb f» ^r«^, bog bog SSer^ält: 
H ber KadtFtage unb bem Kngebot ni^t merllitj^ 
»irb burd^ We jufäHigen Un{^«iil&l(ietten, roeU^t 
'i^t ju« anbern bei ber ©emmmiKg vorfornmen 
^ unterft^iben fti)^ aui!^ bur$ bie^&^igfeit, ein 
äge onjune^nten unli )« bema^ren; enbltc^ ^Steten 
er etgent^inii^en ^arbe anb ht i^em Rloitg 
bie 3Ritte[ bar, meiere faß in «Een pEeit ju 
cfi^bnng ^reic^en...." ') 
i^ä|btrr btefe Cigenf^aften fein n«8«n, -rofttbett 
ii i^inrei^, bie SBa^I «uf bas 0rib, auf bOB 
[en gu laffen, wenn baiTetfte ttii^t im '^ä^flen 
nrfle mä> unent6e^rliä(ie @igenfi$aft bef&ge, o^ne 
« SBoaie ben 9tang einer 9]tttte(:9K(HiK bean« 
inute, bie SttrbtnaMSigenfij^aft, e^ne meft^ aUe 
Sigenfc^nften unim^g m&ien, nömli^: ber 
Imtfenbex ffietbtauii^ }u 'fein, von 3'^nnann 
uiA erftrett 8« werben. Iwnl i^cer geftifl^ett, 

innkire de l'Ec <noiiue poUtique (QuillaumiD), ut. Honnaie. 
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tl^rcr ©d^öni^cit, il^rcr Älangbarfett, tl^rer ätiBcrften Siegfows 
feit, il^rer Unangtcifbarfett Don bcr Suft, tocrbcn ®olb unb 
6il6cr, foftalb fte jum SSotfd^cin fotnmen, gierig ju ®erfttl^ 
fd^aften, SJcrjierungen unb inöbefonbere jum ©d^timcf ge« 
fud^t. ©d^nbei l^albmlben SSölIern, toeld^e t>on beräJKttel« 
SBaare unb um fo tnel^r dok ber SRän^e nod^ leinen 93e^ 
griff l^aften, trifft man SRänner — jal^lreid^ Seifpiele fönt« 
men nod^ l^eut ju 3;ag in Slfrifa unb 3lften vor — beten 
%u% nie einen ©d^ul^ berül^rt l^at unb bereu S3ruji mit 
golbenen unb filbemen Äetten belaben ifl; ^^tauen, meldte 
fettft.Dom parabiefifd^en Feigenblatt feine SCl^nung l^aben, 
aber an bereu burd^bol^rten SRafen fid^ SRetaHringe fiolj fd^au^ 
fein. 3Ran lefe bie ©rjäl^lungen ber Sibel Aber ba« ®oIb 
unh ©über, meld^eg bie 3§raeliten bei il^rem Stu^jug an^ 
aWefopotamien ben ©gpptem „entlel^nten", fowie über bie 
SJafen urü) anbem ©erätl^fd^aften be^ a;empete in 3erufa« 
lem, unb man mirb einen Segriff von bem l^ol^en Slang 
l^ben, meldten bag ©belmetatt im öffentlid^en 5ßrad^taufs 
manb fd^on im pd^flen ^Itertl^um einnal^m* @i» ifl faum 
nötl^ig an bie ungel^euren ©ummen ju erinnem, meW^e 
im sröittelalter unb in ber ©egenroart bie ©erätl^fd^aften 
unb ©d^mudffad^en barficffcn, iu meldten bie eblen 3RetaIle, 
im Sujui^ ber ^xivaUn, bad 3ÄateriaI liefern, äugen- 
fd^einlid^ werben ®olb unb ©über um il^rer fctbft roiJlen unter 
atten Älimaten, in aßen Seitaltern, auf jeber Äulturfhif e, eifrig 
gefud^t ; fie ftnb meHeid^t ber einjige ®cgenftanb, beff en S5er^ 
braud^ feine anbere ®renje afe ba^ @rmerbung«t)ermögen 
l^at, menn man von ber Segränjung burd^ bie SWenge be8 
Angebot« abfielet. 3)ag SBotten fel^lt SRiemanben ; atte Sffielt 
begel^rt ®oIb unb ©ilber unb müßte e^ ju gcbraud^en, von 
feinet SBänjrotte ganj abgefel^en. derart mu|te fd^on ber 
Snflinft jur SBermenbung be^ ebelmetall^ afö SÄitteUSBaare 
ober allgemeine SBaare fül^ren. SQ8ar ber ®ebraud^ einmal 

^ottt, «aitffrei^eft. 2 



%anlfrei^ttt. 

!fA'^rt, mußten bie befonberen @tgenfd(iaften, meiere ba^ 
metaQ neben jener §aitpteiflenfd&aft beft(jt, bie 5Bolil bef: 
tt für immer unb auäfi^Uefelid^ feilfieDen. ©o fom eS 
9)tan ftnbet im älltert^um unb in ben neueren 3^teit 
t eine, roät'S aui^ nur ^afömeg« hilHnirte ®egenb, nio 

©olb unb ©Übet, ober boi$ ba« eine von betben, afö 
elsaSoare btenen. Stad&bem man e* mit bem SSie^ unb 

Äom, bem Sabal unb ben ©eroflrjen, @ifen unb 
'er, Muffeln ober perlen oerfud^t t}at, gelangt man 
er ju bem gbelmetaB, nnb man bleibt babei, meil eä 
r aQen Üaaren bie geeignetße ift, alä Snittel^aSaace )u 
in. 

vin. 

^as ^belmetaü gelangt, nne man rie^t,.nadg vielen 
ren ©egenftänben, auf bemfelben SBeg unb auS ben: 
n ©rilnben, jur SRiinj-^etriii^tung: ale $aupt< ober 
<ral=>93aare, als kooi^ugte ^aate, meli^e um i^ei 
l mitten uon faft Jebem Sßerifäufet für fein oerönfeerlic^eg lärs 
Ulfe gerne angenommen niirb; weil er, wenn es fein 
, fie gerne beroa^en roirb; roeil er, roenn eä fein mufe, 
Bi(^t umtaufc^en roirb. Daran« ergibt [x^: 
1. 3)ie aSittel^Saare ifl nit^t, roie man l^äuftg fagt, 
ÜBertfljeid&en, eine einfache Vertretung beS @ute«, roo= 
fte gegeben unb genommen nntb. ®ie SItittel = Saare 
®eneraI=ffiJoare ifl ein mögliii^ft realer SBJett^, eben fo 
als ber ®egenroert^. 3<$ mürbe fogar fa^n, ba^ fie 
Dd& ^ö^erem ©rab unb mit nod& größerer ä[ugenfc^ein= 
it 3Sett^ iji, alä alle anberen SBaaren. 3«^ S3errid&= 
ber Milnje !ann augenf^einlt^ nur jene 3Baare be= 
1 werben, beren aSSert^ — nämli^ bie ^löftlit^feif wnb 
!^mli(i&(ett, roeldde fie roäufdöenSroert^ mad&en — f^on 
biefer ©erufung unb abgefe^en Bon jener aSerriii^tunfl, 
im meiften ber allgemeinen Snerfennung erfreut; nur 
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bic SBBaarc, beten SBertl^gleid&ung mit einer gegebenen 3Renge 
jleber anbeten aSBaare am affgemeinfien unb mit ben gering« 
Pen ©d^mietigfeiten jugefianben mitb. 3}iel^=, Äom^, ©fen- 
SSaarc würbe ju Derfd^iebenen 3^^^^ ^^^^ Drten nur ba- 
rum pr äff gemeinen SBaare erlauben, meil fie unter äffen 
©pejialroaaren fd^on afö fold^e bie gefud^tefie mar unb vom 
SSerfäufer mit bem geringften 2lnfianb atö ©egenmertl^ fei^ 
ne^ @rjeugnijfe§ l^ingenommen mürbe. S33eil bie ©olbmaare 
mit ber ®igenfd^aft, bie t)orjüglid^fte ©pejialmaare ju fein, 
bie befonberen ®igenf d^af ten , meldte fie jur SSerrid&tung ber 
SRittel = SBaare nod^ geeigneter aU il^re SRcbenbul^Ierinen 
mad^en, Dereinigt, trägt fie fd^Iie^Kd^ btn ©ieg bat)on unb 
reißt fie bie 3Rün}t)errid^tung au^fd^liefelid^ an fid&. 

2. S)ie aWittetiffiaare ift aud^ ni(^t ein einfad^e^ Um:: 
fa|inftrument (Instrument d^öchange), im gcmöl^nlid^en ©inn 
be^ aSorteg. S5ie Benennung ift nur rid^tig, in fo ferne 
man an eine 3teil^e von Operationen benft. ^^ uerfaufe 
biefe^ 33u(^ einem SSerleger unb Dermenbe baö ©rträgnife be^ 
SSerfaufeg jur SKnfd&affung von SBein. S)ag ®elb be^ aSer- 
legere mirb in ber aOSirftid^feit, nad^ aSoffenbung ber beiben 
Operationen (aSer!auf unb Slnfauf), baju gebient l^aben, ben 
3;aufd^ be^ t)on mir oerfafeten aSud^e^ gegen ben t)on mir 
JU trinfenben aSßein ju erleid^tern. 3P6er bei jebem einzelnen 
aSerfal^ren, mie mir oben gefeiten l^aben, ifi bie SKünje nid^t 
ein aBerfjeug be^ S;aufd^eg; fonbern einer ber jmei ©egen- 
ßänbe be^ Staufd^e«. SSorerft gebe id^ meine 5IRanugcript:: 
SBaare gegen ©olb^aSaare : Slffe« ifi abgemad^t. ®g fielet 
mir Dofffommen frei, feinen jmeiten S;aufd^ }u unternel^men. 
3d^ fann bie ©olbfiüdfe in meinem Äoffer vergraben ober pe 
an einer ©d^nur aufjiel^en, um ben Jpafö meiner S;od^ter 
bamit ju fd^müdfen. S;rete id^ meine ©olb^aSSaare gegen 
aSieimaSaare ab, fo pnbet eine neut Operation ftatt, mobei 
ba^ @oIb neuerbing^ ate einer ber jmei ©cgenPänbe be^ 
Saufd^e^ eintritt. SRur fot)iel ift ri^tig: ®anf ber ®a= 
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x 3RitteI=aißaate (®otb), gelangen meht ©r» 
unb boe iStgeugnig bt& Sinsetö (Sßeln) 
, fc^neHer, aU beim ©pftem beä S:auf(i&e8, 
oe Seftimmung. Seini a;aufc^=©i»ficm tonnte 
eger^Sinjet baS ©efc^aft mit mir machen; 
i^n gefunben I(ia6en1 <E^ ift bie^ fe^i iroeifel- 
tteic^tett bie aHittetSaoie bie Banbening 
, i^e SSefÄrbetunfl, an i^te aäeftimmnnß: 
effUc^e« Umlauf»' ob« S3erfet)t8mittel. 
littet i Sffiaare ift aui$ nit^t, loie neuetti^ft 
[tooUe Oetonomiften behaupteten, eine „äCm 
nen befHmmten Änt^eit an ben ©tjeußniflen 
bie ©eflätiflung einet „©^ufb", roeW&e bie 
^emeinbe gegen jebe ^tfon eingetie, bie für 
tte ein @t)eugnifi abtritt, einen Xienfl [et[tet, 
ler einen SJort^eil octfd&offt. S)ie ^gpot^efc 
l fein; falfd& iji fu ieberlfaltä. ®o balb i$ 
ißaaie gegen bie ©olb^SBaate meinet 9iai$: 
, bin id^ fo pilnltlicö beja^It, ift ba« äBer* 
länbig beenbct, als ^ätte lä) ben ©egen» 
leerten ©etfle in Bein, SSie^ ober in ma8 
n. Sie „@efettf(i6aft" ^at bamit SIHe&tä ju 
fie noi$ itgenb ^emanb „fc^ulbet" mir xt' 
üßerfe iii^ meine ©olb^Saare in ben 39ad^, 
im ©trumpf, trage id6 Re al8 l^rge^änge 
«5 fie ä" irgenb einem «ntauf, biefe ge^t 
ib mid^ allein. 

IX. 

Soig&nge nii$( metir biefelBen, menn boiS 
me^t als ftlumpen, fonbern in ber Sorm 
m bie aJerrid&tung befotgt? SSiele ^erfonen 
Eonomipen oetfi^ern es. Qu ben neuerli^en 
er ©anbeföfrifen routbe me^r al« eine, bem 
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ättfd^einc nad^ fcl^r töiffenfd^aftlid^ 23^corie auf bctn ^Orunb^ 
untetfc^ieb" jwifd^cn ©UBerflumpett tmb ©ittertnünge, jun^ 
fd^en ©olbtuaare unb ©olbtnünje; aufgebaut. 3ß ^^ 9^' 
l^auptung bcgrünbet? 3fl ciJ wal^, ba§ bie aWittel ^ SBaare, 
gctabc TOcgcn ber SScttJoDSotninttung^ roeld^e fU ju il^rer JBct^ 
rid^tung tauglid^cr mad^t, il^ren ©l^arafter ber aRittetSBaare 
Detlicrt ? ;3ft ^^ wöl^^ , ba| ba^ @beltnetall , fobalb e« ge- 
munjt ift, aufl^ört, eine ffiaare }u fein unb afe foU^e fld^ 
ju beneiden? Um barauf ju antworten; feigen wir, wo« 
SRünjen eigentlid^ ift. 

änfanglid^ wirb bie ©olbuHxare, bie ©ilberwaare. Bei 
ber Ucbergabe wie jebe anbere SSäaare bel^anbelt: ber SSers: 
f&ufer fu(|t bie il^m angebotene 3Renge unb Üualit&t oon 
@oIb unb Silber unmittettar ju erfennen^ fo wie ber anbere 
ail^eil fud^en nrtrb, pd^ ber SRenge unb Sefd^affenl^eit be« 
gifeng, JQoIjeg ju oergenrtfferU; wofür er bag (SbelntetaB 
abtritt ; bie ©olb- unb ©ilber-SBaage unb ber ^^Srobirfiein flnb 
JU jener ^t\i roefentlid^e ©erätl^fd&aften be^ $anbeföntanne8. 
Sfter für eine SBaare, bie berufen ift, bei iebem Äauf unb SSer- 
fauf einjufd^reiten, fortroäl^renb ben 35ep|er ju wed^feln, ift bie 
fof ortige, pcrfönlid^e SDbroägung unb ^roWrung fel^r lang- 
weilig, läfHg, unftd&er. SRan fud&t bai8 3RitteI, pi beffen 
JU entl^eben; man ftnbet eS ol^ne oiele SRül^e. @S be^ 
fielet barin: 

®ie ^erfonen, weld^e am meiflen mit eblem SWetaHe ju 
tl^un l^abeU; — Äaufleute, SSanquier^, ©taat^jal^lmeifter — 
fertigen ©arren, SSieredfe, ©d^ciben oon ®olb unb ©ilber 
unb oon oerfd^iebenen ©röfeen, oon befümmtem ©el^alt unb 
@enrid^t. ©ie geben, bei aujjfolgung biefer ©tüdfe, bie 
Stenge bed barin entl^altenen (SbelmetaKiS unb bie iBefd^affen^ 
l^eit bepben (Oel^alt) an. 

©päter mirb aC bieg auf bie äRütqßüde felbfl ge^ 
fd^rieben (geprägt). Sie werben für bad, mai» fle toertl^ jn 
fein angeben, mit ooSem Vertrauen überaE angenommen. 




SantfrtiVit- 

Dit ber ^erfon ober be« §aufe8, beten 3flatti 
d(it: mit mir »on ben ©anfiets bie 9totten 
te )ur 8equeinli<$teit unb @(!^nelliglett ber 
lUS Iiergeitc^tet luerben, entgegenneEiinen, o^ne 
I oft o^ne fie ju eröffnen. ®ie $fiöntjter 
lai Sßerfol&ren angeroanbt Mafien, bas Silber 
)it netfc^iebenen, beßimmteit trügen ju tl^eU 
<en mit ^Har^ic^en je nad^ bem ®exoi6)t ber 
le^en. ®ä ifi biefe fe^r gtauBroütbtg, anges 
iberifd&en ©elftes, ber biefe ©rofe^önblet bes 
Äjeid&nete, unb roegen ber rounberbaten aiuS= 
^anbels unb ber Si^ifffa^rt von Sart^ago. 

biefe Stüde unter ben Äaufleuten, unter 
rtgefegtec ®ef(^ttft3perbtnbung, angenommen; 
|ten fie jur Sinnatime bei einem geroi^en ^ü 
, banf ber Slequemtic^Ieit, meiere fie boten. 
JrtDatmann mar frofi, nid&t jebeämat, mann 
:c für ein erjeugnig ober eine Siienfileifiung 
^otte, erft roögen unb probiren ju mäifen. 
Dotin^eit bet pciuaten Stnfertigung unb ^cä' 
taKflficFen finbet ftd^ no$ ^eut ju 3:age in 
iropa befielt fie fttr ben internationalen SBer= 

mirb bie 3Rän$e, um Über bie ®rei^e ju 
fttumpen. SJerfelbe ititrb oon bem abfenben= 
[firt; ifi bie SMorfirung in gutem ä[nfe£)en 
oft äd&t, fo ge^en bie Älumpen, o^nc roiebet 
probirt ju roerben, buc^ »iefe §önbe unb 

ntc jebod& biefe« SSerfai^ten ben 8ebütfniffen 
utbels, ben Srfocbemiffen be« tägliti^en ©e^ 
4t genflgcn. ßä Beflönftigte j« fe^r bieUn= 
inen Qeitm o^ne 2:reue unb Stec^täpflege (bc^ 
iben, gefälfc^te SRarten); bann tonnten felbft 
te nur einen befd^räntten UmlaufStreiS er= 
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langen: il^rc Slnnal^mc l^drt auf, n)o ber 3luf, bcr Ärcbit 
be^ Äaufntann^, bc^ SanficrS, bc^ Sll^cbcr^ aufl^drt, ber fte 
marfirte unb ausgab. ®amit bie ^ßrägung Qebemiann }u 
Linien fei unb nicä^t bloß ben §anbel ivoV\ä)tn einigen 
regelmäßig mit einanber t)erfel^renben ipanbeföl^erm erleid^- 
tere, war eine 5ßräge von unanfechtbarer 2led^tl^eit unb von 
3ebermann gefannt,erforberUd^, bamit Qebermann il^r i^er^ 
trauen f önne* S)ie Slnf ertigung unb ^ßrögung ber Sarren, SSier- 
erfe, ©d^eiben — ober bie jmedfmäfeigere 3ubereitung ber aWit- 
tetSBäaare jur aSermanblung ate 3Rünje — mirb bieferl^alb an 
bie Dbrigteit t)ermiefen S)ie 9legierung tritt an bie ©tette 
ber pxvoaten SBerfertiger unb Slu^präger; fie erjeugt ftatt 
i^rer bie SRetaKfiüde, beren ber ^anbel bebarf unb meldte 
vom Sebürfnife beg Umfa|eiJ erl^eifd^t werben. 

X. 

@^ ift bieB eine Obliegenheit, n>eli)ex ber ©taat im 
Sutereffe bc« ©emeinmoi^fe ftd^ unterjiel^t, meil er geeigneter 
benn irgenb Qemanb ift, bie 2lufgabe in befriebigenber 
SBeifc ju erfüllen, ©ein SRamen^ug ift am meijien gefannt 
unb feine Seflätigung fd^eint am menigfien bem SSerbad^t 
au^gefe|t; alfo mirb bie von x^m jugerid^tete ®olb^9QSaare 
leidster unb in weiteren Äreifen umlaufen, afö pe il^r irgenb^ 
eine ^rit)atmarfe pd^ern Knute. 

3ft einmal biefe aufgäbe ber Dbrigfeit übertragen, 
merben im Slllgemeinen bie JßriDaten e& für fiberpfeig l^ot 
ten, fid& ferner bamit ju befd^aftigen. 5E)a« Seniger vet^ 
liert feinen S)af ein^grunb , fobalb man ba^ SRel^r erlangt, 
älngefid^t^ eine^ t)on älQen jugelaffenen unb angenommenen 
©eprägeö, mag foll ba^ ©epräge, meld^ei^ nur von einer be- 
fd^ränlten älnjal^l Don ^erfonen jugelaffen unb angenommen 
mürbe? 5Dod^ ift bie% nur eine DpportunitätiSfrage : ^rit)at- 
rüdfpd^ten, örtlid^e unb anbere SSerl^öltniffe, fönnen- anber^ 
entfd&eiben. 
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griec^ifc^en SRepufeliten, in ben oflatifc^ Sei- 
lt bie iirinate äinfetttgung unb ^rAgutiß von 
je neben ber Anfertigung unb $[&gung tiuiii^ 

le^t Ri^ oon fe[6fl, bafe, nienn es ben sprioot= 
iSft, ®Dlb= unb ©ilberflftden eine i^nen be^ 

unb i^i ^matjei^eu ju geben, — moS not^ 

bie prinate älnfertigung unb SHaiticung von 
^ie^t — tS i^nen faagegen [tetö unb nott>roenbiger= 
jt fein roirb, baS SlegietungSieidien auf jubtäden. 
itung, bie ^Alfc^ung, tonnten bet Stegierung 
d^t n)enigei unerlaubt fein, atö gegen iigenb 
nonn; in SSetreff ber aKgemeinen ®aare ni(!^t 

in Betreff irgenb einer Spejialroaare. ®in 
innte nur im Sinne ber Srfc^nurnng beftetien. 
ftrt ftcEi au3 ber angerorbentlit^en SJic^tigfeU 
en Seiten«, gs i^ ba^tlhe nid^t bie Untere 
^vatnionn«, fonbem bes Staats, ber bie 
ber SBürger uertritt. Sie erfd&roerung erHärt 
^ bem autetorbentlid^en Umfang bei itai' 
[ angeftifteten @d|flben8: nid^t bet eine obet 
ßrivatmann, fonbent bie ganje roirt^fd^aftlid^e 
[bet batunter. Seg^atb mirb in aQen gebilbe« 

bie Staij^a^mung bet äRäi^eptäge (t^alf^ 
i bie nerbammungSmätbigfte gälf^ung betraf« 
einer ausno^msroeifen Strenge befiraft. 
ifl logifd^r. 9Rag man in ber Strafe bie 
leg begangenen äJerbrec^enS, mag man in l|r 
Dmagregel fe^en, t& ijt geredet unb oemflnftig, 
Üuebe^ung be£ oerurfac^ten ober beabftAtigten 
lemeffen. (Ehemals ttieb man bie Strenge in 
ng ber gdlfii^mflnier bie gut Slatbarei unb 
amteit. Um biefe Strenge ju begreifen, brauet 
in ber galf^finjetei nii$t ein gait) auger» 
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orbentl^c^ Scrbred&en, bie 3ScrIc|ung irgenb cineiS l^affis= 
gdttlid^en SSorrcd^tö, eine Slrt von STOojefiätö'SSctbrcd^en, ju 
fe^ctt. 3)ic gälfd^ung in aRänjfad^cn ifl unter allen %&U 
f d^ungen bie f olgenf d^njerflc ; bie ©träfe f ott alf o au^ feine ge^ 
TOöl^nlid&e fein: bo^ ifi nur Demunftig. S)ag Unmafe, bie 
Uebertreibung von el^emafe, entfprac^en beut 3^it8^ift- ®ö^ 
^riüatintereffe ber amtttd^en galfd^münjer, über bie fie bcnad^- 
t^eiligenbe Äonfurrenj ber nid^t patentirten ^a^i^müniex et- 
bittert, mag nid^t wenig boju beigetragen l^aben, fte bei 
ber Sefirafung graufant ju ma^en. 

m" bie« läßt aber bie SBefenl^eit ber SWünjung unbe^^ 
röl^rt unb änbert il^re 9latur feine^weg«. SHe HRünjung 
ifi unb bleibt — man fann e« nid^t oft genug mieber- 
Idolen, — eine Seifhing , meldte bo« ®emeittmol^l t)on bem 
mit ber ©orge um bie allgemeinen Qntereffen beauftrogten 
Drgan t)erlangt; bie ajlünjung ifl unb bleibt ein SHtnft^ 
loeld^en bie ^ri^aten t)on ftd^ auf ben ©taat übertragen^ 
meil er il^n beffer ate fie t)errid^ten tann. 

ttnglfldflid^ermeife ifi er aud^ in ber Sage, e« fd^led^ter 
nfö fie ju mad^en, trtel ärger aU fie biefe Serrid^tung ju 
mi^braud^en. ttnreblid^e unb fibelberatl^ene Slegierungen oer- 
wanbcln bie Beauftragung in ein ^rimlegium, bie ^flid^t 
itt ein SRed^t, ba« fte fd^amlo^ miPraud^en. @ie erfinben 
ba« ,^rrenred^t''. aJlan mei§, mie bie dürften be« ÜRittel- 
alter« e« t)erflunben tmb ausübten, beauftragt, ben SBertl^ 
ber SRetaQmfinien }U beftätigen unb ju bezeugen , bilbeten 
fid^ bie gürfien ein ober fiettten fid^ an, e« ju glauben, 
bat {^^ ^^^ ^^n SBert^ oerleil^en unb il^n folglid^ nad^ 
Selieben feflfiellen unb entfieOen ttnnten. 3)ie galfd^mfinjerei 
iDurbe auf« grojiartigfie gerabe t)on ©enen betrieben, mel- 
dten bie SSdller bie Sorge, bie 8Wd^tig!eit ber aRittetSOBaare 
fidler }u fieOen, anvertraut l^atten ober meldte biefe ©org« 
fctlt an fld^ geriffen l^attenl ®« ifi bieg fld^erlid^ eine ber 
betrflbenbfien ©eiten in ber fo menig erbaulid^en ®efd&id^te 



Raum I&gt ftc^ eine peraMi$euung€n)är: 
Mt gejeüfc^aftlii^en ^Bffii^t, ein fd6reien= 
ärbe feftii »erfiSter aRifebtaudö eine« art= 
■listen. 

XI. 

i m&d btefeS Stäct her fiaotSroirt^f^offc 
aSergangen^ett nt^t beg SBä^eren p ct= 
roäre nid&ts roeniger a[3 erquidlic^. SBir 
letü^cen, roaä unmittelbar bic ^auptp^ttfen 
iWitteUaSaare bitrc^Iaufen ^at, benor iie 
: miebet lourbe, roaS pe gegenroättig ift : 
td&cre* UmlaufSmittel. 
ßpocEie traurigen Stnbenfen^, an roelc^ 
s, bringen bie fottniS^renben 3BiinjBet= 
loirrung in alle @efd(|äfte, in alte Se^ 
tfi$en, n)ict^fc^aftlic(ien, gefeDigen SebenS. 
;^r, mos man erhält, gibt, beftßt. S)et 
Ij raitb ein ^ajarbfptet, roo int ®nmbe 
bie gehonten Setriifler, roett&e babel ben 
luben aniea ju genrinnen; fie nerlieten 
befrage bie @ef4iic^te ^ranfreid^ ober 
@uropa: je unoerfd^ämter bie Seprbe 
; %al^^üt^tvti betreibt, beflo fc^reienbct 
>taatäf(i^a|es. ©an; natüttii!^ unb not^^ 
ititt bie £5evoIIeTungen; niemals ^at ein 
Sounetan bereii^ert. 

mlben jene SBetoubung, niie fo oiel 301= 
in. eine Unbilbe me^t jä^tt in jener 
^nbel unb bie $anl, fUr roeld^e e« fid^ 
ge ^anbelt, fliegen |td^ ju Reifen. 3Bie? 
ige ^otir^unberte jutild! ©ie betrachten 
bie f^öne @rfinbung ber änünje, wel^e 
)roge S>tenile lei^n fonnte unb foQte, 
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wel^t aber räuberifd^ ^cinbe in eine ÜueKe 6eftänbiger 
SSerlegcnl^eiten unb SSerlufie uwgeTOanbelt l^aben. gür fie 
n)irb bo^ ©eprftge fünftigl^in nid^t me^x befleißen; fie be^ 
faffen ftd^ wieber bireft ntit ber jebe^maligen SfBägung nnb 
^Probirung beg ®oIbe^ unb ©ilberg; fie nel^men bie HRittct 
SBaare nur an, nad^beth fie perfönlid^ i^ J^bem gaUe bie 
SRenge unb Sefd^affenl^eit be^ il^nen angebotenen ©belmetaH^ 
fefigefteQt l^aben. 

aWan ntiW^te freitid^ bem gürfien ba^ fo fd&led^t unb 
unei^rlid^ beforgte Slmt abnel^nten* Unmöglid^. ®ie 93e]^örbe 
bel^auptet, ba§ Stu^ntünjen fei il^r Urred^t; fie aHein befi|e 
e^ unb fönne bat)on beliebigen ©ebraud^ ntad^en. 3Ran(|^ 
mal läßt fie fid^'§ ablaufen, ©täbte, 5ßroDinjen, legen fid^ 
eine fiarfe 93ranbf(]&a|ung ober einen jäl^rUd^en 2;ribut auf, 
um il^r ®ebiet oon ber ©nfd^muggelung ber falfd^en SWünje 
ju bemal^ren. SJBeld^' blutige ©atpre auf bie Slrt unb 
SBeife, mie bie Slegierung bag mid&tige, ant)ertrautc ober am 
gemalte 3lmt t)em)altet: 3Han bejal^lt bie Sel^örbe, bamit 
pe ba§ 9lmt, rooju fie berufen fd^eint, nid^t Derrid^te! 

3lber e^ gentigt nid^t, bie falfd^e 3Rünje ferne ju \)aU 
ten, xoa^ felbfl nid&t immer gelingt. 3luf bem 5ßun!t, mo 
bie n)irt]^fd^aftlid^e @ntn)id(lung angifllangt ifi, muf^ man ftd^ 
um jeben $rei^ eine gute, menigftend eine l^albmegi^ gute 
SRfinse t)erfd^affen , mill man einige SRegelmägigleit unb 
©id^crl^eit in bie ©efd^äfte jurüdfftil^ren. 5)ie Privatleute, 
meldte fld& be^ erforberlid^en Ärebit« erfreuen, um SWftnje 
anzugeben, b. ^. um i^re 3RarIe annel^mbar }U mad^en 
unb ben Umlauf berfelben }u fidlem, l^aben angeftd^t^ beS 
t)om @taate fid^ beigelegten aRono:pofö nid^t mel^r boS Siedet 
baju. Unb ptten fte ed, moju mürbe beffen äluSübung 
bienen? S)ie gute 9Rfinje mtirbe fofott eingejogen unb nm^ 
gefd^moljen, um bad 9Rateriat ju ben fd^led^ten @tttxien )u 
liefern ; bie bel^örblid^en galfd^münjer mären nid^t bie le|^ 
ten beim ^ang. 



e^elf taud)t auf; man erfinbet bie @irD: 
ionbelä^erm berfelfeen ©tobt oetabteben 
;enteinf^aftHd^en AeDer fänf SRillionen 
i ober ungleiii&en Stnt^etten nieberjulegen. 
beiua^ntng biefer Kapitalien beauftragte 

biefelben in JJIutnpen obei in änUnjen/ 
be^anbelt loerben : fle bete^net nui baS 
e ©eiotd^t bed batin entFialtenen %ein' 
itferteget oertec^nen untereinaitbei mm 
Ige ; Tw begleid&en i^re ©efii^äfte mittelfi 

ben aSft^ent ber ÄnRalt. ©o umgeben 
ungen ber &e^örblt<i^en ^Rilnge; bie ^aU^s 
t fie nic^t me^r unmittelbar, tceil fle fic^ 
cfelbeu nid&t bebienen. 
blifum sielet bie Santmünje, foroeit ße 
. ber iQufenben Sliünje »or. 3)lan roeife 
ne barftellt ; man fennt feiten ben OHgeu' 
er anberen ; maä fie morgen niert^ fein 
iemolä. S)ie etfie nnrb ibeale 3Jiönje 

in ©irflid^leit leinen Umlauf l^at ; bie 
xoitUit^e» @elb bejteid^net, nteil fie 
nb ge^t. ^ aSa^r^eit ifl jene oIEein 
t i|i eine S^lmftre, minbeften» eine Säge, 
ittektler ge^t bieg no^ teineSmegg gu 
l^fd^aft bauert fort bis tief in'8 ai^U 

^inein. Unter bem @ottgegeBcnen 
mg XIV.) unfa unter bem ©rfetinten 
ifl XV) in granlrei* roirb bie §olf<^= 

beträ^tli^ften SRaafee getrieben. 5)em 
i ergebt es ni^t beffer; bem ^eil. rö= 

eS Don X)uob^imaI:^rften toimmelt, 
ta, bie @auneräne finb manchmal fo naio 
s wnBerfdfrömt naio, bag |te felbft, wenn 
tn Äram taugte, bem SSnnfgelbe ben 
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SJortl^il nad^rcd^ncn, baß c« bcn balb eingeflonbencn, balb 
üerl^ctmlW^tctt SBerfd^lcd^terungcn bc^ aßctallgclbciJ ftd^ enU 
jicl^t! @o gcfd^al^ eg in granfrcid^, um ber Slnfialt be& 
©d^otten (Jean Law) bie ©unfl be^ ^ubliluntd jusutDen^ 
bcn; fo mad^te c^gricbrid^ II. bei ber ©rfinbung ber Ser^ 
Unet, l^utc prcujsifd^n Sanf. 

xn. 

aCtttnäl^I^ fommt bie tDirtl^fd&aftlid&e ©infid&t junt S)urd^^ 
Bntd^. 9)tan gewalkt )ule|t fogar in l^öd^ften Slegionen^ 
ba§ bie, t)om ftttUd^n @tanbpun!t Derbanttnlid^e amüxdfe 
6pi|bäberei fiberbiefe eine fd&Ied^te Sered^nung i|i. 6ine 
Slegierung nimmt fo oft unb fo Diel ein afe fie angibt; 
fd^eint fie augenblidflid^ ju gewinnen, inbem fie in fd^Ied^ter 
aWünje jal^It, fo oerliert fie eben fo oiel, menn man il^r in 
gleid^er äRünje jurüd^al^lt. 9Bo bleibt ber ©eminn ? ferner 
beginnen bie SBoHer um iene3cit — jmeite^älfte be^ 18. ^ial^r* 
l^unbcrtg — bei ber SSermaltung il^rer Slngelegenl^eiten unb ^n- 
tcreffen ein menig barein ju reben. ©ie miffen, bo§ jte juoer^ 
lägig/ ba§ fie smeifad^ verlieren, mem ber @taatiSfd^a| beim 
golfd^münjen nur nid^t« gewinnen tann. Ueberbiefe neigen bie 
äöder immer jur Sirene unb SReblid^eit, follten aud& feine ma^ 
terieEen unb unmittelbaren ^ort^eile l^erauj^tommen. 2Bie 
follten fie nid&t Sirene unb SReblid^feit auf ein ©ebiet jurüdf? 
verlangen, too bad entgegengefe|te äierfal^ren fo oiele Ser- 
legenl^eiten unb UngWdfiSfälle erjeugte? SHe 3«^* ber^lfd^« 
milnjerei enbigt mit ber unumfd^rcinften äßad^t ber gelrönten 
e^alfd^münjer. 

9Ran le^rt jur äBal^rl^eit ber ^inge jurüdF. 3)ie 
SRflnjprägung mirb mieber ma^ ju fein fie niethaliS l^Stte 
aatfl^ören foKen : bie el^rlid^e älu^übung einei^ 9lmte^, meld^eiS 
bie ©efettfd^aft jur Sequemlid^feit unb ©id&erl^elt aller auf 
bie jur Seitung ber allgemeinen Qntereffen berufene Dbrig;« 
feit überträgt 
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t^tn braiu^ v^ ntc^i mel^r bte SoIb-SSaare 
:38aare ju ivitgen unb ju piobtren, meiere mit 
cuflni§, einen 3)ienft, einen ©enufe, bie id^ bem 
^belmetdüs Übetlaffe, gegeben ivirb. Slnbeie ^aben 

unb fiiiHIe get^an. ^abe id^ älnred^t auf ein 
feinen ©ilbetS unb fagt ein amtliches S^ufliti^ 

biefe genou bet ®e^alt beä mir, gleidioiei in 
I, angebotenen ®belmetoII=@täctS, fo Eann ic| ge^ 
en. , 

l erforbetlid^, bantit biefe« ^ßertrouen begrünbet 
aft fei? bie beftänbige unb coHEommene 3luf= 
:§ ©eptägeä. @§ fage immer bie SJal^rl^eit unb 
f}vi)eit, bann ifi an her gorm roenig gelegen. 

ei urtterlaffen fönnen, baä ©eroit^t unb ben 

SRünjen genau gu be}ei(|nen, unb bafüt eine 
Sinf)eit angeben Wnnen ; anftatt anf eine Silbers 

bruden, bafe fie Dier unb ein ^alb ©ramme 
:b man „ein granc" fegen; bann roirb man 
Si^eugnife ifi sroei unb einen f)alben granc 
itt gu fagen, eä fei aroölf unb ein l)atbeS 
[ber oon neun f)unbert taufenbftel J^einge'^alt 
ift eine Saii^e beä Uebereintommen« ; in 

mirb baburc^ bie 3Sefen^eit ber änUnje be^ 

I fümmt man morgen iui ©eroid^tSangabe juiii<f. 
ancSftüdEen j. S. roirb bann niii^t mefir liefen 

ober „fünf granc" fonbem „fünf ©ramme" 
bjroansig ©ramme". ®iefe ^eränbetung rourbe 
äia^ren roieber^oU Morgefc^lagen. ®ie Sinen 
|ie im :3rtteref|e bes internationalen aSerfe^rS, 
Sßerfd&roinben ber gegenroärtigen ^nft^riften er^ 
Irbe; bie Säuberen rooHen barin ein ^Kittel 
iroeifa^en SRünjfufe (double ötaloo) ju unter= 

in granfreit^ unb einigen batan flofeenben 



^7*" 



erjlc« StopxUl S)ic SWünjf. 31 

ßänbern befielet. ®tc in 2)cutfd^lattb gefd^lagenen, nad^ bem 
SRünjuettrag t)om 24. Januar 1857 geprägten Äronen 
unb l^alben Äronen in ®olb, tragen wirflid^ nur bie ®e== 
roid^t^angabe. 

S)tefe^ Serfal^ren, n)el(i&e§ gleid^jeittg an ben Urfprung 
beö 3Hünjn)efen^ erinnert unb bie roirflid^e 9lotte unb ben 
ei^arafter berfelben bejfer f)exvox^ebt, rouvbe befanntlid^ au^ 
gegeben, tueil bie unter früt)eren ^Regierungen Dorgenomme^ 
neu „Slebuftionen" }ule|t ben ©egenfafe ber SBal^r^eit bar- 
au^ gemad^t l^atten. 3»^ Qal^re 1789 entt)iclt ba^ franjö- 
fif(i^e „^funb" ©ilber (1 11 vre = 1 franc) nur me^r ben 
87. 2;t)eil beffen, wag eö unter Äarl bem ©rofeen geroefen 
Tüar; ba^ englifd^e ©olbftüd „5ßfunb" .(5ßf. St.; ffiert^ 
25 fr. 12 c.) enthält nid&t ganj ben 57. S^eil (7,98 ®r.) 
be§ burd^ feine Benennung angemelbeten ®en)id^te§ (1 5ßf . = 16 
Hnjen = 453,59 ©r.). @§ fd^eint unmöglid^, bie Ueberein= 
ftimmung ber 2;i^atfad^en mit ber Benennung mieber l^erju- 
fietten. SBie fönnte man j»33. in granfreid^ eine SKünj-Sin^ 
l^eit (ba^ el^emalige „^funb") einfül^ren, roeld^e in ©Über 
einen l^unbert granc^ gleid^en SBertl^ au^brfidfcn, unb in 
@olb einen fünfjel^n l^unbert fünfjig granc^ gleid^en SBertl^ 
entl^alten mürbe? hingegen märe eg nid^t unmöglid^, bie 
Uebereinftimmung baburd^ mieber l^erjuftellen, bafe man Se^ 
nennungen mäl^lt, meldte bie maleren 2;i^atfad^en genau 
au^brüdfen. ®exoi^ mürbe bie ®infül^rung einer Uniüerfat 
SJKlnäe, mobei §anbel unb SBed&fel fel^r geminnen mürben, 
ungel^euer erleid^tert, menn man afö ®inl^eit für bie ®olb? 
unb ©ilber-aKünjen S)ecagramme mit il^ren SSielfad^en unb 
2;i^eilungen annäl^me. S)iefe^ SJerfal^ren mürbe nod^ ben 
SSortl^eil gemäl^ren, eine gemiffe balb freimiffige balb un- 
freimiHige SSermirrung, meldte man in biefer SRaterie fo 
l^äufig antrifft, faft unmdglid^ ju mad^en.- @id^ einjubit 
ben ober glauben ju ma^en, ba^ eine ®oIbfd^eibe von 
32,258 ®rammen unb ein länglid&e^ ^Papier-SSieredf von 









Sanlftn^nt. 

Zentimeter Sänge auf 13 Sentimettee jgötie btefel&e 
b, märe unenbliäEi fi^mierigei, aU ju behaupten : bie 
^unbert^tancS" geprägt auf ber äRetaHf(^eiBe unb 
auf bem ©tüdf 9ßapier, machen auä biefen jroei 
iben ooHEommeit flietd&e SSert^e. anan finbet iimnec 
bet ©infältige, toelcge bereit ftnb, eS gu gkuBett. 

xm. 

: loetben ouf legtern ©egenfianb — ba« Sßopier: 
I ba« ©elbpopier — on feiner ©teUe ausführlich 
ammen |aben. SBorläuftg ^aben toit boä @elb 
jenftanb erforfdit , welcher UmfanfStnittet roirb ; 
lorgtiglic^fie Baate, meiere 3Äittel:S!Baare ober oK: 
aSJoarc wirb: 2Ser fie für eine oon ifim abjutre: 
ffejialroaare (erjeugntg, 9lr6ett, Dienft) einlaufest, 

ba§ Qebermann fte ifim gegen jebe anbere ©pejial: 
ritfpred&enben 2Sert|eS, roelc^c er an fii§ bringen 
ber obne^men n>irb. Stber bie aSünje, fagt nton, 
nur ein ©egenroert^ bei iebem beftimmten S^oufi^, 
einfc^reitet ; fie ifl aud^ in affgemeiiier Sffieife ein 
ffer. Stieg einmal jugegcben leiten ^^antafien bar* 
feltfawiflen 3been unb ©gfieme über 9)tßnjfo^en 
Sinen, nur in Setteff beS spapiergelbeö, bie Slnbem 

»efreff bes 3HetoKgelbeä. „aßa« liegt," orguraen; 
, „an bem ©toff, woraus ein ^Wafe cerfertiget t|i? 
mag auS Platin ober ^olj, aus ®oIbfaben ober ^ganf^: 
n, ite leiflet ben gemllnf^ten ^ienß, fobalb fie bte 
iänge ber ju befMmmenben gläc^e angibt. 3>a8 
ag ron 33Iei ober oon ©Über fein, es etfilUt feinen 
ibalb es mir baS genaue ©eroid^t einer abp.\i^&%en' 
erie angibt. Saffette gilt non bem jum SReffen 
ct^eiS beftimmten SBeri^eug: ©lei ober 6tt6er, 
iber Rapier, roa« liegt an ber SRaterie?" Unb auf 
runb ^in erbaute man unb erbaut man oielfat^e, 
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tniind^mal finnreW^e, man^mal l^ol^Ic ^önj-Softrinen. SBir 
iDerben fie tnel^r afö einmal auf unfcrcm 2Begc antreffen; 
^el^en xoix il^nen auf ben ®runb unb beurtl^eilen wir fle. 

„^a^ liegt, UnnUn wir entgegnen, an ben Icid^teren 
^forberniffen ber Siebenperrid^tung, ba bie ^aiiptoerrid^tung 
mit il^ren firengen ©ebingungen fortbefiel^t ? SKngenommen, 
ein 3loniinaln)ert^ Unm voixtlid^e SBcrt^e meffen ; bie SRünje, 
um afe aSertl^meffer auf jutreten, Urne eine bIo§e gorm, 
ein ©#ein fein: Bleibt bie SIRflnje bo(ä^ l^auptfäd^lid^ be^ 
rufen, bei ben 2;aufd^n afö ©egenwertl^, ate aWittel-SBaare, 
einpfiä^reiten, unb wegen biefcr SJerrid&tung fd^on niu§ fie notl^s 
u)enbigertt)eife fiet^ ein tl^atfäd^Iid^r ©ertl^, eine wirflid^e 
Söaate, fein." 

Um jebod^ ben S3en)ei)? ju oerooHflänbigen, oeraid^ten 
toir auf biefen ®inn)urf, fo begrünbet er aud^ ift. gür 
einen Slugenblicf wollen wir abfeilen von ber Stolle ber 
SBaare, be^ ©egenroertl^e« , weld^e bie SUHlnje, wie wir e« 
eUn jeigten, in allen $anbetegefd&äften fpielt. ©el^en wir 
in ber SRad^giebigfeit nod^ weiter unb, ba fantajHfd^e Äöpfe 
ba^^rabo; bi^ bal^in treiben, geben n)ir aud^ biegnod^ ju: 
bie ajerrid^tung ber 2RittetaBaare , be^ Oegenwertl^e^ , be- 
fielet gar nid^t; bie SSemeffung be^ SBertl^e^ ip feine kleben- 
fad^e, fonbern bie einjige SSerrid^tung ber SRünje: fie leifiet 
unb fann nid^t^ anbere^ leipen. 3fl aber befebalb bie eben 
angeführte 'Folgerung, bie eben t)erfud^te ©leid^fteHung mit ber 
©tte unb bem 5ßfunbe, minber unjuläffig? 3d& fel^ nnb 
glaube e^ nid^t. 

SIRel^r als iemate mu^ man l^ier fagen: ein ©leid^^ 
ni§ ift fein Orunb (comparaison n*est pas raison). 
S)ie angeblid^ ©leid^artigfeit befielet gar nid^t, unb bie 
Folgerung bie barauf fufeen foU, fül^rt, mit einiger ©d^ärfe 
verfolgt, ju einem bem beabfid^tigten ©d^lug biametral ent^ 
gegengefe|ten. 

^otn, »antfrcir-cit. 3 
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iDIan fragt; „aSoS lieflt an ber üJIatetiel" ^n ber 
gati) unb gar nid^ts. Sir fa^en oben in ber ^otge 
leitatter bie »erfc^iebenattiflftenSegenftänbe naii&^ ober 
ainanber bie Sßerri^tung ber aCgemeinen äBaare it' 
I ; mir ^oben barget^an, bafe, mit einem geringen ®rab: 
■d^ieb, »iele SKoterialien gu jener SBerrii^tung taugen. 
«ic^t barum fragt eS fic^. 3)amit bie Folgerung bie 

befiele, bie SSergleii^ung richtig fei, mügte man bie 

fo ftetten fönnen: „SiJaä (iegt an bem SSert^l" 
irb bie§ in ber a^at mitoerftanben; eS mu§ mitoet: 
n werben, um p bem S$tu§, roorouf eS abgcfeljieii 
i gelangen, nämlid^: bafe bie SWünje niiftt ber i)on i^t 
brücfte SSettli p f"" brandet; bafe fie gar (einen 
) ju beft|en 6raud()t. äßan fd^Iüpft aber über biefe 
; ober biefen @^Iu§ ft^roeigenb J^iniueg. Sffianim? 
man ffll^lt, bafj man t^n nic^t ouSfpred&en (ann, oline 
Un!^altbar!eit fe^en jU laffen. 
iölan fagt ober rid&tiger man voiü fagen: „9ßaä liegt 
m Berfl^?" Stber es ^anbelt fti^ ja getabe um eine 
i&emeffung, unb nur bei SEJertl^ Eann einen 3Sertf| he-- 
i! 3a, bie SJtaterie roorouä meine ©He ober mein 
> gefertigt ftnb, ift eine gleid^gülttge ©ad&e; aber 
beä ift nic&t gleid&güUtg, fonbem unerläßlich: baS 
eng, meines bie ßönge meffen fotl, raufe feffip Sänge 
, unb ba« aSer^eug meines boS ©eroic^t anjeigen foll, 
Deroic^t ftaBen; rote foHte nun ein aBerljeng o^ne 

ben aOäertli meffen? 
OTeffen ifl nid&f§ anbeteä, alä bal Unbelannte cec: 
n, bejiimmen burc^ fein Serl^SItnife jum Sefannten. 
e^e mit einem StO(f in ber §onb »or einem SBtett, 
Sänge id& ju (ennen roünfd&e; id& roeife, bafe mein 

ber Sönge nod&, glei^ ifi bem 3e^n=9JtilltonteI beiS 
U oom etbmeribian (ein aSetet); ic^ lege ©tod 
(rett andnanber; ic& oergtei<§e. 3fi baffelbe eben fo 






lang afö ber ©tod, fo toeijs id^, bafe bie Sänge beS95rctte§ 
glcid^ tfi bem S^'^w-^RiHiontel be^ SSicrtefö vom ©rbmeti- 
bian; ifi cg peintal fo lang afö ber ©todf, fo weijs 
id^, baB feine Sänge gleii^ ifi ixotien ^e^n-^iUiontel, ober 
bem günf'3RiIIiontel be^ SSiertefö vom ©rbmeribian; ba^ 
l^eifet — um e^ gemeinl^in ju fagen — bafe ba^ Srett 
ein, jroei SReter Sänge l^at. Sluf bem Sabentifd^ bepnben 
jid^ jmei eiferne Äugeln, ein ©ad Äaffee, ein ©ad S^dev; 
id^ n)ei)3, ba§ bie Äugel an ©ewid^t gleid^ ifi einem Siter 
bifüHirten SBafferä, gewogen im leeren 9laum bei feiner 
l^öd^fien 2)id^tig!eit (ein Kilogramm); id^ lege eine 
Äugel in eine ©aagfd^aale, ben Äaffee in bie anbere, unb 
bie pei SBaagfd^aalen Italien jid^ im ©leid^gemid^t. 3!4 er= 
fe|e ben Äaffee burd^ ben ^ndex unb id^ mu^ jmei Äugeln 
in bie anbere ©d^aale legen, um ba^ Oleid^gemid^t ^erju= 
fieHen; id& meife l^emad^, ba§ ber ©adt Äaffee an ©d&njere 
gleid^ ifi einem Siter bifiiHirten SBafferä, gewogen im leeren 
Slaum bei feiner l^öd^fien ©id^tigfeit, unb ba§ ber ©adf 
3udfer an ©d^mere gleid^ ift ixomn Siterä biftiHirten SJBaf- 
ferl, gewogen im leeren 9laum bei feiner l^öd^fien S)id^tig5 
feit ; ba^ l^eijst — um e§ gemeinl^in jn fagen — ba)3 id^ ein 
Kilogramm Äaffee unb jmei Kilogramme ^udex vox mir 
l^abe. 3e|t mitt id^ überbieg ben SBertl^ be^ «rettet, beä 
Äaffee^, be§ Qudex^ fennen. Um biefe unbefannte ®rö§e 
ju finben, um ben SBertl^ ju meffen, mu^ augenfd^einlid^ 
bie ittannU ©röjse, mit meld^er id^ jene oergleid^en, an 
meld^er id^ fle meffen werbe, felbfl einen Sßertl^ l^aben, wie 
ber ©egenfianb an weld^em id^ bie Sänge be^ S3rette^ mag. 
Sänge l^aben mugte; wie ber ©egenftanb an bem id^ bie 
©d^were be^ fiaffeeä, beS ^udexd mag, ©d^were l^aben 
mugte* 



XIV. 

atifc^, untäug&or. aBie (öinmt 
e Sflot^roenbtflleit ber Sänge ffit 
6emi§t, bie Stot^roenbigfeit bet 
oeld&eß bie ©c^roere bemißt, be^ 
ienbig!eit beS Sßert^eS für bie 
Sert^mefTer ausgibt, Be[tritteti 
etroaS minber @infa$eä, ©reifs 
5(^roerc; roetl Qebermann loeife, 
, bie aneffung bet ©d^ioece ifl, 
116er bie Scbeutung beS 3lu8s 
I Äloren rml)- 

iioeii^ungen ber aHeinungen über 
Jert^" felbft üBettrogen m notl^= 
i& bie ^etgleid^ung unb SefHm: 

wu(!^en reit unS glüdlic^enueife 
Debatte über ben ©ert^, roeld&e 
it fein fi^eint, einjulaffen: SBir 
Seite laffen. S)er Sßunft um 
et ift ber Sc^ägungSroertli, fosu: 

Bett^ ber ®egen|iänfae ; man 
ber «Rüirid&Ieit, beS @ebraud&S: 
njfroge nur in mitfelbaren Sc; 
[c^en bie Münp mefTen foll, ift 
d, ber S^aufi^roert^, geivö^nlic^ 

mfilTen mir uns einen äugen= 

irfen jur gefifteHung beS a:aufi§: 
bie Summe ber Sinfirenflunflen 
e btt§ Srjeugnife ben Sßerloufern 
[id^feiten (®ien|i, @enu§), toeld&e 
;rn bietet, ätbr^tltc^ fe^ie i^ 
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SSerfcuifer unb Ädufcr in bie SReJ^rjal^I ; bie einjclncn inbi- 
Dtbueffen gäHe jäl^Icn nici^t in einer l^albwcg^ cntoicfelten 
SEBittl^fd^aft. ©d^road^, ungefd^idft, unerfahren mufete id^ mer 
SBo($en auf bie Slnfcrtigung eine^ SCifd^e^, eine^ ©tul^leiS 
tjerroenben; e§ wirb biefe nid^t ben SEBertl^ be^ ©erätl^e^ 
erpl^en, wenn meine Äonfurrenten baffelbe geroöl^nlid^ mit bem 
aSiertel ber arbeit, ber 3^^, beg ©clbe^, mel(ä^e e^ von 
mir verlangte, anfertigen, ©ne ßeiter ifi mir bel^ilflid^, 
meinen ©ol^n aug bem Brunnen ju jiel^en, in xoel^en er ju^ 
föEig fiürjte unb wo er perunglüdfen mufete; fie mirb befes 
§aD& fein SÄenfd^enlebcn mertl^ fein, menn fonfi überall il^re 
3lü|lid&feit nur ad^t Arbeitstagen gleid^ ift. S)ie großen 
©un^fd^nitte ber fraglid^en jmei Elemente Befiimmen allein 
ben ^aufd^mertl^ ober 5ßretS. 

Qu einer ©egenb permenben bie ©d^miebe burd^fd^nitt- 
lid^ fed^S SlrbeitStage auf Slnfertigung eines 5ßflugS; ber. 
Sinken beS 5ßfIugeS für bie SBauem, nämlid^ bie 3lrbeitSer= 
fparung ober bie SSermel^rung beS @r jeugniff eS , fömmt im 
S)urd^fd^nitt jel^n 9lrbeitStagen gleid^; mitl^in l^aben mir jur 
SßreiSbefiimmung folgenbe jmei ©lemente: ©umme ber Sln^ 
firengungen, meldte baS 6rjeugni)3 ben 3Serfäufern foftet = 
fed^S ^Arbeitstage ; Summe ber SBortl^eile, meldte ba^ Sr^ 
jeugnife ben ©rftel^em gemöl^rt = jel^n Arbeitstage; man 
abbire unb bimbire burd^ 2, fo l^at man: 6 + 10 = 16: 
2 = 8. S)er 5ßreiS beS 5ßjIugeS mirb um ben Üuoticnten 
ad^t l^erum fd^manfen; er mirb fid^ red^ts unb ttnfs oon 
ad^t entfernen, fid^ fed^S ober jel^n näl^ern, fogar baS eine 
ober anbere Sytrem erreichen, je nac^bem baS Angebot jal^fc 
reid^er ober weniger jal^Ireid^ als bie SRai^frage fein mirb, 
jjc nad^bcm bie ©d^miebe ungebulbiger p t)erfaufen ober bie 
SSauem ungebulbiger ju f auf en fein werben ; aber fiets wirb 
ber benannte JÜuotient ber SRittelpunft beS ÄampfeS blei^^ 
ben. Unb jmar aus folgenben ©rünben: bei jebem Siaufd^ 
fud^t ber abtretenbe 3^eil ben ganjen ©egenmertl^ ber 



Urt ju ertongen, roeld&e ba§ ßcjeugnig 
t; ber SlBne^mec firebt immer, nur ben 
trae Bon Stnfirengunflen ju gefien, roeli^e 
aSetfiiufer foflet ; biefe jroei Stnfä^e 6e= 
latj, too bet eroige ©treif jroifd&en 2ln= 
geliefert roirb. 2tlle ^ceiSceränberun- 
iKd& aBgefe^en oon jroingenben Umfiän= 
ireiS Dertauft ober getauft roerben mufe 
innerl^otb btefcr ©renjen beroegen; ber 
t§ ben ganjen ©egenroert^ ber ©umme 
n, roeld&e i^m baS begel^rte lärseugnig 
Berfaufer tarn niiftt roeniget annehmen 
I ber Summe ber gemo^tcn Stnfirens 

in ©itbet bie eben angeflcllten ©i!^ä|un: 
m attbeitstag = 25 ©rammen ©ilber 
nn erfc^einen bie S^atfac&en wie folgt: 
öertfünfgig ©rammen bem ©rjeuger unb 
) ©rammen für ben Äonfummenten ober 
©iefer fui^t i^n um 150 ©ronimen ju 
lill 250 ©rammen ^erauäfd&lagen; jroi= 
a^len roirb |ic& ber S:aufi$roert^, ber 
en. er mirb bem 3ßinimuni ober bem 
imen, je naijbem ba§ Angebot ober bie 
: fein roirb. ^m geroöl&nlic^en Sauf ber 
ei« auf beiläupg jroei^unbert ©ramme 
@r roirb baS @rgebnig ber ©umme oon 
roetc^c ber ^ug bem aSerfäufer fofitct, 
Summe ber aSort^eile, roeld^e fid^ ber 
iri^t. ®as finb bie SilbungSeleraente 
bie anberen (ünftäffe, bie borauf ein= 
jufäHig, Dorttbetge^enb : 0iebcnfa^e. 
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XV. 



®ie eben gemad^te ©d^^ung in 2lrbeitötagen, in ©ilBer, 
fann aud^ in jcbem anbern (SrjcugniB, S)ienft ober @enu§ 
angefteHt werben, ®ine ©ad^e ift ber anberen wertl^, ober 
jtpei Singe l^aben einen gleiij^en SBertl^, wenn jie, unter ge- 
gebenen Umfiänben, biefelbe ©umme tjon vom 3Serfäufer vex^ 
au^gobten Slnfirengungen «nb biefelbe Qumme von SJortl^eilen, 
TOeld^e fid^ ber Ääufer t)erfprid&t, barftellen. ®in ipeftoliter 
Äom iji l^eut }u ZaQ burd^fd^nittlid^ oier voUe Arbeitstage 
wertl^ unb er ift l^unbert ©rantme Silber wertl^; baS 
mü fagen, ba)3 mer t)otte SlrbeitStage, b. i. l^unbert ©ramme 
(Silber, in ber allgemeinen aWeinung ungefäl^r ebenfo oiele 
t>om SJerfäufer ausgegebene ^[nfirengungen unb eUn fo t)iele 
bem Ääufer t)erfpro(3^ene SSortl^eile barfieffen, afö burd^ 
einen ^eftoliter Äom bargeflellt werben. S)erfelbe ^eftoli- 
ter Äorn ift aud^ einen §eftoliter 'iSiein, jel^n Kilogrammen 
gleifd^, eine Slud^l^ofe, viev ©tül^le, jel^n Sll^eaterbiUette u. f. w. 
toertl^. S)aS miH fagen, ba§ unter ben gegebenen Umfiän- 
ben, ein ^eftoliter Sßein, jel^n Äittogramme fjleifd^, eine 
3;ud^l^ofe, oier ©tül^le, jel^n 3;i^eaterbiffet^ u. f. f., eine 
Qumme ber vom Slnerbieter t)erauSgabten Slnflrengungen 
unb eine ©umme ber vom SRad^frager erwarteten SSor- 
tl^eile barflellen, weld&e gleid^ ftnb ber Qumme von 2ln- 
fhrengungen unb ber Bnmme t)on SSortl^eiten , bie fid^ im 
ipeftoliter Äorn t)orjtnben. 

augenfd&einlid^ würbe auf biefe SBeife in ben Urjeiten 
beS 2;aufd^eS bie ©d^ä^ung t)orgenommen; b. 1^: ber 3;aufd^' 
wertl^, ber 5ßreiS feftgefieHt. Sol^ann, ber Säger, befi|t eine 
SBärenl^aut, weld^e er ol^ne Ungemad^ oeräu^ern fann, unb 
er möd^te wol^l bie Sanje befi|en, weld^e 3)lartin, ber 
©d&mieb, fo eien anfertigte; SIRartin feinerfeitS fann fid^ 
leidet eine anbere Sanje anfd^affen unb möd^te gerne bie 
Säärenl^aut, weld^e il^m jur Sefleibung bienen wirb, an pd^ 



lefptit^t rti$. ^an fi$ä|t, man Berei$net, 
SßorauSfe^ungen, Qo^onn Berfud&t'§, fii^ 
't ju geben, welche ©nmme von 9lnflten= 
Sören^aut geloftet ^at, «nb roeld&e ©umme 
lenn er fie Umt, er baraus gießen fönnte; 
[lit bet Summe bet aSottJ^eile, roeld&e ifint 
^t, unfa mit ber ©umme ber 3Infiten9un= 
ouf i^re Slnfertigung terroenben mflßtt. 
erfeitS bie enffpre^enben SBeted&nungen an. 
ia§ bie JU etroetbetibe Sänge für ibn eine 
non Snftrengungen unb SJort^eilen bor= 
ueräufeembe SBöreni^aut i^ni tojtet unb 96= 
pnbet, bttfe bie jn erftel^enbe ©örenl^aut 
me ton anfhengnngen unb aSort^eilcn bor- 
Deraufeembe Sanje i^m foftet unb gewal^tt: 
ingt fid& jum großen Plu^en beiber Steile. 
i ©eitt^täpunft beS Qo^ann ip bie Sanje 
^ als bie §aiit; baä uragefetirte gilt tjom 
.^tSpunft beS aWartin : märe eS nid&t fo, 
taufc^en. 3)a eS im ®orfe äel&n SBartin 
gibt, ^unbert ^o^ann unb liunbert 3War= 
lieferen fic^ bie inbioibueHen 9)te^r'3Ber% 
rt^e aus; fit nerf^minben nom ®efii!&t8f 
jttftHc^en ©emeinbe; boS enbergebniß tft: 
! Sanse roert^ unb umgeMjct, ober: ^aut 
n fic^, beftlen benfelben iffiertt). 
E im SBorfie^enben , roeti^e 3Renge »on 
auSfepngftt, Dergfeid&enben SRe^tiungen ber 
c SSren^aut gegen eine Sonje ben beiben 
^te. 3f^ einmal bie Sßett^gleiij^ung burd^ 
i ©efc^afte betfelben Srt fefigefteHt utth 
^ine ^"['iwiwiung bejlätiget, roirb ftd^ bie 
fagen oon felbfi rangen : man mirb ol^ne 
OTg roiffen, bo§ eine SBären^aut unb eine 
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Sanje benfelben SßertI) fia&en unfa mon luitb Re oline S^fl^^tt 
unb anß^e jebeämat »ertaufc^en , wenn bie SeRjer bet jinei 
@cgenpänbe babti üiten i8ort|ieil ftnben. 3Iad& benfelben 
©d&äfeungen, Sßorausfcgungen unb 'nergleic^nben 9le(i&nungen 
oetäugert 9)IaTtin, ber ©d^mtb, tnorgen eine jineite £an$e 
gegen ein paar @c^afe, ä&eimorgen eine britte Sanje gegen 
einen ©cEieffel florn, eine »ierte fianje gegen ein gafe Bein. 
S)iefe me^rmafö roieberfiolten Saufd^efdööfte pellen eine 
©leic^ung ^i, meldte man als begrfinbet unb burc^ bie 
öffentliche aseinung bepätiget betroc^ten fonn; in biefem 
%aUe reirb bie Sanje aantälig gemeinfii^aftlid&et ©Softer unb 
pe roiib ben Sauf<$oerfel^i, felbfl mo fie ni^t aU einer bet 
S^aufii&gegenfiönbe nortönnnt, bebeutenb erleii^tern. I)cr 
Sauer, weiter nier ©c^effel Äom ju neräuftem ^at unb 
bem bafür jroel paar 6^afe unb jroei gäffer SBein onge* 
boten roerben, braud^t nid^t me^r }u Berec^en, Deiansufd^Ia": 
gen unb ju oeigleic^en, ob ein paar Schafe, oi ein ga| 
aSein, aQerbingS biefetbe oeceinigte @umme txTau^gabtet 
Stnfhengungen unb oerfproi^ener äiort^eile aU ein ©d^effel 
Äoru barfteHt ; er roeife, ba§ ein ©dieffel Äotn ber ©egenroert^ 
für eine Sauje ift, bot ein paar ©d^afe, ein gafe Sffiein ebenfalU 
eine Sanje roert^ iil ; unb bo A = B unb B = C aud& A = C 
geben, ifi baS $afi 3Bein einen Steffel ßorn, bas paar @d(iafe 
nod^ einen anbeten roert^ : ber SBauer fann alfo feine vier 
©d^ieffel Äom mit noUer ©id^erfieit fttr bie tl^m angebotenen 
jwei paar ©d^fe unb ^mei ^äffei Siein geben. 

XVI. 
fHo^ ein ©d^ritt , unb bie £anje , anftatt nur ali 
@c|A|er iu bienen, rotrb bei ben Saufc^gefc^äften 
hax einf^teiten. ^er Sauer, n>el^ für ben 3 
toeber mit bem SSein, nod^ mit ben ©c^fen etn 
fangen meife, mirb gerne vkv Saugen fflt fein Äoi 
men, roeil er roti% bai ^febermann in ber ßanse in 
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Stnßrengungen unb ju eriDactenbei 
fffel Äorn borftellt, onerfennt, unb 
: bte ßonjen ntiebet oblägt, für jebe 
m ©r jeugniffen , ©ienften u«b ©6= 
ber Summe ber »erauiSgabten 3ln: 
artenbeii SBort^etle, roelti&e ber für 
äbenc ©d&effel Äorn ent^tdt, toirb er= 
eigentl&llmer »eräugerfit^c ©rgeug: 
i ebenfo ; bann wirb bet gemeim 
)neta.U^aaxi, beten ^enic^tung unb 
efKmmt ^oben. @§ ifl unnüg, auf 
'ai$en juritiliulommen, me^^att bas 
Jftare ober SKittel^SSaate fc^rieglic^ 
elmetaQe anvertraut mürbe, äfienn 

fiorn »ertauft, B feinen §e!to(iter 
,fc, D feine ©t^aufel, E fein toufenb 
1 ©romme ©tlber, unb roenn gegen 

^unbert ©rammen ©tlbct A, B, 
ber ®tne, einen a:tfc^ ber Stnbere, 
inen $P[ug ber ätnbere, einen SAegen- 
n fönnen, fo fogt mon mit Kei^t, 
lauften unb getauften ©egenftänbe 
c mertE) ifl ; bag nJimli^ unter ben 
^r biefer ©egenpfinbe in ber tanbeSs 
©egenmert^ bet Summe Don 9ln: 
nme von SSort^eilen barfteSt, roeld^e 
Siorame ©ilber »enirfai^t unb »ers 
^tbetfung neuer filberfiältigei ^tw 

©finge in ben bereits eröffneten 
geren Ueberffuffea an iD,ued|il6er, 
minnung eine fo gtofee Stoffe fpiett, 
ten Sßetfal&renä beim SSaf^en, in 
itng, EOnnen morgen l^unbert auf 
brad^te @ramme Silber eine ge> 
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ringcre Sttengc t)crau§gabtcr Slnfirettgungen afe USf)ex bar- 
fiettcn; ober att(3^: in ^olgc einer äSeränberung in Sitten 
unb ©ewol^nl^eiten — j. 33. bie aUgemein werbenbe SSer* 
brängung beö ©ilbergef ($irre§ burd& feinet ^ßorjettan, be§ filbcr^ 
nen @§jenge§ bnrd^ ?RuoIj ober Sllnmininm — t)emiinbert 
fi<j^ bie ©umtne ber jn erwartenben SSortl^eile, roelij^e ]^un=^ 
bert ©ramme Silber el^emafö entl^ielten. 3»n beiben gäHen 
ijl bie SJergleid^ung mit ben oben angefiil^rten ©egenfiänben 
aufgel^oben ober gefiört; jene ©egenftänbe finb nid&t mel^r 
l^unbert ©ramme Silber jeber mertl^, fonbem l^unbertfänf 
ober l^nnbertjel^n ©ramme, meil ni(3^t mel^r in l^nnbert 
©rammen, fonbem erfi in l^nnbertfünf ober in l^unbertjel^n 
®tammtn ber ©egenmertl^ ber 3Kenge oeran^gabter 2ln- 
firengungen unb oerfDrod^ener SSortl^eile ftd^ oor^nbet, mel- 
dte ieber biefer ©egenftänbe entl^ftlt. 3Kan fagt atebann 
mit ooHem Siedet, baß ber ©ilbermerti^ gefunfen ober 
ha^ ber am gemeinf(ä^aftU(3^en ©dualer Bemeffene SBertl^ ber 
genannten ©egenftänbe geftiegen ifi, 

©benfo fann e^ oorfommen unb fömmt felbfi l^äuftger 
afö ber eben angefül^rte %aU vor, ^bafe ba§ ©über feine 
3Seränberung erleibet, meber an ber SRenge ber 2lnfirengun= 
gen, meldte e§ fofiet, nod^ an ber SIRenge ber SSortl^eile, 
meli^e e^ gibt, mäl^renb SSeränberungen in einem ober an- 
berem ©inne ober in beiben fid^ an ben ©egenfiänben ooD- 
jiel^en, gegen meldte bie l^unbert ©ramme ©ilber bi^l^er ge^ 
läufig auSgetauf^t mürben. 2)urd^ bie SSerbefferung be« 
ädernd unb ©refd^en^, bie ftlnfllid^e Sde- unb (gntmäfferung, 
Slnmenbung ber ßofomotioe, mirb bie lanbmirtl^fd^aftlid^e 
arbeit weniger l^art unb gleid^jeitig eintröglid^r ; eine SReil^e 
milber ^^xe mad^t bie^ ©rjeugung be^ ©ctreibe^ leidster 
unb ergiebiger; äl^nlid^e Umfiänbe bewirf en biefelben SSer* 
anberungen im SBeinbau, in ber SSiel^jud^t; bie gortfd^ritte 
ber SRafd^inenftlnfte, bie Slnmenbung be^ SJampfe^, bie SSer= 
breitung be^ ^obult^ bemirfen j. 83., ba§ bie gabriföarbeit 
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. 9lnbererfeit8 lann berSloggeti 
I, roeit mon fic^ melir unb mef)r 

aBein fonn niegen bet 9Jer6rei: 
bes Sßranntroein« minber begehrt 
c^ bie fleigenbe SBetarbeitung ooit 
tbig loerben u. bergr. in. Qm 
itgegenflänbe ober gabrilSartilet 
oetau^gobtcr Slnftrengnngen bar; 
lic^t mtf)t biefelbe 9)ienge Ju er= 

aSenn Beibe göHe pfammen^ 

©erf^ beeinflnfienben ©lementc 
liefen §9pot^efen ifi bie 2Bett^= 
lenflänbe mit ben ^unbert @tain: 

enthalten an oeiauSgabten 3ln= 
tenben äjoit^eilen nunmehr ben 
nbneunjig ober nur »on neunjig 
gt man fe^r roa^rl^eitSgemöfe, ba§ 
Hegen ober ba^ ber an bem ge= 
neffenc SffiaarenroertI) gefaDen i% 

SVII. 

^eis irgenb einer 9Saore !ann 
ttittetbar beeinftufet roerben. 3>er 
laufet, burd^ bie Umfiönbe, roel^z 
EnOBjeEt bie 3Henge ber wrauä' 
Menge ber roo^rfc^einlid&en SBor^ 
einem; ber5prcis wirb mittelbar 
ibe, meldte auf bie ju erfie^enbe 
iHgemetne, reirfen. SlieSSielfältig^ 
ild&e biefe ©nffäffe eingeben fÖn= 
ipfinblic^leit ber ^preife unb bie 
ren ober ant^ nur jebeSmal bie 
m genau ju erfaffen. Stehen 
irb (ine befHmmle SDlenge oon A 



4 ■*■ 
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(j. 33* l^unbert ©rammen ©über = Argent) aDgemcitt on^ 

gcBotcn unb angenommen gegen eine befiimmte SWenge oo» 

B (j. 8. I^unbert Siter ^orn = B16); bann ifi A boi^ B 

wertl^ unb B ba^ A, ma^ fagen mill: nad^ ber aUgemeine« 

ainfd^auuttg fiellen fie eine abäqnate ^yxxcmt oetau^gobter 

aittfirengungen (E = EflForts) unb oorau^fid^ttii^er SSorll^eile 

(Ü = Utilitös) bar. 3)iefe ©leid^ung fann xox^ burd^ t)ertf 

f<§xebene, einfädle unb jufammengefe|te, Sll^otfad^ aufges^ 

l^oben merben: AE nimmt allein ab ober ju; AU nimmt 

allein ju ober ab: AE unb AU nel^men gleid^jeitig ju ober 

ob; AE nimmt ab, mäl^renb AU junimmt, unb umgelel^rt: 

l^iebei fe|en mir B al^ unoerdnberlid^ ooraug. ©iefelben, 

einfallen unb pfammengefe^ten, Sll^atfad^en fönnen aber au(| 

&ei B erf feinen, möl^renb A unt)eränberli(ä^ bleibt. Ober 

au(3^, A unb B fönnen gleid^jeitig beeinflußt werben: balb 

nimmt AE ab, mäl^renb BE junimmt unb umgefel^rt; balb 

nimmt AU ju, mäl^renb BU abnimmt unb umgelel^rt; balb 

f äfft AE unb AU Peigt, mä^renb BE junimmt unb BU ab^ 

nimmt. Unter bem ©influffe fo oerfd^iebenartiger unb oiet 

fad^er S^if^^^fätte mären bie 5ßreife nod^ unenblid^ tjer^ 

önberlid^er, afö mir fie gegenwärtig fe^en, menn biefe '^vch 

fd^enfäHe nid^t i^äuftg il^re ©inmirlung auf bie $ßreife gegen* 

feitig läl^mten unb oernid^teten. ^tm j. 33. im felben 

SlugenblidE mo eine Srl^öi^ung oon AU ben 2;aufd^mertl^ oon 

A ju erl^öl^n jirebt, anbere Umfiänbe eine SSermel^rung t>on 

BE l^erbeifül^rcn, fo bleibt bie ©leid^ung jmifd^en A unb B 

mag fie gemefen mar:manmirb fortfal^ren, l^unbert ©ramme 

©ilber ffir l^unbert ßiter^ Äom ju briommen, t)orauiSg«fe|t, 

baß ber oon ber SBermel^rung be§ BE (Slnfirengungen, meldte 

\s(x% Äorn foftet,) auSjuübenbe ©influß nid^t burd& eine gleid^* 

jeitige SJerminberung oon BU (SSortl^eile, meldte ba^ Äorn 

gibt) aufgemogen merbe. 

3)ie| mad^t bie ^ßrei^frage fo oermidfelt. (S^ liegt aber 
l^ierin aud^ einer ber beträd^tlid^fien Umfiänbe meldte baiS 



ietaQ g;anj tnäbefontwie jur ©eneraUäfiaare , jum ge^ 
l^aft(it$en ©(^ä^fer eignen: bie unmittet&aren ^infläfTe 
oor aUern bie ©^roanfungen im ©ert^ einer SBoate 
[äffen, efifiiren in ber aQJirKi$feit faum für boSSbet 
. einmal ober groeimal tiöc^ftenä in taufenb ^al^xen 
It man mlc^Hge neue @ru6en, beren äluSbeutung', in^ 
ite bie angebotene Menge pIötfKd& »erme^rt unb bie 
jungSartfltengungen ftarf fterrainbert, ben 3Sert^ bcS 
letaQs ^ecabfe|en fönnte unb it)ir![i($ ^erabfe^t; in ben 
lunberten itoift^en ben phänomenalen Sntbedungen ifl 
■gieiigfeit ber ©ilber= unb ®olb=®tuben im SSDgemeinen 
tiltJig unb gleich ; ein gaUen ober 6teigen be9 SSert^eä 
bie Serminberung ober Ueberfd^roeramung oon AE i|t 
1 feiten. Slnbererfeits ifi ber Stbfafe für ©belmetall fo 
[•reitet, ber Seft^ beffelben rotrb überall fo gierig er' 
. feine Sßerroenbung iR fo mel^aiS), fo nerfc^iebenottig, 
iigleid& fo leicht jii befc^ränfen unb ausjube^nen (niemi 
üelt nad& ©d&mucEfoi^en, gotbenen Uliten, ©ilbcrgefc^irr 
gt, lann aber aut^ ^ebermann R# biefetben oerfagen 
^ren fflerbtauc^ einfd&ränlen) ba& AU ebenforoenig als 
cofeen aSeränberungen unterworfen ifi. 3)a§ ßbelmetatl 
alfo eigens gefij^affen ju fein, um ben ftfen 5pun!t ju 96= 
oranfii^ baSSeränberliti^emeffenlägt. @ein3Sert^iftam 
len oeiänberlid^ unb beg^alb ammeiflen ge!annt: ^unbert 
ne ©über enthalten ^eut i« a::ag biefelbe SEftenge »erauS: 
Stnfhrengungen unb ju etniartenbcr Sßort^eile, roie »ot 
Sa^r^unbert, »or jmei Qa^r^nnberten. hingegen fteHen 
t €IIen ^aumrooSenftoff ^eute ni^t ben gel^nten 3^eil 
tfhengungcn bar, melii^e jie uor ben fruchtbaren ®r= 
gen eine« airfrorig^t unb gfomeS SBatt ge!oftet Iiaben. 

xvin. 

sagen mir eä, um barübet abjufddliegen, noc^ einmal: 
lufd^roertfi ober 5ßreis einer SBaare ifi ba? ©rgebniß 
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bet 3Renge ber t)orauSga6ten SSnflrengungen in äjetfitnbutig 
mtt ber aJienge ber Bermutlieten aSortfieile, roel^e bie ju 
wtäufeernbe Sffiaate enthält. 3*^ fofl« «in SBerbinbunfl" ; 
boä 3uf(>i"i'vn'°^'^^ ^^^ i")^^ ßlAnente ifl uneiläglid^. 
®ie oerouSflafite SSnficcngung liefert feinen Zau^t^vietti), 
wenn ni^t eine entf|)re<$enbe Wlexi^e von äjocttieilen jii tf 
watttn iß. @ine SifenBatin but^ eine gelfengegenb o^ne 
fßexte^x taim eine unge^eute SRenge DerauSßobter än= 
^engunflen borpetten; aber [it befijt (einen entfjtteii^enben 
a;awfc^roert^ , weil fie ol&ne 3tii^en ifi. anbererfeitä gibt 
tntd^ bie 91fl^li$fett aSein leinen 3:auf<$n)eit^ ; boiS Sßaffer 
ifl von liödifler 9tät(Ii<${eit unb bod^ o^ne Xaufd^wert^, mo 
es o^ne anfirengung ^erbcigef^afft roetben (ann. 3)en 
2;auf4n)ert]& einer SEßaare bejetc^nen ifl alfo ni^ts ttn= 
bereö, als baS grgebmg jie^en aus ber @umme ber 
Slnfltengungen, meiere baä oeräugerlic^e @rjeugnig bem 
Sertäufer ge?oftet ^ot, in ©erBtnbuug mit bet ©umme 
ber Sßort^eile, roeli^e ber ffläufec barauä ju jiefien erroar= 
tet. Slnt [eid^teflen unb aOgemein Derflitnb(t(!^ften beflimmt 
man itaä @tgebntfi, inbent man bie unbefannte @rö§e 
an einer belannlen, baS SJerönberlid^e am Unveränberli^en 
ober a)Mnben)eränberlid6en mißt, ^fs^^'^""*"'' *ffi|t ^^te 
einen mel&r ober minber Koren Söegriff »on ber ©umrae 
BorauägaBter änflrengungen unb ju erroartenber ajortl^eile, 
meiere ein ^eftogramm ©ilber enttiält. 9te^nien mit an, 
baffelbe fei ber jroecCmä^ig uermenbeten älrbeit eineä ^ageS 
ßleic^. Sfnbem ic^ fagc, bofi eine SHenge Äorn jmei §eftos 
grommc ©über roert^ ifi, ein §anbnier(äeug brei §eftogi 
me, ein ÄleibungSfiÜcE pier §eftogramme, beute id& 
unb juiar in einer gemeincerfiänbliii&en ©prai^e, baß 
£orn bas ^mäii^e, bog äSerljeug ba2 ^leifoi^e, boS S 
bungS^d baS SSierfa^e ber ©umme uon oorauägobten 
flrengungen unb p erroartenben $orti|eilen entlialten, roi 
ein ^eftogramm ©ilber enthält. 



HS folgt l^ierau^? !E)en SSeit^ anbeiS ate an bem 

raeffen, ift eben fo unmöglich, aU bie Sänge anbet« 
faer Sänae, Me ©c^were anbei« ate an ber ©d^were 

23aS folgt ferner barau«? S)ie aftüi^e temigt 
tn alle Sßert^e nur barum bemeffen, roett fie felbfi 
;t^, unb jniar bet »orjüglii^Re ^ertf) ifi : fo rote fie 
ine äSaare ifl unb es fein fann nur befi^atb, roett 
Siatroaare ift, unb jroar bie vorsüglic^fle i3pejiat> 

asir ^aben eS übttgenä fd&on l^eroorge^oben, ba§ 
;i^e allgemeine 33aare niirb, nad^bera fie aU gemein= 
&er ©c^ä|er äugelaffen roorben mar, unb baß Re att' 
t©^o^er wirb, na^bem fie jum Mang berSenciaD 

er(|oben roorben roar. SKit anberen 3Borten: bie 
Errichtungen ber Sliittet^aare unb beS ^eitl^ntag^ 
X bem 3lnf$ein nad^ t)erf<$ieben ; in ber äBirtlic^teit 
ie in cinanber über. Äetn (Segenßanb tann ällittct 

fein, o^ne SBaare p fein, noi^ SBert^ma^ o^ne 
SU fein; alfo mufe bieaHitnje, welche bie Süerric^tung 
ftittetsSBaare unb eineä Sffiert^mofeeS beforgt, ieben= 
Jaare unb jebenfalls aSert^ fein. SHJa« nwre ein 

o^e ©riff unb fltinge, ein ©efpann o&ne SBagen 

■erb? 

oc^ ein onberer Sßunft fd&etnt mit augenfäUig auä 

itfte^enben SluSfßfirungen ^erootjuge^en. 3)a bie 

bie aSettl^e nur burc§ ben eigenen aSett^gelwIt migt, 
n ba§ ©eproge bie gäf)ig!eit irgenb eines @egen= 
, als SKitteI=ffi!aare ju bienen, nie in ii^rem 23efen 
tffen. ®aS ©epröge ^ot nur eine gang änf|erli(§e 
ileit: eä erleichtert bie SSerric^tung ber SBIÜnie aU 
nag, inbem eS mi^ ber SWü^e enthebt, felbfl ju 
:d&en, ob in ber oorjune^menben SHefeung haS SJer: 
$e, bie bctannte ©rö^e, roirftic^ ba« finb, wofür fte 
»geben; fo wie ber ffionfrotenr non aSa§ unb ©e^ 
iiid& bur{j^ ba« atmtjei^en om SDIeter, am Äilo, ber 
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Stfil^e überl^ebt. Beim Sinlauf oon ^u^ ober itetien felBfl 
iu imterftt^en^ ob ber Btod, bie eifetne Augel, toeld^e bai^ 
Uiwetättberliiä^e, bie befannte (Stöße geben, tolrfliiä^ bie 
£&nge be^ 3el^n^3JliO[iontefö be^ SSietteld bed evbmeribiaitö 
uttb bie ©d^toere «inei^ ßiteriJ bifüttirten SBaffetiJ, getoogen 
im leeren Staunt bei feiner l^öd^flen S)id^tig!eit, barfieDen. 
^Q& B^^Ö^iB f^^B* M in bem beigefe|ten SBorte ^SReter'', 
„Kilogramm"; auf ber SÄünje in ben beigefe|ten SBorten 
^fänfunbjwanjig ©ramme" ober ^fünf granc«". & ifl 
biefe immer biefelbe ©rleid^terung ber SSerrid^tung. ^X>a& &e^ 
präge oeränbert ben Sxmfd^mertl^ ber SKünje l^dd^ftend in 
bem unmertlid^en @rabe, mie bie äRartbud^fiaben auf 
meiner SBäfd^e ben Xaufd^mertl^ berfelben änbem: fann bie 
^erfon, meld^er i^ bieSBäfti^e oerfaufe fid^ mit meinen 
3Rar!bu(§fiaben obfinben, fo ifi bie SRarfe ein SSortl^l, 
ein llebermertl^ ; fie i^ ein SRad^tl^eil, ein SRinber^SEBertl^, 
menn bie SWarfe abgenommen werben muß- gür ben 
aSerfel^r im ^fnnern be« Sanbeg taugen bie aRünjflürfe 
Beffer aU bie Stlumpen^ ba^ Umge!e^rte ift ber %aU 
ffir bie SSermenbung im älu^Ianb: man mu^ bie 3RarIe 
obnel^men. 

XIX. 

Aoum glaublid^, ober mal^r: ®d gibt nod^ im neun^ 
jel^nten Sal^rl^unbert ©d^rift^etter — unb barunter im Uebri* 
gen f el^r ad^tbare — meldte jene ajlarfirung ju einer SKiffion, 
einem ^^rieftertl^um, emporgipfeln moQen! @elbf dalagen ifl 
ffir fie ein ^SSorred^t ber Ärone'' ; nod^ mel^r, bie ,,@Tfüttung 
einer l^etfigen pti^t"/ We bem ©ouoerän jjtm ^l ber ®e* 
feOfd^aft obliegt! 

SHe oorftel^enben Setrad^tungen genfigen, beute id^, um 
ben fettfamen Slnad^ronidmui» nad^ SSerbien^ mfirbigen |U 



San!f[fll|tit. 

n. aui$ tDiitbe ic^ mtc^ botet nit^t aufEialten, nienn U^ 
i nur eine um einige ^a^t^uitbeite vec\p&tite unfd^ul: 
$^antafte fe^en (5nnte. 9l6er man idUI baiauS pra& 
! ©c^lftffe oon TOitni(^r ajjid&tiflleit jiefien. ®o8 ein^ 
in betreff ber 3RetaIImfln)e)t aufgefteUte ätftom nitrb 
>aubuntfe^ren auf bie S^ertrauenSmünie auSgebetint. Snan 
mentitt fo: „®et ©taut ottein 6e|i|t ba« Smtinjre<i^t; 
^eEbpapier iß aud^ eine Solange ; folgltd^ tann ber @taat 
I Sanhioten auSfleften ober auäfleben taffenl" 3)aS ift 
einer ganjen 34ein^eit bei S^HogiSmu«, rocld&er ben 
[ib ber monopoUfiifd&en ober furjroeg o6ris!eitlid&en 3)o(= 
n in ©ad^en ber 3ettelbarfen ousraac^t. 
aSir werben auf ben ©c^lufi prücRommen ; mir nier' 
eigen, bofe, roäre ber aSorberfo^ au^ roa^r, bie gotgerung 
Sbefioroeniget ber Segrflnbung ermangeln mürbe, ber 
fo^ nic^t ©tanb hielte. §iec (ann ber SSorberfag allein 
befc^äfttgen; er tfi oon @ninb anS fatfd&. 3)er S3ot: 
l|, mir brauii^en !aum barauf oufmerlfani ju mad^en, 
ie »ecbedte Muffrtfd^ung beS „BJlflniregafe", unb jroar 
nem für granlrei^ gawj fremben ©inne. 
®aä „Stegale" V^ freütij (ein gai^ unbefannter 8tuiä= 
916er bie Säebeutung, meiere bie neuen diegatienritter 
3lu3bruc[ beilegen, gehört i^nen aDein ow, %a& „SReä 
befiunb el)ematö in SHouat^ien mit einer eng 6egret^= 
Sebeutung: fo nannte man baä ^tec^t, melc^ed g. S3. 
Eönige »on granfreic^ — ein ron ^nnocenj (1210) an= 
inteS unb oon feinen ^Rai^folgern im SSatÜan oft 6e: 
;ne8 SFlec^t — ftii^ beigelegt Ratten, baä (Sinfommen un= 
ter aibteien unb SiSt^ümer ju erl^ebeit unb niäl&tenb 
: 3eit bie bem Sifc&of jufle^enben Senefigien gu be^ 
n. SBeniger betannt unb gebräui^Iii^ roar ber SluS: 
„Stegolienrec^fe", meieren einige SRec^tSgele^rte im ©inne 
5ouoeränttätSted&te anmanbten; ber aiusbrud, umfafete 
SoRje ber SBefugniffe unb ißrioUegien, meiere man bet 
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f)dd^fttn @taat^gen>alt ani^aftenb glaubte ober bafät ausgab. 
©eit 1789 befi|t unb t)ettritt aber bie l^öiä^fte ©taattgetDoIt 
nur bie Siedete, weld^e il^r bie aSerfaffung juerfennt. S)ie 
atoffen finb umgefel^rt, fel^r glücflid^er SBJeife. gm SRittet 
alter — baö in biefer SSejiel^ung erfi mit bem ad^tjel^nten 
Sol^rl^unbert enbigt — ifi ba§ Äönigtl^uni bie einjige Üuelle 
aller Sleiä^te; e^ beplt alle SHed^te, weld^e ju entäußern 
il^ni nid)t beliebt. Gegenwärtig ifi bie Station bie einjige 
Öuelle aller diente; ber ©ouDerän beji|t ober oielmel^r ftbt 
ouSfd^liefelid^ bie SRed^te — gemeiniglid^ finb e^ ^ßflid^ten — 
töeld^e iS)m ju oerlei^en bie Station für j^edmälsig l^ält. 
Slud^ finb in ber 3;i^at bie „Slegalienred^te" (droits rega- 
liens) aus granfreid^S politifd^em unb finanjieffem SBörter^ 
bud^ oerfi^wunben, roaS leidet Derfd^nierjt n)irb. 

Sag „3RunjregaI" gel^ört cigentlid^ bem geleierten 
Ä)eutfd&Ianb an, bem eS einige neuere franjöfifi^e ©d^riften 
über bie Sanffragc entlel^nten. S5aS r^SRegal" unb bie „Sle^ 
galienred^te" nel^men nod^ einen breiten 5ßla| in ber ©a- 
tu c r a l ' aSiffeuf d^af t auf beutfd^en Unioerfitäten ein. SSenn 
bie aSJorte geblieben finb, ift man bod^ nid^t me^r einig über 
il^re aSebeutung. S)ie ©inen feigen in ben „SHegalienred^ten" 
nur bie ©pnomie oon ^ol^eitSred^ten, SBorred^ten beS Äönig? 
tl^umS ; pe oerlangen bie Unterbrüdfung beS oeralteten, über^ 
flüffigen 2lu§brudfs (Umpfenbad^); für 3lnbere, unb jmar 
bie größte aReJ^rjal^I ber Seigrer ber ©taatSmirtJ^fd^aft unb 
ginanämirtl^fdeaft, ifi baS „SRegale" „bie mirti^fdeaftlidee Un-^ 
tcmel^mung, beren Sefianb unb gefid^erter gortgang für baS 
SRationalwol^l unentbel^rUd^ finb, beren ©rünbung unb Set= 
tung mitl^in nid^t bem S^f^H ober ber inbioibuetten Saune 
überlaffen n)erben fönnen." (©tein). 2ßie unbeftimmt biefe 
3)efinition fein mag, im ®runb entfprid^t fle bem ©inn, 
meldten bie Ueberlieferung unb ber taglid^e ©ebraud^ in ben 
meifien beutfd^en ©taaten an bie fraglid^en 3luSbrüdfe 
Inüpfen: baS „SHegal" ober bie ,,9legalienred&te" umfaffen 



trtmt^eit jener ptobuftiuen ©etrie&Sjmeige, roeli$e in 
) @uropa bie dlegterungen }u i^rem SSortl^eil, näm- 

heften i>e8 ©toatSfd&a|eS, monopoIiRrt titt&en. ©o 
(n ftnb bie gjegalien ein S^ett ber 6taatäeinfünfte ; 
n (eine anbete 0uetle unb SBic^tigleit, ate nieW)' 
)ete 9tu6rt( bireffet ober inbirefter SluRagen ; bte 
rechte nehmen i^ren einjiflen S^afeinSgrunb unb tfire 
lung im ginonsgefe^ fi6et bte einnahmen jur fßt' 

ber SBebürfniffe bes 6taatäbienßeS. Ob man bie 
ier jöl^rltc^ mit ben onberen j^inansgefe^en ober ouf 
Seiten beroiBigt, babut^ wirb an iftrem ß^arafter 
!tt^ nid&t« geänbert : foniic bie ffinf biä U^SffVfOr 
IBionen grancS, meldte ©rofebritanten jä^rlic6 ber 

unb ber SiBiWifte roibmet (consolidated fund) eine 
i[t ju fein nidit aufhören, ofifif^on ber gtttonimini= 
ri roeil fte eine itnabroeiSlic^e Saft jtnb, im Sortrag 

ben Sßorkgen be§ SBubget |te nii^t in i^ren ©in' 
n auSeinanber fegt. 

XX 

aBo^r^ett i(l boä ajiünsregal ali Subgetpoften nur 

T ©i^atten befjen, toqS eS geroefen ift. 95enn in 

ii^ablianbtungen unb SBubgetgefelen beutfc^er ß8n= 

äHünjteflol fortioälirenb neben bem j^orftregal, 

©ali=, ?poft=, S^legrap^eniSHeflal erfd&eint, fo gt' 
S ^auptfüd^Hc^ aus ©ercoi^n^ett unb J^eiliger fü^' 
• ber Ueberlieferung : baS (Sinfommen Ift 9tuQ ober 
enb. 3)ic ©taatSeinna^men nted&feln mit ben 3*i' 
! ^eute fo einträfltt^e 5po|i mar ehemals eine ßafi; 
oX, ber fonft fafl ni^ts ergab, trägt ^eute oieE, fo« 
oiel ein ; bie Stegatien ber ©toatSßüter, gorften, 
hingegen fe^en i^r ©rtrügnife fel^r herunter gelom^ 
t ftnb bieg ©rabunterfd^iebe, meli^e am @runb ber 
4tS finbern. 3)ieg gilt auc^ von ber monopoliflr« 
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texi Sfu^beutung bct aRünjung. 3lfe SHegal l^at biefeg afto- 
nopol, tt)ie bic genannten 2Ronppole, feinen anbeten ®nU 
fiel^ung^grunb , aU feine fi^!alifd^e 5ßrobuf tit)ität , wäre fte 
au^ SRuK in ber SBirHid^feit. SBeil aber ber ©taat allein 
Sigarren fabrijirt, ©alj bereitet, ©riefe unb ©epefd^en be- 
förbert, fällt e^ Qemanben ein, bie ©igarrenfabrifation, 
©aljbereitung , Sriefpofi jum Slang einer 3Riffton, einftS 
^ßrieflertl^umg ju erl^eben? 

@^ gibt eine Unteme^ninng ober SBerrii^tung , weld^e 
ber SMünjnng no(^ mel^r gleid^t : bie 5ßunjirung ber für ben 
^nbel befiimmten ®oIb- unb ©ilbergegenfiänbe. S)ie ^ßun- 
jirung beftätiget bie gute Üuatitat be^ ©efd^irr^, be^ 
©d^mucf^, n)ie bie aKünjung beftätiget, baß bie ©d^eiben 
cblen 3KetaDtö voittli^ bie t)on il^nen angegebene SRenge unb 
Sefd^affenl^eit be^ ©olbeg unb ©ilberS entl^alten- S)ai^ 
$ßuniiren ift ^©taat^fad^" : er allein l^at bag SHed^t baju. 
SBer wirb barln eine „SWiffion", ein „^riefiert^um" fe^n? 
aaSer wirb ben ©d^lufe jiel^en, n)fil ber SSerfauf von 
@oIb' unb ©ilber=SBaaren ol^ne bie obrigleitlid^e 5ßunjirung 
nid^t gefkttet ifi, fo gebühre im Orunb ber Dbrig- 
feit aflein bo^ Siedet, ©ilbergefd^irr , golbene Slinge unb 
Ul^rfetten ju t>erfertigen unb bie 5ßritmtleute tl^un eS nur, 
weil ber ©toat e§ bulbet ober fie fd^weigenb baju beoott? 
mäd^tigte ? 

3d^ weife jebod^ nid^t, ob ba« in fold&er 2Beife für beu 
©toat beanfprud^te „9legale" nid&t wniger UnjuWmmlid&Iei? 
ten l^ötte , al^ badjenige , rotl^ man i^m , infolge b^ 
©tentpete n>eld^en er auf SKetaUm&nien preßt, bejAglic^ ber 
aRfinjung jufd^reibeit will. 9(u^ bem ©taate ben einiifleu 
j^abrilanten von @olb- unb ©ilberwaaren mad^n, wäre ge- 
wiß eine fd^limnte iBeeinträd^tigung ber inbioibueEen ^rei« 
l^it ; im Jßrinjip jebodö wäre biefelbe nid^t fd^werer, aU bie 
Seeinträd^tigung ber ^abrite- unb ^anbeli^frei^eit burd^ bie 
9Raßi:eeel, weld^e ben ©taat }um finjigen ©aljbereiter unb 
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aber roeife man, roo^in bie fiepte, 
W^tunfl faeä anfinjen« ein 3nflnjreii6t 
ieglid^e^, tna^t, i^m i($ roeig ni^t, 
niSwoffen Urfprung jufd&reibt, eS »ot 
Pellt, fftfiten f«nn unb mii§? ©ie 
bem fi^on etroä^ten SWefltine beS 
00 bie Souveräne, metl fie allein bie 
id) einbilDeten, bag fle blefelbe au(^ 
jUeS 9te<j^t ^aben, fie nad^ i^rem @ut= 
unrebttt^fie, nttt ber ^eftimmung unb 
ttnje unöereinbarfte SSeife, ju nerfer: 

auf abgefel^cn? 3Sit werben ben ans- 
ern, mli^e mix ju rotbetfegen uer^ 
id eine foE^e ^6)l^t juntut^en! ^i^ 
Qnjgefc^td&te fetbfl ttinteid&enb erroiefen 
iig ift eine SSenHc^tunfl, roel^e im gc 
ffe oon ber ©efeUfc^aft beni mit ber 
n 3!ittere(Ten beoiiftraßten Organ nn= 
tann in einer SJeife beforgt roerben, 
eine @inno^m§queIIe für ben €taat 

in Snglanb unb ^frantreid^. 35ann 
9tega(ienrec^t in ber Sebeutung, roel^e 
$rapä bem ^orte beilegen unb Me 
täffig i^. !Eer ©taot !ann jene aSer= 
beforgen, maiS auf bem europäifc^en 

gaU ift; bann nerfdiroinbet ba» ©le^ 
lerfd^nrinbet um fo me^r, roenn bei 
iiidit nur bie S3errid)tunfl o^ne ©eroinn 
id6 noi$ beren Soften ju tragen, maß bc: 
n: $air ift. Sie @efeaf(!^aft äberntmmt 
nen im allgemeinen ^ntereffe geleifteten 
: wir ja in ben bereinigten Staaten 
iefbeförberung mit Serluft beforgen: 
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bie ^ofi, eine ©innal^menqueDe im ganjen Suropa^ Derur- 
fad^t betn @taatöfd^a| oon Sßoi^l^ington ein jäl^rlid^eS S)efi^ 
jit t)0n fün^el^n Bi« jwanjifl SRittionen granciJ. S)iefe 
äRobalitöten önbem ni(j^tö ant Sßefen ber @ad^e. Ob bie 
^unjirung ber 3Rünien einen 5ßtofit abwirft, ob fte bie 
Äofien l^ereinbringt, ob fte SSerlufl rernrfad^t, fle ifl immer 
nur eine S)ienfileifhing, weld^e t)on ber ©efellfd^aft auf ben 
Staat übertragen worben, weil fte i^^n ju biefer SSerrid^tung oor- 
}figli(j^ geeignet pit. @^ begrftnbet bieg fein Sted^t unb 
nod^ weniger ein ^9legalien"59led^t, in jenem l^alb-mpfüfd^en 
@inn, welchen man neuerbingi^ bamit t)erbinben miS: ein 
©out>eränität^red^t , ba^ über ben SSertrögcn fifinbe unb 
ba<^ nid^t nur bem <Btaate mä)i entjogen werben, fonbem 
bem ber Staat aud^ nid^t entfagen fönnte, ol^ne eine^ feiner 
oorjügtid^fien SBefugniffe }u oerlieren. @^ b^^ttbelt fid^ l^ie- 
iti nur um Opportunität, aSelieben, SJequemlid^feit, bie nad^ 
3eit unb tlmflänben wed^feln, aber nid^t um eine unwanbel« 
bare ^rinjipienfrage. 

XXI. 

@d ift biejs fo unjweif ell^af t , ba§ id^ vergebend einen 
tl^eoretifd^en ober tl^atföd^Iid^en ®runb fud^e, weld^er ben 
Staat abl^alten (önnte, fld^ mit jenem S)ienfit frül^er ober 
fpäter nid^t mel^r ju befaffen. 34 ^(^^^ f^^^n ben 3)ienfl 
ber 5ßunjirung oon ©olb- unb ©ilber^Stüden (SRünjung) 
mit bem S)ienfi ber Srief- unb- 35epef d^en - 95ef örberung oer- 
glid^en. UeberaU l^at man ben Staat mit le|terem S)ienft 
beauftragt, weil man i^n ba$u tauglid^er l^ielt, afö bie 
5Prioatinbufirie ; lein <3nbioibuum unb feine ßompagnie f)&U 
ten el^emafö ba^ allgemeine SSertrauen eingepgt, weld^eiS baiS 
^ublifum in eine Agentur befi|en mn^, ber e^ feine 
oerborgenfien ©e^mniffe, feine wid^tigflen Sotfdjaf ten an^ 
vertrauen will. S)od^ ftnb wir aud^ barüber fd^on ^nauß. 
3n ^olge ber gortfd^ritte in ®efe| unb Sitten, in ber. 
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(tfc^affcn^eit, im Unterne^mungSfleift unb 
ftung ber tttapHalien, xo&tbtn gegemoätHg 
uFei unb atttengefeQfii^aften jene^ 9iertraueit 
fögen aU hex @taat; bas $u6Eitnm einet 
g SanbeS loiltbe i^en o^ne Seforgni^ feine 
efd&en amterttouen. Jliut e« biefe nid&t if 
\)t ;. S. in $arig, foroett boS $ofhnonopo{ 
)efürbening unb 3ufle[[ung uon Srudfat^, 
i^iift«iitlnlare, Siiitfotten) , S]Brioatnnterne^= 
aietungJSpoft eine breite Äonfurrenj mad^cn. 
\>vc Staat feI6fl flbetttägt t^eilmetfe ben 
m bte ^efftrbeiung ber itim von vxiä ans 
fd^en. 3in ,^nnern finb eä bie Sifenba^nen; 
if^en Serfe^r finb e« bie St^iffjfo^rtgconi' 
n ber Staat bie ^ßafete übergibt, bie er 

!pofltutfd6cn nnb ©Riffen beförbette. 3n 
mt eine ^ItiengefeQfiigaft ouf aSen Sal(ini 
alete unb beforgt mittelfl ber Suftrö^ren bie 
I6en an bie Senttatpofi. 3n betreff ber 
Depef^en ging man nod& roeiter. ©et eä 
Kgemeinen nichtigeren 3ntia[t:3, »egen beS 
ner größeren @enauigteit nnb S^nedigfeit, 
T ^n^alt ntd^t toie in einem gefc^Ioffenen 
ürbentngiSagentur verborgen nierben fann: 
tbienfi gilt für noi^ l^ettlüiger als bie $tief> 
iebanfe mar baEier ttbetaS, ^ in ben ^än- 
i }u monopoliftren. ^ic^te befto nieniger 
L ®togBritanten, ben JBereinigten ©taaten, 
il burd^ @efel[fd^aften uon ^rioaten betrie- 

nii^t vernommen, bag biefer Setrieb fi4 
m nnb äkrantreuungm (häufiger )u ^vU 
)t, a(S fte beim ^oftc unb Xelegrap^ 
te« xwrfemmen. 9to^ weniger Unjußtwmä 

bie lOriefbef&rberung burd^ bie freie unb 
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forrfurrirenbe ^ttoatinbufhHc borbicten. S)aäu wirb c^ frül^cr 
ober fpötcr tooi^I tmcber !ommcn. 3^ fagc ^^toicber;" bcnn 
in ber S:i^at toar'^ fo im S3egittne. älnfang^ tourbc bie 
Sricfbeförberung mn ^ximUn unb int Keinen SUlaafeftab 
bcforgt; in %tantxei^ gab i^r bie 5ßarifer Uniüerjität ju^ 
crfi einige SSn^bel^nung. ^n bem SWaße, ate felbfi biefe be^ 
fd^ränfte SSerrid^tung bie ©ebfirfniffe erweitert, bie aSortl^eile 
iene^ ®ienfiteg in weiteren Äreifen belannt ma^t, t)ettraut 
i^n bie ©efettfd&aft bem Staate, um benfelben fidlerer nnb 
fd^neffer ju t)erallgemeinern. ®^ ift biefe ein ttebergang. 
3lad^ DoIIenbeter ®rjiel^ung oerabfd^iebet man ben @rjie^er; 
er wirb läfKg, menn er eine SRoti^roenbigfeit ju fein, aufge^^ 
l^ört ]^at. Äeine ernfil^afte, grunbfäftlid^e ober tl^atfad^Ii^e, 
Stüdfftd^t fprid^t l^eute nod& für bie nnbebingte Slttfred^ter- 
l^altung beg ©taat^monopote ber SJriefpofi ; man mag beffen 
Seibel^altung gut unb bequem finben, lann aber e« aud^ ebenfo 
gut abfd^affen: ber entfd^eibenbe ©runb, marum ba^felbe 
bem ©taate übertragen mürbe, befielet nic^t mel^r. 3)ie 
^[Jtixjatinbuftrie mürbe l^eute biefe SSerrid^tung ebenfo gut be- 
forgen, afö bie 3[genturen ber ©taat^oermaltung. 

m' biefe ifi 5ßunft für 5ßunlt auö) ma^r bejüglid^ ber 
SRünje. ®ie $rit)atinbuftrie l^at, mie mir oben gefe^en 
^ben, bie 5ßunjirung ber SSarren, SSieredfe ober ©d^eiben 
cbler 3RetalIe begonnen. SRad^bem bie befdjränfte aiuöübung 
biefe^ 35erfal^ren^ ben SBortl^eil gejeigt unb bie aSeraUge^ 
meinerung münfd^enSmerti^ gemacht l^at, beauftragte man 
bamit ben @taat, meil er bie einzige allgemein befannte 
unb Vertrauen einflöfeenbe 9lnfialt war, beren ©l^iffre bie 
SRetaQfd^eiben überall in Umlauf bringen unb bie jte an^ 
nel^menben ^erfonen ber ^ü^e be^ 9(bmägen^ unb ^robirend 
fibetl^eben fonnte. ©egenmärtig befielet biefeiS 5ßtimlegium 
nid^t mel^r. äBenn ba^ ^u^ 9lotl^fd^ilb in $ari^ ober 99aring 
in Sonbon ober ipope in ämfterbam — abgcfel^en oon ben 
grofeen ©efeUfd^aften, beren Stuf europöif^ unb beren ©o^ 
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Kbttät unftcflreitbar ifi — ©olbftödfe , beten roittli^ex aßertl^ 
burd^ eine eigentJ^ümlid^e 2Rarle beftätigt wirb, in Umlauf 
fefete, fo TOÜtbe man in gtanfreicJ^, ©nglanb, überall, biefe 
©tflde ebenfoIeicl)t annel^nten, afö bie ©olbftfide, beren ®e^ 
l^alt unb ©ewid^t vom $ßarifer ober Sonboner SWünjamt be- 
ftätigt wirb. HRerfen mir e§ un^ bei biefer ©elegenl^eit, 
bafe ber Staat, mit feltenen Slu^nal^men, fi(3^ gegenwärtig 
auf biefe Sefiatigung bef(3^ränft; er gibt bie verlangte gorm 
unb 5ßragung ben ©tüdfen, in meldten bie ^prioaten bie 
Älumpen ober ©olb^ ober ©ilberfad^en , bie fie in§ SWünj- 
amt bringen, ju t)ermenben mflnf d^en ; ber ©taat fd^lägt für 
feine eigene SRed^nung feine ©elbftüdfe mel^r. @g ift biejs 
eine äcl^nlid^Ieit mel^r mit bem ^oftbienft: ber Staat be- 
treibt fein gufirmefen me^r, aber er läjgt burd^ bie Som^ 
pagnieen unter feiner Seitung bie jur Seförberung übernommen 
nen ©riefe nnb ^afete Derffil^ren. 3d^ fage oom SKünjamt 
ebenf omenig aU von ber 5ßoft: ber gortfd^ritt, meld^er in 
ber Slüdffe^r jum Sßriratbetrieb befielet, muffe fid^ oermirf^ 
lid^eu unb fogleid^; bie ^auptfat^e ifi, bafe biefer SBanblung 
meber grunbfä^Iid& nod) tl^atfäd^Iid^ etma^ entgegen fielet. 

XXII. 

3d& beabpd&tige feine^megg bie fo mid^tige unb per« 
midfelte ajtünjfrage tjom ©runb an^ ju bel^anbeln. 3d^ 
moHte baoon nur einige $auptpunfte berül^ren, über meldte 
man im Älaren fein muß, um pd&eren gu§e^ ju ben 5ßro5 
blemen be^ Ärcbit« unb ber Saufen üorjufd^reiten : SRul^es 
punfte, meldte ben beim ©tubium biefer ^Probleme einju? 
fd&lagenben 9Beg jeigen unb ba^ gel^Igel^en rerl^inbern. 
gaffen mir in menigcn QeiUn biefe ipauptpunfte jufammen, 
mie bie ©cfd^id^te unb bie Siage^ereigniffe , bie S:i^eorie unb 
bie SRatur ber S){uge, pe un^ angegeben, ©ie pnb: 

1. 2)ie aWünje ifi cineSBaare unb cö märe unmöglid^, 
bag fie e^ nid^t fei. 3[te@elb fungiren, l^eifet afö©enerat 



SaSaare angenommen werben; um ate ©eneral-SBaare bie^ 
neu ju fönnen^ mujs man t)ot 9lKem unb Dorjügltd^ äBaare 
fein, b. 1^. ein ©cgenfianb, meld^er burd^ ft(3^ felbft, unb 
unabhängig t)on ben äRünsDerrid^tungen n)0}u er berufen 
wirb, eine mirflid^e, unbefircitbare unb möglici^jt affgemein 
amxtannie ^{ü|lid^Ieit beft^t. 

2. ^ie SRünje muls ganj porjüglid^ ein SBertl^ fein, 
nämlid^ ein ©egenfianb, meld^er in ber juDerläfeigfien, am 
wenigften leugbaren SBeife bie HRenge ber t)erau^gabten 
35[nflrengungen unb ju ermartenbcn 3Sortl^eile, meldte er bar^ 
jiufieffen angibt, in fic^ entl^ftlt. 3)ie SWün je ift SBertl^meffer ; 
fo wie bie älu^be^nung nur auf ber Sänge, ba^ ©e- 
loid^t nur nad^ ber ©d^mere, fo lann ber SBertl^ nur an 
bem SBerti^ gemeffen merben. 

3. Um bie 3Serrid^tung ber 3Känje, afe SWittelmaare 
ober affgtmeine SQäaare, bei äffen ©efd^äf ten unb il^re SSer^ 
tid&tung aU SBert^meffer ju erleid^tern, fanb man ba^ 
fUinretd^e SKittel : i^r beftimmte formen ju geben, unb biefe 
©tfidfe mit einem ©epräge ju oerfel^en, meld&e^ bie SRenge 
unb bie »efd^affen^eit bejeugt. ©iefe^ aSerfal^ren, 3Sin8^ 
mÜT^ung genannt, erreid^t feinen S^eä, fobalb ba^ ^^^ft- 
ni§ aSertrauen einflögt unb t)erbient. Ob e§ vom Staate, 
von ©efefffd^aften ober von 3nbit)ibuen unternommen mirb, 
e& ifi materieffe^ SSerf al^ren mie irgenb ein anbere« , ol^ne 
überfinnlid^en, priefierlid&en ßl^arafter. ®a^ ^ntereffe ber 
©efefffd^aft verlangt nur eine^: bafe bie SSenid&tung gut 
beforgt werbe, nämlid^ mit ber t)offfommenften »ufrid^tigfeit 
unb ber möglid^ft größten ©efd^idflid^teit. 






»eitts AtfÜtl 
'.t ^tehit 
I. 

t noc^ bet Zaa\^ gef^e^eit immet 
^ttxa^ten voit oaterft ben 2:aufc^. 
fif^er F Ttisb Slai^batn. ©le Ijaben 
tomnten, maiK^mal ben Uet>erf{u§ 
E)feln; eä belogt i^nen fe^r, nonSeit 
ige eittfÖrmiflfeU ifirer emü^Eung 

J bur^ eine ©d&ilffet %i^^, F bur(§ 

£auf<$ ntad^t ftc^ vom @eber {um 
a(^ ip. eines Slbenb» fömmt ieboi§ 
iUifidf: bog beroegte Meer veteitelte 
|en ^atte @lfl(I unb bringt niefyc Bilb, 
tbebaif, ^eim. F, ber nac^ biefem 
: Serlangen trögt, möd^te ft^ bafäi 

J tnorgen mit bem Siieugnig feinet 
liefern; feinerfeits roöre J e* ju* 
\:aie& auSraften unb mit Sifc§ be* 
iQen fie auf ben 3[u2tauf(i^ oerji^ten, 
en ^ott^eil fänben, blog nieil ber 
i ^ugenblid, mo er bog Silb tm 
i in gifc^ liefern tann? 

roenn e& \i(^ barum ^anbelt, nit^t 
ignig, fonbem ein @i}eugnifi gegen 
liienft gegen Slien^ auSjutaufc^en. 
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3m leiteten %aU fann fogar bie ©Icid&jcitigfeit ber Stefc^ 
rung unb ©egcnliefctung burd^ btc 9latur ber ®efd&&fte 
felbfi tmmöglid^ toctben. S)er ©eetnann S n)iff ein ©oot 
erbauen; ber 2l(fer^mann A ifl mit ber Erbauung einer 
©(§euer befd^äftigt. Sei bem einen unb anbern Unter- 
nel^men fommen älrbeiten vox, meliä^e fid& mit einem einzigen 
^änbe=5paar nur langfam unb fd^met vexxxä)ten. Arbeitet 
Qeber für ftd& allein an feinem SBerfe, fo mirb S einat 
3Ronat jur ©rbauung feinet SootS unb A ebenfoüiel jur 
©rbauung feiner ©d^euer braud^en. 3Rit jmei $aar ^änbe 
fann jebe Slrbeit binnen einer SEBod&e rerrid^tet werben; 
inbem fie fid^ alfo gegenfeitig l^elfen, werben S unb A fo- 
mol^I bag 33oot aU bie ©d^euer binnen mexie^n Ziagen 
t)oIIenben: fie werben S3eibe il^ren 3^^* ^^t ^^ ^ölfte 
weniger 3^^* ^«^ Slnfirengung erretd^en. S)er Seemann 
t)erlangt alfo vom 3ldfer^mann, i^m wäl^renb ber einen 
SSBod^e bei ber Slnfertigung be^ ©oot§ ju l^elfen, wofflr S 
feine ganje älrbeit wäl^renb ber näd^flen SBod^e barauf uer^ 
wenben wirb, bem A bei feinem Sau au^jul^elfen. ©otten bie 
jwei Parteien auf ben il^nen üortl^eill^aften S^aufd^ von 
©ienfileiftungen vexiiä^tm, weil bie S)ienfie fxd^ nid^t von 
ißanb ju $anb au^taufd^en laffen, weil S nid^t im felben 
Sugenblidf, wo er empfängt, ausliefern fann? greilld^ werben 
Säger unb Sauer fid^ weigern, wenn bie @rfüffung be« 
Serfpred^eniS jweifeD^aft erfd^eint. J wirb lieber feinen 
UeberfluB an SSilbpret für morgen auffparen, ate il^n 
gegen ben ^i^d^, rotten er vieUeiü^t nid&t befommen wirb, 
abgeben. A wirb eS Dorjiel^en, feine ganje Slrbeit auf ben 
Sau feiner ©d^euer ju üerwenben, afö eine t)otte SBod^c 
feiner Slrbeit bem Sldfer^mann ju wibmen, weld^er ll^m l^er^ 
nad^ ©letd^eiJ oieHeid&t verweigern wirb. Slber nel^men wir 
an, baj5 J unb A feinen ®runb ju SRißtrauen, bafe fie vitU 
mel^r jeglid^en ®runb l^aben, auf ben SoOjug ber von F 
unb S eingegangenen Serpflid&tungen ju red^nen : fie werben 
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bann ben 3:auf4 eben fo gern ober fafl eben fo gern an< 
ne^en, aU tvenn bie auSjunied^felnben ergeugnif^e obei 
!DunflIetfhtngen ft^ t>OR $anb ju $anb auiStauf<^ten , als 
"""" Sieferung nnb ©egenliefetung hn felben Stuflen* 
ittfänbe. 

etort Doöjiel&t fid& ein Ätebitgeft^äft. J tritt ein 
ti§ ab, A leiftet einen Sienft, o^ne bog ße bafüc 
iin anbece« ©rjeugnife, einen anbern SJienfi erfiatten ; 
i e« gegen baä SSetfptec^en eines ©egenerjeugniffe«, 
^egenbienfte:^. J unb A ftnb ©laubiger: fie geben 
:ebit; F unb S ftnb ©li&ulfaner : fte erholten Ärebit. 

U. 
i)On in biefem einfachen ^erfa^ren ober gerabe xodl 
ic^, nnöerrolcEelt iß, laRen ft^ bie »efentli^ean 3äge 
Einten, nieli^e ben ^ebit ausntaii^en. @rfogen roit 
oerfud&en roir, fie genau anjugeben; eS mirb bie§ 
niger teic&t roerben, je mel^t in roetter oorgefc^cittenen 
Eiaften bie Srebitgef^äfte fo ivie bie ^anbelSgef^äfte 
te bienen, »erroiilelter »erben. ©vöfetent^eifS biefet 
rigfeit, in bei oieI»erfc6lungenen ®e[taltung bei mober= 
irt^fd&oft bie ©lunbelemente be« firebitä ju etfaßen, 
an eä jnfd^reiben, loenn „ber Ärebit jn me^r äBife: 
)niffen unb ^beenperntirrung, al« (onft ein (Segen: 
r politifc^en De(onomie, änlafe gegeben." (J. St. Mill ) 
rfe(jen roir bie Ärebitoperation rorfd&e ii^ fo eben 
j, unb fe^en roir : roo« ber ©laubiger tl&uf ; — roa8 
^ulbner gef<$te^t; — nai^träglic^, ben SSeroeggrunb 

ben ©laubiger befümmt, ober cielme^r i^m geflattet, 
lanbeln. 

J, ber fein äßilb gegen ben ^if(^ be& F neTtauft$t, 
'■ 9ted^t $u »erlangen, baß ber ^ifc^ i^m im 9lugen<= 
(liefert roerbe, roo er bae SBilbpret liefert; A, ber 
rbeit gegen bie arbeit beä S austaufi^t, !ann oets 



3n)fitfp Äopitcl, 3>a* Mvc^it. 



63 



langen, ba§ biefer an feiner ©d^euer arbeite, wöi^renb er, 
A, am ^oot be^ ©eemanneiJ arbeitet; ober — weil bann 
S3cibe i^ren S^^^ t)erfel^Ien würben — bafe man alle Stun- 
ben, aSe l^alben Sage abwed^fele, inbem man bie gemein» 
fd^aftlid^e arbeit abmed^felnb auf baj^ Soot unb bie ©d^euer 
vetwenbet J unb A vexii^ten auf biefe berechtigte gorbe^ 
rung; fie miliigen ein, bafe ber gifd^ beg F, bie Arbeit be^ 
S erft anbem SlagS, in ber näd^ften Sffiod^e, geliefert merbe. 
Ärebitiren ober Ärebit geben mitt alfo l^eifeen: ben 2luf=^ 
f(]^ub ber fd^ulbigen ©egenlieferung bemittigen, fid^ fiatt ber un- 
t>e rjüglid^en Sieferung bie t)etfd^obene Sieferung be^ ©egen- 
toertl^e^ gefallen laffen, auf meldten ber, irgenb eine 5Rfi|Iid^feit 
abtretenbe 3:^eil (®rjeugni§, S)ienfl, @envi^) ein Siedet 
befi|t. 

2. ®efd^enfe unb ©rbfd^aften aufgenommen, mirb man 
bered^tigter ©igenti^ümer ber ©ad^e eineiJ SInbern, b. l), be- 
DoIImäd^tigt, barüber nad^ ©elieben ju oerfügen, erfl nad^- 
bem man fie bejal^lt l^at, nad^bem man, fo ju fagen, ben 
(gigentl^ümer mittelfl ber oon il^m freimittig angenommenen 
Sieferung eint^ entfpred^enbenSegenmerti^eg, entfeftt l^at. F je^ 
bod^ oerjel^rt bag SQBilbpret beg J unb S eignet fid^ bie Slrbeit 
be§ A an, beoor fie ben fd^ulbigen ®egenmertl^ geliefert l^aben ; 
jie gebraud^en ba^ gigentl^um eine^ Slnbern, afö l^ätten fie 
e§ fd^on erworben: fie tl^un e^ mit ber 3wfHmmung ber 
^perfonen, meldten jene ©ftter gel^ören. Ärebitirt fein ober 
Ärebit erlangen, will alfo fagen: ermäd^tigt werben, in bie 
Sage Derfe|t fein, jeitweilig frembeg ®ut ju gebraud^en. 
^ fttge: „jeitweilig", weil anbem 2:ag§, näd^fte SBod^e, 
wann F unb S ben au^bebungenen ©egenwertl^ geliefert 
l^aben werben, ba^ SBilb be^ J unb bie 2trbeit beiS A ganj 
unb gar il^r @tgentl^um geworben fein werben. 

3. aSir fennen ben Seweggrunb, weld^er J unb A be- 
fHmmt, bie oerfd^obene Sieferung be^ ©egenwerti^e^ , ftatt 
ber unDerjüglid^en, fid^ gefallen ju laffen: weil fonji ber 



Sontirtibeit. 

fo fe^r in i^rem ^nteteffe aU in bem 
nic^t möglich m&te. S)aä wxxb fie, um 
rfen, niij&t werliinbem, fuft ben 3luff(i^6 

TOcnn fleroö^nltd^ ber gifi^ bes F unb 

nac:^ bem genauen ©eroüi^t, ^lo gegen 
Mtben, wirb F in bem Befonbern gaU 
Jtfd(i gegen taufenb ©romme (= 1 ffiilo) 
lieQeid^t verlangen unb ectialten; menn 
tt geiDö^li^ @tunbe f&r @tunbe, i^aU 

Xa^, austaufd^en, niirb Ä in bem be- 
itb einen (lalben %a% von S gegen ad^t 
■I^ü beroiCiget, vieQeid^t oetfangen unb 
; Bon @leii!^ung gmift^en bcr unoeigüg: 
[<$e man gemätirt, unb bec oeifd^obenen 
an im S!auf$ annimmt, bilbet eine bet 
auf bem ©ebiet bciS Ärebit« (Qntereffe, 
itierbe tc^ anäfü^Tltc^ gu fpiet^n ^aben. 

i^ nur, mag J unb A gemattet, M «ne* 
[en ein erß oerfpioii^ened gu entäugein; 
}Iaube an bie Erfüllung bed gemachten 
,e6erje«gung ober baS Sßertranen, Der 
bie nerfproc^ene Strbeit ircthen mirftii^ 

I Scmerfung ift in Setreff bes btllten 
SSocauf beruht baä Vertrauen bed J 
■4 auf bie ^ed^tfd^affen^eit ie& ©ij^ulbnere 
ffen, bog F Mub S i^r SBetfprcii^n (^a^ 
bie ^glaubigten »oDeS SSertrauen ni$t 
Derbienen, werben bie ^fhrebitoren otel: 
F unb S i^nen ein SBet^eug, ein Älei^ 
gerät^j auSfoIgen, meines fttt i^re aSer* 
I i^nen erft nati^ bet uodiogenen Siefe^ 
en ^ifii^, ber jugefagten Stibeit, ju^ 
vitb. ein anbttSmal rechnen bie ©lAm 
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3tDettf9 Stapittl 2)er Sttthit, g5 

hxQex auf i^re ^dtperftarfe loeU^e e» il^nen ermdgU^en toitb^ 
bte 6d^ulbner )u jiDingen, f oKiS fte bie StfOHung tl^rer 93et^ 
pflid^tungen ))er}dgern ober Denoeigent. @ie fönnen fid^ 
aud^ no^ barauf Derlaffen, ba§ ber ®tamm, ber Sorftanb 
bet ©cmeinbe — ©ebräud^e, ©itten, @efe^ — ben ©d^uÖM 
nent nid^t geflatten toerben, i^r gegebenei^ äBort )u bred^en^ 
unb fte ndtl^igenfaU^ jmngen toetben^ e» )u refpe{tiren« 
3^ nad^ bet ^erfd^iebenl^eit ber ^äSe loirb man ftd^ tnel^r 
ober tninber leidet entfd^Ue§en, ^rebit )u geben, toirb man 
einen mel^r ober ntinber l^l^en $retö für ben }u bewiSigem 
ben äluffd^ub ber @egenltefemng forbern; aber ei^ dnbert 
bieg nid^tö am äBefeu ber @ad^: in cXitn ^äKen frebitirt 
man, meil man ftd^ mel^r ober miuber für oerfid^ert l^ölt/ 
bie t)erf)>rod^ene ®egenlieferung merbe wirllid^ geleifiet wer- 
ben. & liegt bemnad^ eine itrebitoperation oor, fobalb 
jene ©id^erl^eit ober 3uoer{td^t, gleid^mel morauf fte berul^, 
ben @ntäu§erer irgenb eined äBertl^ed (@r)ettgni§, Seifiung, 
@enuj3) baju be^mmt ^ aufgefd^obene an bie @teKe ber 
itnoerjüglid^n Sief emng bei^ @egenn)ert^d anjune^men. aßan 
fönnte biej5 fo f agen : objeftio, in »ejug auf bie ©ad^e f elbft^ 
ifi bQ& ürebitoerfal^ren ein unb ibentifd^ in allen jenen 
^ypot^en; bie 93erfd^iebenartigleit berfelben Deränbert ti 
nur fubjeftio, in 93QUg auf bie ^erfonen stoifd^n meld^ 
bie Operation fU^ ool^iel^t. 

m. 

SBSie man fielet, ift ber Arebit fd^on im 2;aufd^f9fiem 
ein fe^r nüftlid^er ©e^elf ; er ermöglid^t oiele ©efd&äfte, melc^ 
ol^e feine Sei^ülfe nid^t ooKjogen n^erben lönnten; er er^ 
leid^tert oiele ®efd^&fte, meldte fonfi fe^r fd^mierig mdren. 
3n le|terem @inne mirb er namentlid| bei ben Xaufd^ge^ 
f duften nrirfen, mo bie Oleid^ung burd^ eine 3ugabe ^erju« 

^Qxn, »oiiffrei^eit. 5 
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flettett wäre, ©et SSefeer W ^at fflttfttttbjtöanjig SÄeter 
Srittroattb aBjugeben unb toftnfd^t bafflt Srenttl^olj; ber^rp^ 
wann F f)at vtx^flbaxt& $oIj unb Brauet SeimDonb ju 
fetttet Scflcibttng. aber für bie fftnfunbjroanjiö SReter 
Seinwonb, toeld^e W oblaffen unb F ettoerbeti toitt, l^ätte 
ber <Stfiere nad^ ben lanbei^Iäitftgen ©d^älungen, boJ 
9N^, fflnf ßlofter $oIj ju t)erlangen; F Beft^t bereit 
attgenbfitflid^ nur brei. SBtrb befei^alb ber 2;aufd^ um 
tetbleiben? 5ftein, wemt W ben Äuffd^nb bejüglid^ ber 
3ugaBe t)on jwei Älofter weld^ bie ©leid^ng t)otten5 
ben foll. Bewilliget. ®er Ärebit l^eBt ba§ ^inbemi^, n)^t 
d^eg in ber mangell^aften ©leid^ung ber ju t)ertaufd^enben 
SSertl^e lag. 

®in weitere^ gelb öffnet fi(5 ber Slnroenbung be^ Äre^^ 
bitg, xoenn auf ben 3;aufd^ ber $anbel folgt. ®ie erfte 
SBirhmg biefer Steuerung, wie man fid^ erinnert, iji bie 
Verlegung ber Untfa|operation: bie Abtretung einer ©pejiaf^ 
waare gegen bie ©encralwaare unb bie SBieberftberlaffung 
ber ©eneralwaare gegen eine ©pejialroaare finb nun für ben^ 
felBen ^roeä erforbcrlid^, wcld^en man el^emafö burd^ ben ein- 
fad^en Jpanbtaufd^ ber jmei ©pejialmaaren erreid^te (@. Aap. 
I, § 4). Stifo fär biefelBe Slnjal^I von ©pejialmaaren/ 
meldte i^ren Sefi^er wed^feln, gibt e« je^t wenigfienö jmei^ 
mal fo t)iele Operationen ju t)oIIjie]^en afö Beim S^aufd^ 
f^fiem; bieg t)erboppelt bie ©elegenl^eiten jum ©infd^reiten 
beg Ärebit^. gerner mirb mit ber ©rfefeung bes SCaufd^e« 
burd^ ben ^anbel bie ©pejialtfirung ober 3;^eitung ber 8lr= 
Bcit au§ einem Slu^nal^m^fall jurSRegel; fie organiprt, oer^ 
attgemeinert fid^. 5)ieB t)ert)ielfältigt für baS ^nbioibnum/ 
für bie gamilie, bie SSeranlaffungen unb ©elegenl^eiten jur 
SEbtretung eigener 3lrbeit^erjeugniffe unb ©rwerbung frem=^ 
ber (grjeugniffe. S)ie 3al^l ber tlmfä|e nimmt in großen 
SSerl^ältnijfen ju: nm eBenfooiel vexme^xm fid^ bie Slnläffe, 
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3tt>eite« SttüfiUU 1S>tt jtrcbit. Q^ 

WO ber 8eißanb b^ Sttebiti^ angerufen ntib erlangt meinen 
laun. 

m ifl leidster aud^, ii^n ]e|t )u ben)iai0en. 9Rit ber 
@infü^rung bei^ ^nbefö ^ört ntan auf, ha» eigene ©rjeug^ 
ni% nur abjutreten, um burd^ ba» ©egenerjeugnig bie ^^ 
friebigung eineiS bringlii^en uub unmittelbaren 93ebürfnif[ei$ 
}tt erlangen; 3^ber arbeitet, um bie ©eneralmaare eintu^ 
toufd^en, weld^e er bei erfier SSeranlaffung gegen bie Der«^ 
fd^iebenen @})eiialn)aaren, nad^ bereu ^^ er t>erlangt, 
au^taufd^en mirb; ber SSerlau^r einei^ Srjeugniffed ift olfo 
beffer unb pufiger afö beim Xaufd^fpflem in ber Sage, 
augenblitflid^ einen 2:i^eil ober baiS ®anie bed ®egenu)ert^e8 
in ben ipänben be^ @rflel^erj^ }U belaffen, b. f). Stxtbxt }U 
geben. @r n)irb ftd^ l^ie}u befio leidster entfd^liegen, afö bie 
Oeneralwaare (®elb), bereu Uebernal^me er auftufd^ieben 
einwilliget, ftd^ in ber S^^^^i^^^ f^^^ ^^^^ Derfd^led^tern 
tt)irb unb felbfi an ü^rem SBertl^ nid^t merflid^ t)erlieren 
tarn, n)a^ minber geioig n)ar bei ben ©pejiatoaaren , in 
weld^en er heim ^aufd^f^fiem bejal^lt rouxbe. 

IV. 

3n ben brei t)orfte]^enben 2lbfä|en wie im ganjen erflen 
Aapitel Igelten mir und an ba» einfädle ^anbeföperf ol^ren : 
ber ©rjeuger, meld^cr eine ©pejialmaare abjutreten l^at, 
bietet fie einer 5ßerfon an, meldte biefelbe benötl^igt (©on- 
Utnent) unb meld^ il^m fogleid^ ober fpäter (^rebit) ben 
©egenmertl^ in ©eneralmaare (®elb) gibt; roenn l^interi^er 
biefer ®r jcuger unb SJerf äufer feinerfeitd eine anbere @pe jiat 
maare erfiel^n mill, fo erlangt er fie oon il^rem ©rjeuger 
gegen Me ©eneralmaarc, meldte er mieber abtritt. @d ijl 
bxe^ ber jerlegte 2;aufd^, — aber mobei jeber ber jmei 
llmfä|e fo oor fid^ gel^t, mie ber einjige Umfaft beim 
2;auf(^f9jiem jmifd^n bcm erfien ober mirHid^en ©rjeuger 
unb bem lefeen SBerbraud^er (©. Aap* I. §. 4). Siefe ßin* 






>it bts ^anbete bauert ntd^t uni> lann ni$t bauem. 
M^äfte QeiDtnnen an ^^u&bel(inung, oenvideln unb vtt= 
; fti$; britte Operationen unb britte ^fonen lommen 
Slbgefe^en von untergeoibneten SÜenoidelungen unb 
nigfarttgletten !ann man fagen, ba§ bie 9]la{Te ber 
;§e auf biefet entroitftttnflSflitfe Tiä) in jroei giofe 
;oTien t^eilt: unmittelbater unb mittelbaret ^anbel. 
cfud&en mir fie abgefonbert : fie bieten in Sejug ouf bcn 
eben beft^äftigenben ©egenfianb (Ärcbit) roefentlic^e 
bieben^etten unb nerfc^iebene Sebingungen bat. 
^^ nenne unmittelbaren ^nbe( bas 9jerfa^ren, mo: 
aS @rjeugniB, Dbjeh be^ %au^^eS, gerabeaud in bie 
I flberge^t, meldte e$ benutzen, nernfenben, perje^ren 
; ti$ nenne mittelbaren ^anbel boS Serfabten, wobei 
ine ober anbeie ^rt^ei, menn ntd^t betbe (SSeiläufer 
Ääufer) einfocb bie 3i'if<i&eni)erfonen Rnb jroif(*&en ber 
tgung, roet^e ber änfang, unb bem SJerbra«d&, welker 
gnbe eine« jeben §anbefögefd&äfte« i% Unmütelbarct 
lel beftebt, roenn ba« »om !po^ter geetntete Äom oon 
an bie Hausfrau »erfauft roirb, meldte eä fflr ben 
itienbebarf in ©rob »erroanbelt; nienn ber ©ein au« 
AeSet be8 Sin^S in ben ffleQer be§ IRentier^ , melier 
trinft, äbergebt; menn baS Stiexb avi bet aSertflätte 
SdbneiberS an ben Jhinben, nieI<$eT tS tragen foD, ab= 
fert toirb. Mittelbarer fße^^t befielt, menn ba^ Aom 
erfl in ben ©pet^em beS §änbIerS auftagert, bem 
te §auefrau ablaufen roirb; menn ber SSlein burd^ ben 
r bed SBeinbänbler^S gebt, oon too ber ißerje^er ü^ 
^t ; wenn ber Äteibetfabrilant bie ÄleibungSftflrfe an ba8 
larenlager" Dertauft, mo fte ben ftunben ermarten. 
SHefelbe Unterfd&eibung (ann in betreff ber Siienp= 
tngen, bet ®enfiffe, gemod^t werben. ©8 tafit ftcb fagen 
efiebt unmittelbarer Umfaf^, menn i^ ben @i$retnerge' 
1 begabte, reeller ben ^ugboben metner Stube (egt 



wenn id^ betn 9[r}t bie Sted^nung feiner ftrantenbefud^e be^ 
rid^tige; voenn x^ bem ^nßler ben ^eis bet @tntrittölarte 
jtt feinem ^njett ein^nbige. ®$ befielt mittelbarer Um- 
f a| , n)enn ber $reid beiS ^ugbobeniS Dom ttntemel^mer ein^^ 
gefhid^en mirb, weld^er mir einen feiner Sol^narbeiter ge^ 
fd^itft ^at; voenn ber 9(rit von einem med^felfeitigen ^Uf^ 
wrein, ju beffen Unterl^altung id^ Beitroge, anf'i^ Sal^r 
bejal^It mirb; menn ber $reid meined itonjertMKetiS an ben 
Sl^eaterbireftor gel^t, meld^er bie ÄünfUer bejal^It. @iJ fällt 
jebod^ in bieäCugen: bie Sienflleifhtngen nnb@enäffe taugen 
loenig jum mittelbaren ^anbel, nnb aud^ nur uneigentlid^ ; 
i^r €l^arater ifi ju perfönltd^ in SSejug auf ben SBertäufer 
unb auf ben @rfitel^er; fle ftnb fopfagen Xui^flfiffe von ber 
:g[nbit)ibualität be^ Srjeugeri^ jur 3nbit)ibualität beiS SBer^ 
Braud^er^. ^öd^fleni^ ift bejüglid^ jener 9(rt von 2)ienfi' 
leifiungen , meld^ man ganj bef onberi^ unb im engflen @inne 
bei^äBorte^ aU ,,9[rbeit'' bejeid^net, eine SuiSnal^e juläffig ; 
biefer 3)ienfi, inbem er ftc^ von ber ^rfon, meld^ bie 
^nfhengung liefert, ablöst, um ftd^ bem leblofen ©egen- 
ftanb, auf meldten bie ^nftrengung fid^ rid^tet, ein)ut>er' 
teiben, mirb unperfönlid^ unb erfd^eint mitl^in übertragbar, 
ein inm mittelbaren Umfa| fid^ eignenber ©egenflanb )u 
merben. älber aud^ bieg ifl mel^r Sd^ein afö äBirllid^feit 
3n ben meiflen SäKen bilbet nid^t fo fel^r bie S)ienfUeißung 
(;, arbeit") an fid^ felbfl, ali ber ©egenfianb, woran fle 
lüftet, bai^ Objeft be^ mittelbaren ^»bel^. 

3m ®runbe ifl alfo nur in ^jug auf bie eigentUd^n 
/y^rjeugniffe" ftreng genommen ber ttnterfd^ieb jmifd^n un- 
mittelbarem unb mittelbarem ^bel burd^fü^rbar; fie aKein 
lönnen ®egenftanb bei^ einen unb bed anberen fein. 

S)er gemdl^nlid^e ©^rod^ebraud^ lennt bie Unterfd^ei- 
bung fel^r gut Ol^ne fireng )u Ilaffiftjieren, trennt er bie 
}mei ^anbel^tegorien t)on einanber. @r begreift unter 
ber generifd^ Sejeid^ng „^nbel"' nur bie mittelbaren 



;gen; er fl^t feinen ^anbetentann in bem ^: 
selc^ feine eigenen erjeugniffe abfegt, no# in 
, met^ fflr feinen eigenen ©ebarf einfauft. 
unmittetbarer §anbel ober ber ehemalige ein= 
jroifd&en Urjeuflei: «nb Serbtaud&er. Derfelbe 
neben ben oemtidelten Umfaloperattonen einer 
9Sirt^fc|aft, tvel^e eine nte^r ober minber lange 
mif^jengenerationen unb Htoif^enperfonen burd^: 

V. 

Befte^t bie S^Ce, bte 9lä$U^teit boS JtrebitS 
Infamien ober unmittelbaren 3:aufi!^o{)erationen? 
nbeRteltbar inbinibueac S)ieniie; fe^t ^äufig 
terfon, meiere nadi einem ®egenf{anb Serlangen 
l$t in ber Sage ip, ben ®egenroert^ unnerjügs 
!rn, auf bie SSefriebigung eines oielleiij^t fe^i 
Öebürftiiffe« oeri|i#ten. Unb befiliclb fa^n roir 
:n auSgebelinteT SBirffantleit felbfi jur ^txt, xoo 
\t ben einfallen ^anbel ober ben 3:auf$ (annte. 
üfy aber anbrerfeits aud& gonj gut eine fogar 
irittene %{rtl^f(|aft benfen, mtl^ beffelben ent= 
^n gar ni<i^t min. $afi aDe Aonfums^enoffen: 
seigein ben Aunben ben ^ebit unb befmben 
anj gut; bie aHitg!ieber*Ääufcr — roaä genufl 
lüften freintiOtg auf ben 8}erbtaud^(rebit. 3<^ 

bag bie 9ta|regel i^re @rünbe ^at, toeld^e 
!nf(^afts»efen ganj fpejieS eigcntl&ümHd( finb; 
on einer geno^enf^aftliij^en Untem^mung bie 
Solge ia^Iungäunfä^iger ober nnreblti^r jtfiufet 

man niiD bie Serbrau^er^Aüufer oon ber teis 
^n^eit abftrlngen, welche ber SSerbtau^ftebit 
nämli^ ni^t immer mit ben jur ^Beifügung 
itteln unb oft nfftt eimNüt mit bem wittliUfen 



ttsnfiui^ ber ju befriebi^ben ^bftrfniffe ja te^nm. IPb^ 
ed gef($ie]^ l^ier^ tote bei ben meifhn ölan^mifd^n ^ot^ 
fad^en, ba§ bie aRaßregcI, toeld^c ben 3»t^wffeK getviffet 
j^bibuen ober ©rnpi^a frotmnt^ 9lei^}eittg bem ^tttereffe 
ber ©emeiafd^ft bieat: jener ä^broitd^Irebit , ben felb^ 
bie klaffen, xoA^ ii^ el^emote am bringlicj^flen bean^ 
ff)rttd^en, l^eute n^t tnä^r ju n)oSen anfangen, entf^fiel^lt 
fid^ in ber ^at fel^ n>emg vom allgemeinen @efid^töpnnlt* 
Ser ^bit beft^t eine allgemeine ätü^lid^teU nur in 
fo fern^ ald er eine oortl^il|afte Skrfe|nng bed JKapitate 
Ibemirft: bie ^rfon, auf n^eld^e bod ^(u^iiol eine 3^t long 
fibertragen ift^ foK bemfelben eine beffereSSem^enbung geben, oU 
e» in ben ^änben bei^ @igentl^ümerd finben n)ilrbe. Seim 
$erbraud^{rebit ifl bieg feiten ber ^att; mei^tend tritt fo- 
gar bie umge&l^rte ^olge ein. 3)er @d^ufier^ ber $ut? 
mod^er, ber S^apejierer, l^oben jel^ntaufenb grancd ^rbe- 
Hingen unter Dierjig ^unbea }er^reut; fid^ ber $arjeKe )u 
entäugern^ n)eld^e jjeber berfelben j^rüdO^^ n)ürbe il^nen teine 
^myßnblid^n ält^engung auferlegen; feiten milrbe ber 
äObgong jener )n)ei^unbertfünfiig ^roncd ü^r fd^ffenbei^ 
Sermdgen Derminbern* ^n ber ^nb bed ©löubigeriS l^uu 
gegen warben biefe 4ß X ^^ ^rancd ein Kapital bilbm : 
ein älrbeitdn)erl^ug, bod eine et^ugenbe Sermenbung e«^ 
l^ölt. @in auiSg^d^neter beutfd^ äBirtl^fd^ftiSlel^rer fprid|t 
x>em ^rebit ber ^^^auU^eit^. S)ie Se^eid^ung ift xoQi)x, 
Dorjüglid^ menn bie Aunben^Sd^ulbner — unb bei gemiffen 
(Semerben ift biei» bie WUfycio!^ — ben wol^Il^benb^it 
finben angel^dipen; fte brandeten nur bie .^önbe au^ 
Freden, um oon bem im @d^rai^ rul^enben @elbe bie 9ted^ 
tmng )u begleid^n^ beren 5£ilgttng mm bem gläubiger 
miber SßiOen mit ängflUd^ ttngebulb ermartet mirb; fle 
t|un e^ nid^ — aU ^emol^it^ Sayue, %adpffig&it 
S)ad Xufg^n bkfer fd^d^ten @emal^ia^it märbe |ur 
Säfung be^ midien $r9blem» bi» Ihpebit« an bie «rbeit 






:agen; baiS Reine ©emeibe Idätte otel neniget 
3U »ertongen, loenit ti nienißet Ätebit ju be» 

t batauf hinaus : bet aSerbrau^ttebit ober 
t unmittelbaren $anbel ijl bebaueirii^ fflr 
el^e i^n ans ^lot^enbigteit nehmen; no$ 
ei Senienigen, toel^e tl^n axUi ©orgloligtett, 
in nehmen ; er ift imtnei ein Ungemad^ fdr 
el^e genöt^igt finb, t^n gu BemiQigen; er ifl 
m @efid^tiST>unIt au^ nid^ts nieniger aU nä|' 
niu§ nl^t in biefet SHii&tMng bie ®ntioi* 
it8 geflickt «Derben; ba liegt nid&t bte S^^wf* 

rt einen neuen SBeroeiä, bog ani^ im Arebit> 
onfie^l Urtb mai manntet lie^t" (aSa^iat) 
Bcrben mufi. a>er Ärebit ift im ©runbfaft 
RS 3)ing; ähet man mu^ aui!^ bas <^gebni§ 
Bewirften Uebettrognttgen beobachten; mon 
it, nt^t nur mo^in ba9 Aopital ge^t, foubem 
(Bmmt; bie äSemenbung melier e& megge» 
ebenfo gut aliS bie äJetmenbung bie i^m ge^ 
Biele aSertegenlieiten, mtU Ärifcn, beren bo« 
utnc^al befij^ulbigt wirb, l^aben leine anbete 
ie Unterlaffung jener jroeifa^en Unterfu^ng. 
jt ß4 t)«n felbft, hai, wenn i$ ab fßtx' 
«tt beim unrnittelbaien ^anbef oortommenben 
E, i$ leitete SBJoite in ibrer engßen 9ebeu« 
: iij^ oerße^ unter „unmtttribaren Xaa^^" 
, buni^ weld^e« bei veifiugeili^e @egenflanb 
« feine enbgöltige ©epimmung gefangt. 3)a8 
[ midittg. ^ fältelt eine Sit ^nbeß von 
toftet au8, roetd^er feine befonberen (Srforber* 
iigungen befiftt. @B befielt freilwb, in einer 
tung, umnittelbaiei^nbel, nwnn bei @i>inner 
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in SERül^Il^aufen bem ^flan^er von Souiftana fBantamoUe ab? 
fciuft: bic Sttumioottc gelangt gcrabe an il^re öefKmtnunö , 
in ®axn vexvoanhelt ju toerben. älber fte ifl burd^ biefeiS 
^nbffögefd^äft ni(9^t an tl^re „mbqfiltiQt" ober Ie|te 93e^ 
fümmung gelangt: fle ifl nid^t am @nbe i^ret i^aufbal^^ 
xoo fte aufi^dren voüxbe , ein ^nbeliSgegenflanb )u fein, 
^fit bod fraglid^e @r}eugnij3 n)ärbe bie gan} unmittelbare 
^anbeUoperation barin befleißen, bajs bie iBattmn)olIe aui^ 
ber ißanb be^ P^anjeri^ in bie bed Spinnern unb }uglei(i^ 
SBeberiJ übergel^t, weld^er ba^ ©eroebe ju feinem eigenen 
S5ebfirfni§ vetmtnben mürbe; eine mal^rl^aft unmittelbare 
^anbeli^operation mirb aud^ biejenige fein^ burd^ meldte aui» 
ber $anb be^ SBeberiJ, meld^er ba^ ©am bem ©pinner ab- 
laufte unb t^ in txn @emebe umgeflaltete ^ Se|tered in bie 
Jßanb ber ipau§frau gelangt^ meldte barau^ i^mben^ ^nb- 
tftd^r, 2;ifd^täd^er für il^r ^au^ anfertigt. Wogegen ifl 
bod jmifd^en bem ©pinner unb bem ^flanjer t)oQ}ogene &e^ 
fd^aft fein unmittelbarer ^nbel, unmittelbar im urfprüng- 
lid^en unb prengen ©inne be8 SBorte«: biefe« ©efd^äft fül^rt 
bai^ @r}eugniJ3 nid^t bid jum legten unb mirfßd^en SSer^ 
braud^. S)er babei Dorlommenbe JSrebit mirb; je nad^ ben 
Umfiänben, f^abrifölrebit ober laufmännifd^er ^ebit fein^ 
fönnte ober nid^t äJerbraud^Irebit benannt merben. 93on 
bem £e|teren aKein^ von bem ^ebit bei jenem Umfa|; mel- 
d^er ben Deräu^rlid^n ®egenfianb in bie ^nb beiS eigent^ 
lid^en SSerbraud^eri^ bringt, gelten bie Sdemertungen unb 
93orbe|alte, meldte mir fo eben bejüglid^ beiS Arebitd beim 
unmittelbaren jpanbel auffleUten. 

VI, 

äBir merben fogleid^ ben ^abriöfrebit M>iten; be^ 
trad^ten mir mirerfi ben faufmännifd^^en Arebit, ober ben 
Arebit beim mittelbaren ipanbelSoerte^r. 

S)a^ ©^flem be« mittelbaren i^nbettoerfel^riS befielet;. 
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tDie 3ebermann toeig^ im ^ajtoifd^ntreten britter ^rfoiten 
mlä^, anftatt felbfi ju erjeugcn, il^re S^it, il^r SSermdgen, 
il^re ^erbinbitngen^ il^re ^nftrengitngen batauf Detm^ben^ 
bie ©tjcuget unb SSerbraud^er einanber näl^r ju btitiflen, 
ben ©neu bcn Slnlauf bcr bcgel^rten ©cgcnflänbc, ben ^n^ 
bern bcn SSctfauf bet ju Deräufecmben ©egettflänbe ju er* 
leidstem. ©^ braud^t bie äufecrfle Slotl^meÄbigfcit einer fot 
d^en Sorrid^tung in jeber gebilbeten $oIfön)irtl^fd^ft nid^t 
erft |ert)orgel^oben }tt n^erben. Oftmals l^at man bie ^e^ 
merlung gemad^t: ber befd^eibenfie Arbeiter in unferen @titb^ 
ten l^at, bet)or er nod^ fein ZaQ\mxt begann, für feine ge* 
roüffnli^n ^ebfirfniffe mel^rere Sänber SuropaS, mel^rere 
SBelttl^ile in Kontribution gefe|t. ©eine ^ofen finb mh 
leidet aus belgifd^em ^ud^, baS aus auftralifd^er, burd| eng* 
Kfd^e Äaufleute eingefül^rter SJaummoffe oerfertigt mürbe; 
feine SMoufe mürbe in granfreid^ aus inbifd^er öaummoffe 
»erfertigt, bie metteid^t in S)eutfd^Ianb gefponnen unb in ber 
©d|mei} gem^bt mürbe; ber Äaffee, ben er trinft, fömmt 
aus 3<^maica; ber S^^^^ ^^}^ ^ft brafilianifd^en ^rlom* 
mens unb baS S3rob, bas er eintunft, iR aus amerifanifd^em 
ober ruffifd^em SBeijen. 3fi eS meufd^enmöglid^, bafe biefer 
SSerbraud^er unmittelbar bei aKen @r)eugern feinen SBebarf 
bedfe? gbenfo t>er|ält eS fid| mit ben meiflen, jur SSefrie? 
bigung ttuferer fo }a]^reid|en unb fo oielfad^en ^b&rfniffe 
bienenben @egenflänben, felbfl wenn il^re ^pgSorte meniger 
meit unb meniger auSeinanber liegen. S^^^t^pex\of^n 
muffen eS auf fid^ nel^men, ben @r^ugern abjufaufen unb 
ben SSerbraud^em ju oerlaufen. ©er Äaufmann, meld|er 
ben erjeuger unb ben Serbraud^er ber Sßfil^e überlebt, 
einanber aufjufud^en, leiflet SBeiben einen ®ienfl. Slud^ 
fri|It er nur auf ber erfien Äulturftufej jeber gortfd^ritt 
ber mirtl^fd^aftlid^en @emeinbe ermeitert boS %db ber ^m^ 
belStl^ätigleit. 

aber o^ne ben »eiftanb beS Jirebits fönnte ber Kauf^ 



Brette« Statut. 3>et Jhrebit 75 

ittami (attm leben ^ jebenfaDd nid^t gebeü^en. S)aiS ^^bitn- 
tmmn, toeld^ed ben @efd^tna(f unb bie Xattglid^teit junt ^nbtW 
betrieb in ftd^ fill^t^ ober n)eld^ei$ $a(9^fenntniffe unb ge- 
eignete SSerbinbungen bol^ ffll^ren^ verfügt nid^t intnter fiber 
bie erforberlid^n ®elbfuntmen^ um bie ©egenflänbe )u lau- 
fen, beren ^fa| e^ oerfud^ vM; feine @elber Mrben 
be^o fd^neUer aui^gel^n^ ote ber 9ßieben>erlauf ber aSoaren, 
toegen be^ ber ^unbfd^aft ju gen)äl^renben Arebiti^, il^ feine 
eentad^ten ^ui^lagett nid^ fofort wieber l^reinbringt. 3e 
mei^r ber ^anbel an innerer Araft unb an älui^bei^nung }tt- 
tönmt, je ntti|r bie @en^]^nl^t ober bie ^totl^menbigteit 
^difer SQSaarenoorrätl^e ftd^ DeraDgemeinert, beßo n)eniger 
njäre ber Äaufmann im ©taube, feine (ginf&ufe baar ju be- 
jal^Ien. SSon jmeien ein« : entweber mftffen bie ßrjeuger — 
mbem fie ftd^ Dorbel^lten, an anberer @teKe unb burd^ bie 
Mittel, n30t)on mir fpred^en werben, ben gegebenen Ärebit 
mieber }u nel^men, bie angenommene ©d^ulbforberung }U 
tealifiren — einen Sluffd^ub im ©mpfang ber il^nen für bie 
oetfauften ©pejialmertl^e (SBaaren) gebfil^renben ©enerat 
tooare (@elb) bemittigen; ober ber Ääufer muj5 oon einer 
britten ^rfon ben SJorfd^ufe biefer ©enerolmoare erlangen, 
mdfd^en er jurädferfiatten mirb, fobolb er fte burd^ ben 
^ieberDerfauf ber @|)e}ialmaaten vtm feinen Rufern er^ 
i^alteu l^aben mirb ; mit anberen äBorten : im äUlgemeinen 
mn% ber Kaufmann entmeber bie 9Baare ober \>a& ju il^ 
Sesal^lmtg erforberlid^e ®elb auf a3org nel^men. 

3n beiben ^Ken tritt ber Kaufmann, bem erjeugenben 
SS^äufer gegenfiber, au bie ©teile be^ oerbraud^enben ßöu^ 
feriS unb, bem verbraud^enben Käufer gegenfiber, an bie 
©teCe be» erjeugenben äieiJöufer^. & ift bieg, mie man 
fiel^, mel^r aU eine blojse Ermittlung, ^ft biefed !Kefyc 
in j^er 83e)fel^ng ein ^orti^il? hierüber finb bie ^i^ 
uttugen burd^and nid^t einig; nai^ Wtanä^ex älnßd^t m&re 
boS a^eniger oorsiqie^en. SKan nrieber^olt bieBfolte bie 
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Akgen, loeti^e e^emaE^ bte Stfe^uitg beS %ai^^ buT^ 
bm $anbel netanlagte unb bie tmr f^on (eurtfieilt 
^oBen (S. Äop. I, § 4). ©tjeuger unb Serbrau^et be« 
Maßen fid^ Über bas Uebcr^anbne^men bet Snrffii&en^änbler, 
über bie fii^weien greife, tuelc^e beten SJienße toßen; man 
n>tll ni^t eben jum ^aufi!^ jurüdfe^ren: aber man möchte 
im §anbel unmit(el6are Sejiefiungen inrifc^en benerjeußern 
unb ^eibrauc^tn ^erjleSen. 

S)et Arebit ift an bem ^ojefTe lebhaft betl(ietltgt. 3>er 
äRangel an Unteme^unßälirebit, fagt man, ertaubt bem 
etjeufler nid^t, ben enbli^en aibfa| feiner SBaare, i^re fat 
birte äfnfunft in bie ^änbe ber beftnttioen Sjerbrauc^er, 
felbft abjumarten; er muB mhl(iin fid^ ben 3ti'if(^<^nfäufer 
gefaHeii laffen . melijer i^it baoc ober in biefonttrbaten 
aSedöfeln bejß^tt. 3fi ba« Uebet fo ernftKiJ, aU man foßt, 
unb entf{)r(nßt eS ittirlEtc^ ber anßegebenen Urfac^e? @d tfit 
bet SRfl^e roert^, l&ierflber in8 Älare ju fomrcen. 

va 

Sefeitigen mir eine äroeibeutißleit in ben au«btfiifen, 
meiere bie ^been verroiirt. 3}S^er betra<i^tet finbet man, 
bag ber ^nbel eißentUd^ nid^t a[^ guoietforbernber Set^ 
mittler bie greife jum 9lad&t^i[ ber jroei Ißatfeien beein» 
fingt, fonbern bag feine Vermittlung toftf^nefig ifi, bag bet 
Grjeuget oiel meniger atS ber nPtrTIit^e SSerbrau^ier fflr fem 
grieugnig gibt, in allgemeinem ©egenroett^ empfängt, wetl 
eben ber Äoufmann lein einfa^ec Sermittler ift. igt tritt 
QU bie ©teile beä ^rgeugetä; er mirb geitmeiliget %)eft^ 
ber )um 3jerlauf ausgebotenen Srjeitgniffe. <$r fiedt fein 
Aopitat in baä (äe^d)&^t; er trägt ha» 9li{lfo bet ßnt' 
mert^ung, ber 3ierfi$led&temng ber ßi^eugniffe. äUlftS bieg 
R)iQ beja^lt fein; bie Bejalilung wirb \e nad() benllm^ben 
wrf$teben fein; mancbmat (onn fi« ilBertrieBen fein; aber 
im @tunb loirb fie immer natürlich unb bere^figt bleiben. 
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SetDielf od^ man bieg but($ eine ganje Steii^ oon tauf^ 
inännif(i^en Riufexn ^inbur^, voeUl^t einer na(| bem anbem 
Ott bie ©tette be^ erften S5efi|erg treten, fo folgt l^erond 
no£^n)enbigern»eife eine pnel^menbe SSerti^euerund ht» }u oer^ 
ätt§€rnben ©egenftanbeiS , ein fel^r großer Unterfd^icb jnrt« 
fd^en bem ©egenmertl^, womit ber erfie SJerfäufer (Srjenger) 
^ begnügt, unb bem ©egenmerti^, meldten ber te|te ftäufer 
(Serbrand^er) liefern mnjs. 

2)em milrbe, bel^anptet man, nid^t fo fein, voem ber 
Jtaufmann mirlKd^ nur SSermittler m&re, ber SepoKmäd^tigte 
bej^ (grjeugeriS, in bcffen JRamen unb für beffen Sled^nung 
mit bem äSerbraud^er unterl^anbelte; b. 1^.: voenn ber ^n- 
bei im 3lffgemeinen fid^ in ber ©eife t)oD[}dge, mie er fd^on 
l^ute tl^Umeife in ben unterflen @d^id^ten unb mel^ nod^ in 
ben l^od^flen @d^id^ten ber ^beldmelt ftd^ DoQiiel^t. SHe 
jtleinl^änbler, meldte in ben @täbten bie ®affened(en unb 
$Iä|e AberfüKen, bie Sajari^ in neugebauten unb nod^ feud^^ 
ten Käufern improtnfiren, bie i&aufirer am flad^en Sanbe, 
flnb im allgemeinen nur bie 88erfd^lci§er Heiner ©ewerb^- 
leute unb Heiner gabrilanten, bercn ©rjeugniffe fle gegen 
einen fefien ober t^er^ältniBmägigen Sol^n ab)ufe|en ))erfud^; 
anbererfeit« flnb bie „Sommiffionäre" , bereu Slotte ini^be* 
fonbere mit ber (Sntmitfelung beiS SSölIeroerld^rd täglid^ an 
99ebeutung geminnt, leinedmegd bie fleÜDertretenben (Srftel^er 
ber SSaaren, meldte fie an bie SBerbraud^r ju bringen trad^- 
ten merben. S)iefe SStoaren bleiben ba^ (Sigentl^um bed Cr- 
jeugeriS; ber Somifftonctr erlitt fie in Sonflgnation unb be- 
werffiettigt ben SDbfal für Sled^nung feinet ?luftraggeber8. 

?flun ^at ber SRanbatar meber bo^ 9led^t nod^ bie 
aRittel, fid^ feine äSermittlung eben fo tl^euer bejal^len ju 
taffen^ afö ber Smxid^etA&uU^ unb 3^ifd^ent)ei^äufer. 
5£)iefer i|t in einem genriffen ®rabe ^rr ber Sage unb er 
migbraud^t biejs oft, um beibe Parteien )u überoortl^eilen, 
um il^re med^felfeitigen 93Qie^ungen }U t)erf ftlfd^en ; ber 
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SInbere ifi (efalbeter älgettt unb faft immer im SSerl^ltmg 
ber geleiteten ©ietific befolbet unb mitJ^n intereffirt, ben 
SHenfl QUt ju oerrid^ten. ©ieJB bestimmt mele ^ßerfonen;. 
bem ^nbel mittelfl einfädlet SSermütlung ben SSotjng t)or 
bem ^anbel mittelst UnterfleUung ber Seft^r jn geben. 
„@o fel^r/ fagt man, „bie mirflid^ not]|n)enbigen Stox^^en^ 
Operationen nnb S^^^^^^^^^^^ unf#ä|bar finb, eben fo 
forgfältig fottte man biejenigen t)ermeiben, meldte entbel^lid^ 
finb. SSknn man bie 9leil^e von eingefd^obenen Srmerbem 
burdi einen SRed^ani^mitö erfe^en fann, meld^er bad Sr^eug^^ 
nil Dom ®rjenger an ben SSerbtaud^er mit einer geringeren 
^n^al^I 9on jtoifd^enfdUigen 9eft|oeränberungen ober o^ne 
bief dben bringt, fo mirb bie| mel beffer fein. 6^ mirb 
ben ^texe^^tten jnträglid^er fein, meW^e nid^t bie Äofien 
aöer jenen a3efi|t)eränbemngen jn tragen l^aben werben ; ju^^ 
träglid^r ber mirtl^d^aftUd^en ©efammtl^eit, meldte bei jjeber 
Unterbrflrfnng einer nnfi|en 9leibnng gewinnt: e§ pnb biejj 
ja ^en fo mele Äraftabnfi|nngen weniger." 

Die bejüglid^en Slnfld|ten unb Strebnngen finb nid&t 
ganj fo nnDemilftig, alsl mand^mal bel^auptet wirb ; id^ wi& 
fogar l^iniufügen, ba§ bie Sleform auf weld^e fie abjielen, 
ftd^ fd^on in einem gewiffen SSRaa^e oerwirHid^t. @ie 
wirb unter anb^rem burd^ bie 3Jerringerung ber 6ntf emugen 
unb bie grdfeere Äeid^tigfeit oon ®efd^äftdbe§iel^ungen be^ 
förbert, weld^ au§ ber fieten SSeroottfommnug ber SSerfel^rg^ 
ttuttel fid^ ergeben. Sl^emafö fd^|te ber fj^^'^^'f^^ttt ^^^ 
©d^cffielb fid& glüdflid^, in 5ßarij5 j. a feine SBaare bem 
(Sifenl^dnbler t)erfaufen ju fdnnen; gegenwärtig fann er 
felbfl burd^ bie S3riefpofi unb ben 3;elegrapl^en, burd^ perio^ 
bifd^e a3efud^e ben SJerfd^leife feiner Slrtilcl in 5ßari^ leiten t 
er wirb nid^t aufleimen, mit ben franjöfifd^en SSerbraud^em 
in unmittelbaren SSerfel^r §tt treten, inbem er bei il^nen eine 
„3flieberlage" errid^tet: fo fe|t er an bie ©teile beg ^ex^ 
!auf^ butd^ einen untergefüeEten (Sigentl^tner ben äSerfauf 
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huxi!^ ctnctt Scrmittfcr* ®te gabrifanten b€Ä l^nnnlpd^ 
gieid^, t)Ott S^ipan, Somba^, erdffnen l^ute SRieberlugen in 
^ßartiB, Sottbon unb SReto^^orf. ®ie Steuerung fingt erft an, 
aber bie Slnfänge t)etfpre(i^en oiel. 

SSal^t ifi e^ aud^, bafe bet IRangel an %ahxVl^^ ober 
©rjeugungöfrebit eine i^aupturf ad^ e beiS aSorl^errfd^end be« 
getebelten Softem« ifi. S)ag Äapital be« 3WferbfttterÄ, ^Dlanu- 
fafturiflen, gabrifanten fledt in ben erjeugten SSBoaren; 
er mu^ e§ mdglid^fl fd^neH l^crattöjiel^en, um bie Arbeiter 
ju Äejol^len, Slol^aterial nad^ufoufen, ba^ Jpaugwefen, bie 
aBBerffiätte, biegabrif ju unterl^alten ; er fann nid^t abwart 
ten, ba^ ba^ Itapital burii^ ben bepnitiuen 93erlauf ber ©r- 
Seugniffc fid^ in feinen eigenen ipänben wieber l^erfiettt; er 
liefert biefelben bem ä^if^^wüerfdufer. ®e|en wir ben 
gaß, ba§ ber gabrifant ®elb jur Sejal^Iung feiner Arbeiter 
aufnel^men fönne, ba§ ü^ ber Slol^floff auf Ärebit geliefert 
toerbe, bajj er auf feine SBaare felbft einen ®eIbt)orf#u§ 
erl^alte: er wirb e^ t)orjiel^en, fl(^ be^ fommerjietten SSer^ 
mittler^, flatt be^ Äaufl^erm, ju bebienen, unb er nnrb e^ 
tl^n fönhen. 

vm. 

M' ®iej3 löfet fid^ bel^aupten. SDemol^ngead^tet glaube 
id^ nid^t, bafe man ben ^anbel burd^ untergefleHte Ädufer 
entbel^ren fann unb baj3 man, t^ermöd^te man e«, bie^ ju 
erfheben t)erfud^en fottte. :3d^ glaube aud^ nii^t, baj3 ier 
t)orjfiglld^fie S)afein8grunb beffelben in ben unbefriebigenben 
Är^itjufianben fid^ pnbe. 

aRan fann ben ^anbel hnx^ Sxoi^ü^nexftt^x nid^t 
umgel^en. Wtan t)erfud^t wo^l, roie gefagt, ben einfad^en 
j^anbel burd^ Vermittler an beffen ©tette ju fe|en; bai5 
fann jebod^ immerl^in nur in befd^ränftem Umfange ge^ 
fd^el^n. SHe Wta^t ber Serl^ältniffe fefet ber Verbreitung 
biefeB @gftem3 fo pielfad^e ^inberniffe entgegen! 3Ea mol^l. 
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leffety^mieb oon S^effielb, mUl^tc e^emafö [eine fSt- 
ffe htm eifenrottaten^änblet in ^aii« ablieferte, — 
üflenti&ümer utib unumfc^tftnfter $erc bec SßJoore routbe, 
^ Äelieben »crfd^Ieifete , fleiipiffermafeen bem SBertÄufcr 
laufet feine 8ebinflunflen oorfd&rieb), — lann |eutc 
ib feine befinitioen SSeibiauc^ei von bei läfltgen S^^' 
jtfon Befreien: er errichtet in 9ßarl8 eine „SRiebertage" 
enb einem ®erlauf«laben ober eröffnet einen befonbcs 
iben; bei SBertauf flel(i6ie^t für feine Sftei^itung, imti^ 
eft ober ner^ältnigmägig beja^Ite ^erttauengperfon; 
lejie^ungen gtoifc^en Srjeuget unb SJeibtau^er finb 
lungSraeife) unmittelbar: fie nierben burc^ einen ein« 

ißemtittlei unterhalten. ®ai^ gut; ei nerbeffert 
ie Sejiel^ungen jwifiigen bem englifi^en ©rjeugei unb 
^arifet 9icrbrau<$eTn. 3lbei ^einat$? ^rb er ätie« 
en ober äigenturen aui^ in £t)on, 3RarfeiQe, ^orbeau;, 
, ©trofebutfl, ettte^ten? 3a. Mbet aut^ in SiKe unb 
lij, in 3lante8 unb golmar, in Orleans, in ©tbeuf 
n ben ^unbert anbem ©täbten, roo er Sßerfirau^er 

rotQ unb fann? ©eine @elbmittel unb $orrät^ 
n fiij^ bei fol^er 3erft)litterung fd^nell erfi^öpfen: ju^ 
n, et fönne fo niete bes SSerttauenS rofitbige Slgenten 
Berleflcr finben ; jugegeben, ber SJerfd^leife in einer je^ 
efer Drtf^aften fei bie Soften unb SRü^n roert|, bie er 
^rjeuger foflet. Steibe $oraugfe(ungen finb wilffttr: 
^eber etroaS bebeutenbe @rieuget, biejenigen auSge: 
en, beren äierfc^leig bur$ bie Statut beS @r]eug: 
felbji ftreng auf Einen Ott ongeniiefen wirb, i|l alfo 
t^llt — ifi biefi roo^l ba« re^te SHJort? — bie un= 
:e äßel^rial(|l fetner 9}erbraui$et nur bur$ bie fßet: 
ung bes taufmännifc^n Stvif^'i^'^uf^^ P erteilen. 
@i^euget oertauft ail i^n, in)anjig, brei^ig ®rog= 
!r, mel^ an l^unbert, groei^unbect, brei^unbert $änb= 
erfaufen, roel^ bie SBaore an bie tetjten grPe^er 
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(%er6tatt($et) btingeit. 9Hetnal4 toitb t» gelingen, tnek 
@inrid|tnng Q6}uf(|affen. :3[e ntel^r bie :3nbu^e unfc bet 
^artbd ^^ enttoxddn, befto m^x muffen bad Angebot beB 
StjengeriS ttnb bie Stad^rage bed SSetbtauii^erd fi^ ^eo^ 
grapl^fd^ ausbreiten; bie 3[bfa|'@ren}en be^Sinen, nnb bie 
a9Qtt9S«®t^n}en bed ^nbem räden l^inanS: be^ fti^nneriger 
wirb t» bann für ben ©rjeuger unb ben SSerbraud^er , ein^ 
anber, felbß mittelbar, ju begegnen; bod S)ain)ifd^entretett 
ber 3wifd^fättf er unb SSiebert)erfäufer wirb in ben mdfieit 
^äQen ntel^r unb ntel^r unrnngänglid^. 9ß[e angeblid^ 
^^ortWIrittSibeen", n)el<|e man bagegen in'S S^reffen fftl^rt, 
werben notl^wenbigerweife ft^ nid^t bewal^ren; fle wiber«^ 
ff^red^n beni natürlichen SBerlauf ber 3)inge unb bent mirC^ 
It<|en ^ortfd^ritt. ^{>ie grdjste ,,93eraDgeineinerung'' beS 
^ebitt, fogar feine „ttnentgelblid^feit'' , wenn fte )u ©et* 
toirllid^ wate, xoüxbtn baran 3tm^ änbem. 

tlnb fönnte nton jene 2)ien^leifhtngen entbehren, man 
bflrfte gar nid^t, im tHllgenteinen , bamad^ traci^ten. S)cr 
Sn)if(|enfaHfi^]^anbel unb ber 9Bieben)erIaufSl^anbel ftnb eine 
ber 3lttn)enbungen beö mid^tigen ®runbfa|eö ber ?lrbei*«s 
tl^ilung; nid^ bie minbeft glfidlid^e, nid^t bie minbefl frud^t* 
bore. 3^ ^urfidFgeHiebenen ®egenben fiel^ man nodi l^te, 
cm SSorobenb beiB 9RarIte$ in ber benad|fbarten ®tabt, bie 
9eiiio|ner unb ^emolnetinnen ber S)drfer mit (Semftfe^, 
Oifts ®^^ unb onberen Aörben in langer 9leil^ b<^ 
minbem; 3!eber verliert ein ganjeiS Za^xotiA, bie S!lu8gaben 
untern)eg« unb in ben @(|enfen ungered^net, um einen Ser^ 
laaf }u betoertfleSigen , beffen Slol^ertrag felbft nid^ imn^r 
bk Reifes unb a^ranSportfojlen bedft. 3n fortgefd^rittenen 
®egenben jiel^n bie ©orfleute eS üor, il^re Säaaren ben 
Sßieben>erföufern , meld^ fte bei il^nen bire!t abl^olen 
etUKiS bittiger ju wrf auf en ; pe erfparen jtdj bie Wt^e unb 
MtiSlttge ber Steife tmb vettoenben il^r 3;agn)erf für fidj. 
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etiles bet jitiei Sietfa^ren taugt me^r? S)(tö jioette ift 
^f^teben oort^eilEiafteT, \oxoo^l fät bie ^ntereffenten aü 
: faie loirt^fc^aftliii&e ©emeinbe, roeld&e unter jebem un= 
|en älufinanb von ^dt unb Wü\)c mitleibet. ffloS ii$ 
tt ben tteinen lanbroictl^fi^aftlid^en Sijeugern fuge, ift 
^ oiel nötiger bejüglic^ ber großen inbuftrietten erjeugcr. 

ifi für ben gobrüanten oiel Dortlietf[)after, alle feine 
iterieBen unb geifitgen 3Bittet, feine arbeit, feine Mufs 
rffamteit, feine atnfirengungen, auf bie ©rjeugung (00= 
Griten ju fünnen, aU biefelben jniif<$en il^r unb ben 
riaufsforgen, ber ätuffui$ung unb bem @tubiunt non %b' 
iroegen, t^eilen ju müjfen. ®an! ben je^n, snianjig ober 
^&ig großen ^D^ifi^^i^'^ufern, welche biefe Sorgen auf 
I nehmen, fann bei @rjeuger it$ gänilid(i ober toenigfienä 
xptfäd&li^ ber (gtjeugung niibmen. ®a6ei gerotnnt ei: 
^t aUein; ber SSecbraud^er geminnt ^ulef^t bei jeber @r» 
i^terung wnb fntroidelnng ber Srjeugnng. 

^amit ift ^inreiijenb gefagt, bafe bie 2[&n)efentieit ober 
lln)ulängli<$feit beä @ijeugung$trebitä burd^iau^ niij^t bie 
jige unb auc^ nic^t bie BorjÜglte^fte Urfa^e bei Qm^^^'^' 
:f: unb ä^beroertauf^anbel^ ift; letzterer befte^t iu^tedgt 
:c^ feine unbefireitbate ^Rültie^teit. 9Ber übrigenä glaubt, 
i ber Ärebit roelc^er bei jenem ©gfiem miftettar bem 
leuger bient — fei es, bafi ber fiäufer i^n mit geborgtem 
[be besa^U, fei es, ba^ er fic6 mit ifim mittelft eineä 
c^felS, roel^en ber Sanfier eäcomptiren wirb, beglei^t 

ebenfogut bem ©rjeuger unmittelbar bienen unb i^n ba= 
'<$ Don bem ^a)tDifc^entreten beä äBieberoerläuferS ent= 
ben fönnte, ber überfielt, bafe bet inbuftrieflc Ätebitgang 
ere älnfotberungen ^at alä ber lommerjieße firebit; bie 

ben einen bienflbaren SRittel ftnb nic^t ebenfoleic^t füt 

anbeten nufebar ju mai^en: mau roirb (:$ baoon über^ 
icn, fobalb mit biefe SJKftel unb i^re aSerric^tungen ge: 
ft ijabeii metbeit. XaS 5ß{a^re in ben ongebeuteteu 
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aOBünfd&en unb ©trcbungen ifi: T)orcrfl bie a:]^atfa($c an fiiä^ 
felbft, ba§ bcr inbuflrieHe Ärebit fel^r tDcnig enttoidfelt ift; 
ferner, ba§ biefer Snfianb bie natflrli($en «er^ältniffe fälfd^t 
unb ©($ulb baran ifi, bafe bie S;i^eilun9 jwifd^en bem SBieber- 
tjerf auf^l^anbel unb bem SSermittlung^l^anbel fi($ ni($t immer 
in ben richtigen ^Proportionen oottjiel^t: ber ßrjeuger l^at 
ni(§t immer freie SEBal^l, meil ber aRangel an Ärebit i^m 
ba^ ^iwaxten nid^t gefiattet. 3&af)x unb mirflid^ bebauer= 
Ii($ ifi e^ aud^, ba^ bie unbefireitbare Unjulänglui&feit be8 
i?rebit^ t)or}ilgli($ bie untere ©d^id^te ber gabrifömelt be^ 
fd^wert: ein entfd^eibenber jroingenber ®runb, bafilr ab- 
l^filfe ju fud^en, in jeber SBeife auf bie görberung beg in^ 
bufirietten Ärebit^ ober erjeugung^frebit^ ju bringen. 

IX. 

3)er 3^iifölge nad^ ift ber inbnftriette ober ©rjeugung^^ 
frebit ber jüngfie; er gelangt erfi ju einiger ©ntmitflnng 
nad^ bem SSerbraud^^frebit unb bem ipanbeföfrebit, von roeld^em 
id^ bereite gefprod^en l^abe. Sogifd^ mü%U er ber erfie fein: 
an^ einem jweifad^en ©runbe. @rften§ gel^t bie ©rjeugung 
b^m aSerbraud^ noti^menbigermeife ooran, mie baiS SRittel 
bem 3wedf unb bem ipanbel ooran, meld^er jraifd^en bem 
aSerbraüd^ unb ber ©rjeugung vermittelt. 3«^^^^^^^ ^^1^* 
renb ber aSerbraud^^:= unb ber Umfafefrebit nur ein SJortl^eil 
ifi, infofem er nämlid^, ate Seil^ülfe ben unmittelbaren 
unb mittelbaren ^anbel erleid&tert, gehört ber Ärebit ^um 
aSefen ber ©rjeugung felbft: er ift eine^ ber „Elemente" 
ber erjeugenben Slrbeit; bie Slrbeit fe|t fietS Ärebit oorau8 
unb erl^eifd^t il^n. 

5Die bei jeber menfd^Kd&en ®rjeugung unentbe^rlid^e 
Sälrbeit — l^anble e^ fid^ um materiette ©egenfiftnbe (eigentlid^e 
(Srseugniffe) ober um unmateriette ©egenftänbe, (©ienfie, &e^ 
nüffe) — ifi jmeifad^er 5Ratur: oerrid^tete unb ju oerrid^=^ 
tenbe Slrbeit, bie oorau^gegangene Slrbeit unb bie ju ooff* 
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u jebem SrjeugungSalt ifl He eine e!ien fo notl^« 
6ie dttkere. 

95. ftoni iu erjeitflen, ift gegaiTOöitifle Arbeit 
: itflügen, ffien, ßemäf^, ernten unb a&t Ble: 
ngen. 16et au^ uorauSgegaBsene Xibeit i^ 
: ba« ©«atforn, bte ©etljeuge, bog p bebauenbe 

«uiben i>üx(^ eine frühere Arbeit etlangt: fte 
getane ober aufge^änfte ^ibett bar. @o er^ 
9uij^, baä üi^ in biefem ^tugenbltd fc^ieibe, gegen: 
ieit : bie Sbtjhengung beä ^iad^bentenS, ber 9(iiS< 
le» giieberfii&rettwn« ; a6er eä erl(ieif(i&t avx^ attf= 
Beit: uor^r gemalte ©tubien unb gorfi^ungen, 
Sbfaffung biefe« £9uc^e« mi^i we^r ober nrinbcr 
c&en. 

ler^ftlfnifeantiieil, «teilen jebe biefer jroei ülr; 
um gemeiitfii^ctftlic^en SBetI, gur (Stjeugung, Bei: 

pt^ in'» Unenblt^ änbem unter bem ginftafe 
:tiger Umflänbe. Sie entfd^eibenbften bantnter 
'^ialifttt ber ärfieit unb bie 9tatur bes Si^eufls 
ir Hein til ber Slnt^tl ber vorausgegangenen 

ber Ser^tigitng eine« Zsv^eS , roeld^ bet 

ber unter feiiun gflfeen aufgerafften erbe Sil: 
ttftd^tli^ i^ hingegen ber ^ntl^il ber vürauige: 
c6eit au ber Serfertigung etnea filfemen ©ec^ 
itfte 9(tbeit niiib babei bur$ bie 9M^ unb bie 
flefft, rodii&e bie görberung unb bie iäSetfenbuBg 
talto gebftet l^aben. €» ge^rt roenig aufge^ 
It jttc ätnfertigung ber $Atte, n)e[i$e bei föawx 
reien 3Biefe mit ©tegreif:3iegela erbaut. 33er 
Utvpla^tä, bie @trine, baft @ifen, ba^ ^ol} unb 
t bellte lOlaterialien matten l(iingegen ber auf« 
rbett eisen breiten ^ni^tiL am 9au eines fläbti: 
(e&äubes. 
: oorauSge^enben Seifpielen micb angenommen, 



baft hex aRitarbettcrantl^eil ber gegenwärtigen Sltbeit ft^ 
xüä^t änbett. SRcl^men wir an, er änbere ft($, wäl^renb ber 
aCntl^eil ber aufgd^Utften arbeit berfelbe bleibt: bann nrfrb 
Se|tere nnb niiä^t jjene bie SSerpitniffe be^ ^wf^wmenwir- 
fcn^ dnbern. ©n Älaft^r JqoI^ fann ju groben ©li^reiner* 
arbeiten ober jnr feinen S^äfelei oerwenbet werben; ber befc? 
tragenbe 5lntl^eil ber aufgel^änften Strbeit, foweit pe buri^ 
ba^ 9lol^ateriaI bargeflellt wirb, bleibt berfelbe bei beiben 
Unternehmungen; l^ingegen ifi ber beitragenbe Slnt^ bet 
gegenwärtigen arbeit bei ber legten Unternehmung unenb^ 
li^ größer ate bei ber erjien. S)affelbe ifi ber gatt, je 
nad^bem ein Äilo ©ifen jur Verfertigung vm SJogeln gebient 
l^at ober, in ©tal^l oerroanbelt, Ui^rfebern liefert. 

©inigc S^fflen werben unferen Oeboitifen fd^ärfer aud^ 
brüdfen. Jlel^men wir an, bag in bew angefüi^en Seifpiet 
bog ©dalagen unb ^errid^ten be« ^olje« (betn wir fcitan 
(gigent^fimer jumutl^eii) ad^t Slrbeit^tage erl^fd^t l&aben; 
baö grobe ©d^reinerwerf erforbct jel^n, bie feine Släfelei 
jwanjig 2;age, bo^ a;agwerf ftet« auf einen SSBert^ oon 
fünf §ranc« oeranfd^lagt. 2)ag 9lol^material inbegriffen wirb 
bo« ©d^reinerwcr! 18x5 = 90 granc«, bie feine Xäfelei 
28 X 5 = i4f) granc^ wertl^ fein ; ober ber beitragenbe an« 
ti^eil ber oorou^gegangenen älrbeit beträgt 45 % beim 
erflen unb natr mel^r 29 % beim jweiten SBer!, 

@o lann bü§^ aSeri^ltniis , in weld^rm bie alte unb bie 
nem Srbeit bei ber Srjatgung j[ufammenwirfen, taufenbfod^ 
fid^ änbern : ber @mnb)ug, bie Slot^wenbi^eit ti^rel HbtipptU 
bei^beiB, verbleibt aber immer. Sie roH^ ^^ ^^^ r«! flnittefle 
@rjcugung erforbet gleid^mäfeig bo« SMitwirfe« ber frikl^ 
wDjogenen arbeit unb ber j[e|t ju oottjiei^eHben Arbeit, ber 
9lrbeit be^ geftrigen unb ber arbeit beö morgigen XaQti. 

aim Spinne ber wirtl^fd^aftlid^n ©efeßfd&aft, bei ben 
uronfftnglid&en ©rjeugungen, t)ereinigen fid^ bie jwei Slrten 
mn arbeit gewbl^nlid^ in ber nemlid^en 6anb. S)ie Wb^ 
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trennung gefd^iel^t in htm SWa^, aU bie ^nbuflric oor^ 
fd^rcitct. ®cr Sldcrbaucr, weld^cr bic gegcntDartige Slrbeit 
liefert, t)erfil9t aut!^ über bie tjorau^flegangene Slrbeit beten 
aRitnjirlung jur Äornerjeugung erforbert wirb, fo lange 
bie t)orau^gegangene Slrbeit nur burd^ einen faft prei^lofen 
SJoben, bag ©aatforn unb einigen plumpen SBerfieugen vex- 
treten ifi; ber Slder^mann i^ört auf, ftd^ felbft ju genügen, 
wenn eine weiter oorgefd^rittene Saubwirtl^fd^aft ben ©oben 
oertl^euert, jal^lreiAe^ SSiel^ erl^eifij^t, Öewäfferung unb ßnt- 
n)äfferungg'2lrbeiten auferlegt, ben ©ebraud^ vexvoViom^ 
neter SBerfseuge unb SlRaf($inen mit fid^ bringt. S)ie 
f d^reienbfie Ungered^tigfeit ber geubalität befianb eUn barin : 
}ur3ßit gerabe, afe bei ber lanbn)irtl^fd^aftli($en ©rjeugung 
bie t)orauggegangenc 2lrbeit fo gering unb bie gegenwärtige 
fafi 2llle^ war, l^errfd^te unb ärntete bod^ ber 3Sertreter ber 
tjorau^gegangenen Slrbeit; ba^ 3nbiT)ibuuni, weld^eg bie gegen- 
wärtige Slrbeit lieferte, war ein benifltl^iger auf bie äufeerfle 
SRotl^burft angewiefener Seibeigener; er l^atte nid^t einmal 
bie aJiöglid^feit, jum ©efife auf^el^äufter Slrbeit ju gelangen ! 
3Wd^t^ war il^m eigen. 

©iefelbe äenberung oolljiel^t fid^ fiufenweife bei ber 
gewerblid^cn ©rjeugung. S)er fleine ^anbwerf^meifier war 
jugleid^ ©igentl^ümer be^ einfad^en unb wenig foftfpieligen 
SBerfjeug^, weld^e^ e^emal^ genügte; er t)ermag nid^t mel^r 
bie von ber mobernen gabri! erl^eifd^ten SWafd&inen anju^ 
faufen. 5Die ärmfle Slrbeiterin fonnte S^abeln, eine ©d^eere 
unb einen ginger^ut faufen; eine gute Siäl^mafd^ine foftet 
einige l^unbert ^anfö. ®er SBeber, weld^er einen ©tul^l 
ober }wei befaß, fann feine fjabrif exbanen, 

Slnbererfeit^ wirb ba^ ^fnbioibuum , wel^e^ über ba^ 
§elb, bie SBerffiätte (aufgel^äufte Slrbeit) t)erfügt, nid^t mel&r 
im ©tanbe fein, gleid^mäßig bie gegenwärtige Arbeit ju lies 
fern, wann bie inbioibueUe ober faß inbimbueUe Slnflrengung 
aufl^ört, jur ©efrud^tung ber aufgebäuften Slrbeit l^inju* 
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rcid^cn- SBcI^er gabrifont fönntc gonj attein bie gattje 
2;riebfraft cittcr bcfd^ctbenen ©atnpfmafd^inc 6enü|en? SBet 
^cr SldferStnann fönnte mit feiner einjigen ©i($el eine in 
aSetocgting befinbltii^e ©tefd^tnafd^ine fpeifen? SWit (Sinem 
SBort: je mel^r bie menfd^Iid^e S^bufirie t)orfd^reitet, befto 
feltener fönnen ftd^ bie aufgel^äufte Slrbeit unb bie gegen- 
TOdrtige arbeit, roeld^e bei jeber erjeugnng erl^ifd^t werben, 
in berfelben $anb befinben. 

X. 

3Sa^ ift ju tl^un, um biefem Uebelflanb abjnl^elfen? 
bereinigen, voa^ bie Umflänbe getrennt l^aben : jeitmeilig jur 
SSerfilgung be^ 3>wbimbuum^ meld^e^ erzeugen mitt, bie SIrt 
von arbeit (gefirige arbeit ober morgige Arbeit) fietten, 
bie ü^m fel^It; mit anberen SBorten: man mu^ fte il^m leiten. 
@r mirb fte inSRatura ober anber^ jurüderftatten: meifien^ 
mittelfi be^ ®rgebniffe§ ber ©rgengung felbft, weites er 
burd^ ben SSeiftanb ber il^m geliel^enen, vorausgegangenen 
ober gegenwärtigen Wciext erjielt l^aben mirb. 

3)er SSBeber W befi|t ein ©tfitf Xud^ , ^Jrud^t feiner 
Arbeit im t)erfloffenen 3Ronat, meldte er t)orti^eiIl^aft „reali- 
firen" fönnte, menn fein SRad^bar, ber ©d^neiber S, barauS 
Qadfen mad^en wollte* ®er ©igentl^fimer ber getl^anen Ar- 
beit (W) unb ber ^nf)ahet ber ju tl^uenben arbeit (S) fön* 
nen in oerfd^iebener SBeife übereinfommen. ®rfte: W fleßt 
feine uoHbrad^te Slrbeit bem S jur SSerfilgung; S wirb il^m 
ein anbereiS ©tfidt 2;ud^ prüdferfiatten ober wirb beffen 
SBertl^, nad^ bem SSerlauf ber Qadfen, in ©über bejal^Ien. 
3weite: S fießt bem W feine gegenwärtige SCrbeit jur SJer^ 
fügung; W wirb il^m eine gleid^e Slrbeiti^menge jurüdfer^ 
fiatten ober il^m nad^ bem SSerlauf ber Qadfen, ben S3etrag 
in Silber bejol^Ien. 3)ritte: Wunb S fud^en jufammen bie 
Einbringung beS erjeugniffeS il^rer gemeinfd^aftlid^en aWffl^e 
unb tl^ilen fid^ in ba« 6rträgni§ im a5erl^ltni& ber Arbeit, 
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xütU^ j^ex }ur ©tjettgutg beitrug. (Sine vierte äSeife ifl 
no^ ntdglid^: bie getl^ane Arbeit bedWunb bie }u leiflenbe 
SSrbeit bcd S begefltten ftd^ nur buwi^ SScrmittlung ; eine 
btttte ^etfon etttlel^nt bie eine unb anbere älrbeit^ oerbtnbet 
fte^ lägt fte3<^cfen l^erDor&ring^ unb beglei^t ftd^ au^ bem 
®rträgnig ber ^atfen mit ben )n)ei ^arleil^ern: loir Bnb 
am ^^leibermagasin'' ^ n^eld^ei^ ba^ Xuü^ fauft imb bie Wc^ 
beit in ©olb nimmt; e^ ift biefe im SllIgemeitteR bie im 
unferen SCagen fo um fid^ greifenbe ^^Unternel^mung", roeliä^e 
ba^ Äapital mietl^et, bie Slrbeit mietl^et, unb bcibe auö ben 
@enHn}iften i^ti 3^<^^^i^^^^^^/ ^^ @riei^nijfed mor- 
Über fie aU ^err »erfftgt, bejal^lt. 

S)er inbuftrieUe ^rebit entmiifeU fi^ bemn4d^ avi& ber 
^atfad^e; bag bie jwei Arbeitsorten meld^ }u jeber &^ 
jeugung beitragen m&ffen, fi^ nidH immer — unb gtoar 
immer f eltener — in berfelben ^anb oereinigt finben ; xoox^ 
an^ bie 9<2otl^n)enbtgfeit f&r ben fr}eitger entfielet ^ bie jeit^ 
meilige SSerfägung über bie il^m fel^Ienbe äirt ber 9[rbeit 
nad^iufud^en^ bie 9l<)tl^tibig{eit }u borgen. 

^ie geftrige Slrbeit ift aKein ebenfo (^nm&^g üU bie 
morgige Slrbeit; baS ä3ebürfniB ber Sereinigmtg unb be^ 
3ufammenmirfeitö ifl med^f elf eitig ; eS fidlte bemnaii^ baS äSer^ 
l)ältniB einer uoEfommenen (^i^l^eit befielen. $)te ooEbra^te 
Slrbeit; @ntld^rin l^ute^ mürbe morgem borgen; bie gegen? 
m&rtige Arbeit, 3)arleü^n l^ier^ mürbe anberSmo entleihen. 
^i:fytt^a^m 6efte^ biefe &Um^^eit mä^. man tmit be^ 
reitd bie befonberen^ glei^fom mtinten Um^&nbe^ mel#e in 
jebem gegebeneu %aSi bod Uebergenrid^ beS einen ober avi^ 
bern eiement« l^erbeifül^ (§ 9). Oberleib biefer ©mjefc 
urfoii^ gibt e^ ©trömungen, meldte, in allgemeiner 93eife> 
balb nod^ ber einen, balb nod^ einer aiü>eren ätid^tung bröngen. 

Wn f agten, bajl in ber £anbmirt^f d^af t b^ aufgel^äitf te 
Arbeit el^ali^ ald ®ebieter l^errfd^te ; bie gegennmrtige Ar^ 
beit mar unterjodH* 3n einer gan} anberen Soge befonb 
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ftd^ x)or nid^t aQ}ulanger 3^i^ ^^ ^^ geioerbUd^ ^jeu« 
01019 : W^ ^^^ aEgemetn bie gegeniDärtige Slrbeit oorJ^err- 
fd^enb. 3)a^ begreift fid|. Die grjeugung ber ©üter war 
bttr($ eine SRenge t)on Umfiättben bcfd^ränft: lofalifirtcr 
aSerlc^r, fd^Ied^ter 3wftattb ber ©trafen, aWangcl an ©id^er« 
ijeit, unooIHonitnene ©eri^euge unb ärbeitömetl^oben , un^ 
ftimige äRaBregelungen unb ®efe|e; bie 3^tfiörung oeräbte 
i^r 3Berf auf jal^trcici&en Söäegcn: Äriege, geuer^brünfte unb 
Ueberf ^nrenmiungen , ©erooltafte ber Slegierungen unb be^ 
©runbabefe. ©efel^alb bilbeten ©rfpamiif e ftd| fe^r mftl^elig ; 
il^re Semal^rung fofiete nod^ mel^r SRül^e. 2)arum mar bie aufge^ 
l^äufte 2lrbeit unb in^befonbere bie in 35i§ponibiUtät befinbli(^e, 
unbebeutenb, menig unternel^menb : baiS ^apiia\, xotnn e^ fid^ 
tro$ a&e bem bilbete, jog e^ Dor, fid^ in einent Derl^dltnigmä^tg 
fidleren, aber unfrud^tbaren SJerfiedf ju vergraben, ate fid^ bcw 
®ef al^ren einer mM^t einträglid^en , aber immer unfid^em 
2:i^ätigfeit an^}ufe$en. 9Benn ed ftd^ }um Unternel^men l^erbei^ 
liefe, begnügte e^ fid^ mit bem jmeiten ^(aft, mit einer Slu^l^ilf«^ 
roBe. Der ^abrifant, b. ^. ber (SigentJ^ümer ber gegen- 
n)ctrtigen äirbeit, entlel^nte nötl^igenfaSd ben 93eiflanb ber 
frfil^en Slrbeit (Äapital) nnb bejal^Ite biefen Dienfl mit 
einer feft ober DerJ^ältnifemiBig beflimmten ©nmme: bie 
oufgei^aufte Xrbeit fleUte ftd^ pr äkrfügung ber latenten 
Srbeit unb nnrfte unter bereu fieitung. 

ipeutjutage ftnb bie 9toKen umgelei^rt. 3^t i^at im 
attgemeinen ber Sefi|er ber aufgepuften Slrbeit bie Ober- 
l^onb. er entle^t ober oielmel^r fauft bie gegenwärtige Arbeit 
unb oermenbet fie. Der @runb bed SJed^fete begreift fid^ 
leidet. Die Otttererjeugung fd^reitet riefig oormärtiS unter bem 
@in^u6 ber ungel^euren f^ortfd^ritte in ben med^anifd^n unb 
ted^nifd^en ^änfien, ber oerDoDIommenben SSerbinbung^mege, 
beiJ erweiterten abfa|ei^, oernünf tigerer unb freiftnnigerer 
(Sefe^e ; bie änläffe ber S^tfWrung finb geringer, Danl ber 
^rrfd^f t ber ®efe|Iid^feit , bei^ grtebeni^, ber affefurranj ; 
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bie grfparniffc finbcn fid^ bergeftalt ouf jebc SBeifc erleid^^ 
tert, erntuil^iget, angefpomt: bic attfgepufte Arbeit nimmt 
täglid^ an aJiengc ju ; mit ber aRengc mäd^^t il^re SRad^t. S)ie 
©cfammtbebingnngen ber grjeugung werben l^iebnrd^ in tu 
ncr SBßeife geänbert, baj3 ba^ Uebcrgen)i($t ber aufgel^äuften 
SJrbeit fid^ immer mel^r fefife|t unb bel^anptet. 2)a^ läuft 
barauf l^inau^, baß bie ©ntmidlung ber ?lrbeitgtl^ätig!eit 
bie eigentlid^e „Slrbeit" l^inunter ju brüden brol^t; ba^ bic 
gortfd^ritte ber ©rjeugung bal^in ftrebcn, bie ©teßung einc§ 
ber jmei gaftoren ber ®rjcugung fortmäl^renb ju t^er- 
fc^limmem. 

XI. 

®g crHärt fid^ bie^ an^ oielen ©rünben. SDa« oufge* 
l^ättfte Äapital befielet, ba§ anbere miff entfiel^en ; biefe^ ift 
ungemijs, \me^ gemife. ®^ fömmt l^ieju, ba§ bie SBlenge oor- 
l^ergegangener 3lrbeit, loeld^e für eine grofee Unternel^mung 
erforbert mirb, fid^ gemöl^nlid^ in einer einjigen $anb ober 
in wenigen ^änben fonjentrirt, voa^ feine 3;riebfraft nnb 
Sl^atfraft nur fieigern fann; bie jum felben SBerf erforber^ 
lid^e gegenwärtige SKrbeit jerfplittert fid^ l^ingegen auf ^un^ 
berte ober ^aufenbe t)on Jßänben : baburd^ verliert fie il^ren 
3ufammenl^alt unb mit il^r bie SQäiberfianb^fraft. 3)a bie 
gegenwärtige S:enbenj ber ^nbufirie jur ©rofeerjeugung 
immer ftärfere Äonjentrirungen erl^eifd&t, ifi e§ natfirlid^ ge^ 
nug, bafe unter ben jwei Slrbeit^arten, weld^e jur ßrjeugung 
beitragen, ber SSorti^eil auf ©eite ber fonjentrirten ober 
leidet JU fonjentrirenben Slrbeit ifi. 3lo^ me^x: 3)er ^e^ 
fi^er ber aufgepuften Sfrbeit l^at jiemlid^ affgemetn, bur^ 
Pd^ felbft ober onberg, ba^ ©rforberlid^e, um aud^ bie gegem 
wärtige Arbeit ju laufen; ber a3efi|er ber gegenwärtigen 
arbeit ifi nid^t einmal effe!tit)er $err feinet nod^ latenten 
gieid^t^umS. (gin Seifpiel: eine 2»afd^ine wirb beftefft; nm 
fie JU oerfertigen, mäffen jum ?(nfauf ber Slol^materiaUen 
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(gefirige SlrBeit) unb für Sioglol^ (tnotgige Arbeit) jweimal 
jtoanjigtattfcnb granc^ üerau^gabt werben. J)er gabrifant, 
im Se[i| be^ Slol^materiafe , befi|t ebenfalls bie anberen 
}n)anitgtattfenb ^^rane^^ toeld^e bie {u Derrid^tenbe äirbeit 
barfieffen, unb mittelft weld^er er biefelbc ju feiner Verfü- 
gung bringt ; bie fünf jig Arbeiter l^ingegen, wetd^e er oerTOen- 
ben wirb, befi|en nid^t nur nid^t bod Slol^niaterial (aufge- 
l^äufte Slrbeit), fonbern pe oerffigen in Doffer aOKrflid^feit 
aud^ nid^t über bie gegenwärtige älrbeit, beren 33efl^er fie 
bod^ jinb ; ba fie nämlid^ wäl^renb ber SSerfertigung nid^t 
}u leben l^aben, lönnen fie jene§ lünftige Äopital au^ nid&t 
,,realifiren". 6^ liegt allenfattiS in i^nen, aber fie fönnen 
e^ nid^t wirffam ntai^en. 3ft e^ ba ju oerrounbem, baj5 
bie anfgel^äufte Slrbeit bie anbere bel^errfd^t? 

g^ brandet nid^t erft bewerft ju werben, bag wir jebeiS 
(Slewent nad^ feiner oorfpringenben ©eite beseid^nen, bie Se^ 
jeid^nung alfo ttid^t obfotut, au^fd^lieglid^ fein lann. (S^ 
liegt aufgepufte Arbeit (SBerfjeug, SBiffen, ©efd^idfUd^feit) 
in ber STOitwirlung bei5 Arbeiters : e& liegt nid^t blo§ 
aufgepuf te Slrbeit in ber 3Kitwirfung jene« 3Reifterg, weld^er 
bie gabrifatiott erftnnt, leitet, überwad^t. ®S ifi nid^ti^befto^ 
weniger augenf d^einlid^ , bafe ber Slrbeiter t)orjügIid5 bie }U 
tl^uenbe Slrbeit, ber Äapitalifi t)0rjüglid^ bie getane Slrbeit 
barfiettt, unb ba& bie Siagei^ftrömung, bie gefawwte ©inrid^- 
tung ber mobemen Snbufirie, bal^in jielt, bem Äapitalifiett 
bie Uebemtad^t ju fidlem. 

®iefer 3^9 ifi bebauerlid^, unb jwar nid^t blofe für 
beffen unmittelbare Opfer. 2tud& ba^ allgemeine ^ntereffe 
flünbe fid& beffer bei einer gewiffen ©egenfeitigteit , wie bie 
3flatur ber S)inge fie t)or5ufd&reiben fd^int. 6« gibt 3»^- 
buftrieen, wie ber ©ergbau, bie SWafd^inenbau werf ftätte , bie 
ipod^dfen, bie ©pinnereien, im Slllpemeinen bie großen %ahxx^ 
Uxif wo bie 3«itiatit)e, bie Dberpnb, bie Seitung, logifd^ 
ber aufgel^äuften Slrbeit gufommen; il^re fonjentrirte SKaffe 
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fann allein jene Snbuftriejtoeige fclaffctt, bcfrud^tcn, il^ren 
regetmäfeigcn ©aug, tl^rc fortfd^reitenbe SScrDofifornrnnung 
fi^em. ^n vitUn anbeten ^S^buflrtejroeigen l^ngegen wür« 
ben bie 3!witiatit)e unb bie ißeitung natwrgcntäfeer unb ntit^ 
l^in au^ ntt|li(j^r von ben SSertretern bet barin tjor^errfd^em 
ben gcgenwärtiöen ättbeit geübt werben; ba^ Kapital fottte 
babei el^er fonnnanbitiren afe foninianbiren. ®ö liegt 
l^ierin bie rotte 33egrünbung unb SSered^tigung jene^ SSet^ 
langend ber arbeitenben Jtlaffen, ba§ ber ^ebit ber älrbeiter^ 
weit jugönglid^er werbe: ba§ hai^ Äapital öfter jur SSer^ 
ffigung ber Slrbeit fei, anftatt imnter über fie ju Derfügen. 
Sbenfo oernünftig afö bered^tigt finb bie Kombinationen (&e^ 
noffenfd^aft u. f. xo.), woburd^ bie gegenwärtige airbeit 
ber Unterorbnung abjul^elfen f»(i|t, in welii^, gegenüber ber 
aufgepuften Slrbeit, il^re SSerfpUtterung unb i^r SJtangel an 
3ufamnien^att fte fatalifiif($ oerfefeen, unb jwar täglid^ niel^r. 
Unjuläfflg ifi nur bieSCI^efe, weld^e ben gänjUd^en ttwjiurj 
bed gegenwärtigen SSer^ältnijfed verlangt, nämlid^, bofe bie 
arbeit immer bie Dberl^anb l^abe unb bafe bad Äapital auf 
bie Sludl^ülfdroBe befd^ränlt werbe. S>ie Sogil unb bie 
Statur er^ifd^en, wie wir feigen, ben Stottentaufd^ ; je nod^ 
ber ©pejialität ber ©rjeugung, ber ju erlangenben ®rjeug« 
niffe unb Dielen anbem Untftänben, fottte balb bie gegenwär- 
tige Slrbeit ber Doraudgegangenen aui^l^elfen, unb balb ber 
umgefel^rte gatt fiattfinben. 

3)a6 ber wirflid^e S^atbeftanb biefen Änforberungen 
fd^led^t entfprid^t, tann ni^t SBunber nef^mm. Sßie fottte 
ed anberg fein , f o lange nur ber Sefi|er ber gegenwärtigen 
Arbeit unb ber 35eft|er ber t)orau«gegangenen arbeit, beibe 
nod^ einer unmittelbaren SSerwenbung in ber ^nbuftrie flre* 
benb, Tx^ gegenüberftel^en ? S)er erfie ebenfogut ate ber jweite 
Witt lieber bef eitlen afe gel^ord^en, lieber bie erfie ate bie 
}weite Slotte fpieten ; wir l^iaben bie @rünbe angegeben, weld^e 
in biefem Äampfe SRann gegen 9Kanu ber aufgel^äuften 
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arftctt ben SSortl^eil fidlem. 3)amit bie gcgentDörttgc Jlrbeit 
bic »crfügung über btc aufgcl^äufte 2lrbeit weld^e i^r mangelt 
unb i>er|ärtni§mä§i8 tnel^r tttib mtf)x mangelt, erlange, mufe 
ein aftittefcÄapital, ein britteg Kapital afö Äommanbitfapital 
ober ofö einfad^ejg S)arIel^eniSf apttal , jur Snbufirie l^eran- 
fammcn. ®iefc§ Kapital, beffen ©gent^ümer fi(| ntt^t im^ 
mittelbar an bie Unternel^mnng binben mitt unb felbfi bie 
»eftimmung be« Äapital^ nid^t §n fennen broiwi^t, wrb 
balb an ben Seft^r bcr gegenmärtigen SKrbeit gelangien, 
mi {"fym bie i|m f e^Ienbe ärbelt^art (bie auf gcl^äuf te Arbeit) 
jtt liefern, bolb an ben SJefifeer ber aufgepuften arbeit, 
um in feinen ^änben biefed äSerljeug ber (Si^eugnng 
jtt t)erfiärfen. Der Vertreter ber aufgel^uften Arbeit ober 
ber §abrifant, nnb ber Sertreter ber gegenwärtigen arbeit 
ober ber Arbeiter geminneit beibe babei unb bie nrirtl^fd^ft^ 
{üj^e ©emeinbe geminnt mit i^nen: ber @r}eugung^pro)e§ 
mirb , aujser ben jmei fid^ immittelbar an il^n anfntpfenben 
^altoren, burd^ ben 93eitritt eined britten Clements, ber auf «= 
gel^auften unb fojufagen unperfönlid^en arbeit, t>erfiÄrft. 

5E)aj5 fommt t)or, feit eini^r ^^t mcnigfien»; aber in 
roeW f(|iDad^em ^Serl^ältni^ ! 3)er Slbwefenl^eit unb ber Un« 
Sia&nglii^t bei» aKittel^^ftopitald ifl ti )tt$ufd^iben, ba^ 
ber ftrebit für bie untern Jtreife ber inbu^Sen SBdtt 
fafi lanm e^iflirt; bag er in ber mittleren @d^id^te nur 
fd^mod^ vertreten ifl; bag ber @r|eugungi^Irebit nod^ l^eitte 
mniger entnmfelt ifl, old ber ^anbeliM(rd)it ; bag er unter 
gleiten SJerJ^ältniffen felbfi weniger Derbreitet ifl, afö ber 
äSerbraud^i^frebit. ißieburci^ l^ört bie ^ebitfroge in uitferen 
Xogen auf, eine nur noU^mirt^d^aftlid^e ^roge su fein; fie 
erlangt eine fo^le SSid^tigteit erften Siangei». 3n ber (SuU 
nmfelung bei» ^ebiti» mittelfl bed äRittel&tpitafö liegt tf^ 
toeife bie £8fung ber Dermidelten fojialisöbnomifd^n ^ßra« 
bleme, meU^ mtfere (S^e aufregen. 




T wtät^miitämi t t i *i i rtj 



xn. 

t bei bem äSorte „Kapital", auf meU^eS 

! fto^en; e^ ftitelt im @ef)tet bee Arebits 

Um bog Kapital bie^t fi^ bie ganse 

JlaT)itaI ifi bas 3(Ip^a unb bas Omega, ber 
ib ber Sc^lulutunh oHer Stiibicn unb 
tun @egen^anb bie iS$i}t>fuitg, bet Um: 
l^eilung bet äteid^t^ümet finb. $ier ^aben 
bem ^arIei^en9lo)}ttaI obet mit bem 

feinet Seipotfeit ju t^un. Sttä folc^eS, 
uea Dfifcft ift eä bie Seele bes Ätebitö. 
> Aapilal iß ein ^rjeugnifi beS ^anbeliS: 
it mit bem Suflommen bet fiteneralioaare, 
t Setroenbung beS @belmeta[te aU ©enetal^ 

»mmt Jtapital auäi fd^oit unter bem ein: 
ri (troc) oot. 3ft bod& Äapital ntd&tÄ 
)robn(t{B netmenbete, ijurftdflelegte ©rjeugs 
■n unb ^Infirengungen, bie ber älneignung 
fc^Iiegt dbex baä ^aufi^f^ftem foI<J^e 3btfs 
jenbung frü^eter Sqteugniffe geroife nii^t 
roelc^eS ic^ utbat gemad&t unb Bebauet 
gegüc^tete ©c^aaf^etbe, bet 3Siitt^f<$aftä: 
; roel^e tc^ etkauet, fmb ein Kapital im 
S ©oiteS; Biete 5perfonen roerben bereit 
ital gegen biefeS Äapital in Soben, aSie^, 
Jen. ©iefeS Äapifat fanit, forote für immer, 
eit veräußert, nömlii^ gelieljen roerben. 
6t fid& »erpad^ten; bas Sie^ roitb ©egen^ 
igSnertrageä ; bie Mittle roitb üermiet^et. 
j(i& fogleit^, bofe biefe« in ©tunbftüct, in 
e^enbe Äapital (roelti^eS mit ®pejialfa?)ital 
oon ©pejialroaaten nennen fönnnen) nur 
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eine bcgrängtc, ctnjigc SSerroenbung juldjst, nur an ie^ 
fümmte ^crfonen Derliel^en rocrbctt f ann : cingig an bte- 
jcnigcn ipeld^c adfern, SSiel^jud^t treiben, mal^Ien rootten. äud^ 
wenbet ber gemeine ©prad^braud^ bie SEBorte ©arleil^en. 
Seilten, Ärebitiren nid^t auf bie jeitweilige Uebertragung 
jener Slrten be^ Sefi|tl^um^ an; er l^at befonbere, von un^ 
im aSorfiel^enben angemenbete älu^brüdfe für bie jeitmeilige 
3Seraii§emng jener ©pejiaHapitalien. 

©e|en mir je|t folgenbe^: anfiatt bie erfparten @r= 
jeugniffe in biefer gönn fpejififd^en Äapitafe aufju^äufen, 
^at ber ©igentl^ümer fie in ber gorm allgemeinen Äapitate 
aufgel^auft. 2)er fraglid^e ©runbbeftfeer jiel^t au^ feinem 
Slder mel^r Äorn, afö er ju feiner ©rnöl^rnng unb ber 
feiner g^^^^i^ brandet; er f)at jäl^rlid^ einen ftarfen lieber^ 
fd^ug ju feiner SSerfügung. ^n bem von un^'Dorl^er ini^ 
aiuge gefajsten galle Dermanbte er biefen Ueberfd^ufe, um 
bie 2;aglöl^ner meldte für il^n ein neue^ gelb beurbarten, ju 
befolben, um SSiel^ ei^jutaufd^en, um bie 3Raurer, 3^^^^^- 
leute, ©d^lofeer , beren 3Jlitn)irfung beim Sau ber 3Rü^Ie 
verlangt mürbe, ju bejal^Ien; auf biefe SBeife ftnben fld^ 
feine j)on il^m nid^t t)erjel^rten, fonbem erfparten ©rjeugniffe 
in ber gorm von ©pejiallapitalien aufgeJ^äuft. älber eben 
fo gut — mie e^ mel^r afe einer feiner 3lad^barn getl^an l^aben 
töirb — fonnte er feine jäl^rlid^en Ueberfd^üjse an fiom auf 
ben 3Rar!t bringen unb gegen ©über t)ertauf d^en ; in biefem 
gatte merben feine erfparten ©rjeugniffe nid^t meniger auf^ 
bemal^rt, aufgel^ftuft, aber in ber gorm be^ attgemeinen 
Äapitate, in ber gorm meldte bem ©igentpmer — folglid^ 
aud^ ber ^ßerfon, auf meiere er jeneg ©gentium jeitroeilig 
übertragen mirb — geftattet, bem erfparten Äapital ma^ 
immer für eine SSermenbung ju geben. 

S3eim ©^ftem be^ SCaufd^e^ , roo feine ©eneralmaare 
befiänbe, wo ba§ ©belmetaff unbefannt märe ober nur afe 
©pejiatmaare biente (®efd^irr, ©d^mudf u. f. m.), fönnte 
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ottbtix balb fe^m, bo^ biefe SJoraiiSfet^ung 
mal^c ift — fönitte no^l in bet @efellf^ft 
iwpitai", nämlic^ eine eben fo gro^e ^ftenge 
iebererjeuömben gorm erfparten eräeugniffen 
rim Spftem bes^anbefö; aber biefeS Äopifrf 
^bai!eit ennangeln; baS @elbtapttal 6^ 
: |i5(!^ften @iabe. ^^ei roiib Ie|tere:S 6alb 
tital: aU foft^eS bient baS ©elblapitol d« 
en jeitroeiKgen Uebettragungen won 6pegial= 
leiten, Ärebite) in berfelben Sfflrife wie bas 
lalmaote bei aUen befinitiven Uebertragungen 
cen (Slbtretungen , @in)erbitngen) aU Webium 
:b bieä burdd bie aKtÖglic^en S^^atfaii^en be^ 
S)enen nwlt^e entletinen — unb i^re aii^a^t 

gibt es fe^r SBenige, weli$e allgemeines 
unmittelbar bebtlrfen: bie ^ifonen p^ftens, 
i, um eine fattige ©d&iilb ju begatilen. ^e 
irja^I ber @ntle!iner benöt^igt ein ©pejiat= 
fet^mann ©amen unb ©ntmäffetungSrÖ^ren, 

@ifen unb @uf|eifen, ber äKoben^änbiet 
I %)änbei. 3tid»ts beftontentger gefi^el^n alle 
)ar[et^m in allgemeinem Kapital. SJarum? 

gorm ba^ Kapital ben ^öd^[ten @rab ber 
id&t, am Beften fi$ iaiti eignet, Dbjeft, iße- 
rebits ju fein. 

^injufttgen, ba6 ba8 ^oabeföf^flem, rote 

ben erfparten ^rjeugniffen bit fo Beijueme 
meinen Sa^talg ju get>en, jnglei^ bie Suf^ 
Erfparniffen erleichtert unb baju anfpornt. 
man fi$ allgemeiner unb forgfältiger batauf, 
Sauf^regiment, für bte 3tttunft )u Spaten, 
m, 9>anf ber gtöfeeren SeiÄ»tig(eit, roelc^e 
Baare genährt, Ibei @eite ju bringen, Sdliä^e 
, bewahren. ®er 3tdfcr«monn, votli^ex für je^« 
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^ftolitcr^ SBatjen, raeld^e er jäl^rlid^ Derfaufen fann, nur 
jcl^tt ^eftoliter SBein befömtnt, t)er}c]^rt ftc von einer ®mte 
jur anbern; er benft ni($t on^ ©paren; er wirb am ®nbc 
be§ 3al^re§, nad^ jel^n S^ii^ren, ebenfo fapitallo^ fein, al« 
ata aSeginne feiner SOSirtl^fd^aft. 2)er Sldf er^mann , roeld^er 
feine jel^n ^eftoliter SBatjen gegen 2;aufenb ©ramme 
©ilber oertaufd^cn fann, wirb Diel mel^r Steigung Der f puren, 
bax>on nur bie ^dlfte auf SQäein au^jugeben unb bie anbe- 
ren fänfl^unbert ©rammen ffir eine ffinftige SSermenbung 
aufjubemal^ren: er fammelt ein ÄapitaL gemer mirb bicfe 
größere Seic^tigfeit be« ©paren^ fogar (menigften^ bei Der- 
pänbigen unb t)orforglid^en Slaturen) jur größeren ©rjeugung 
anfpomen : berfelbe SSauer, meld^er p^ mit einem jäi^rliij^en 
Ueberfd^ujs von jel^n ^eltoliter aöaijen begnügte, meil ber- 
felbe jur SDedung feinet Sffieinbebarf^ l^inreid^te — er müßte 
feinen Ueberfd^uß an Sffiaijen nid&t anber^ ju benü^en — 
mirb flc^ anfirengen, an^ feinem ©runbfiud einen tleber* 
fd^uß Don fünfjel^n, jmanjig ipeftoliter^ ju jiel^en, fobalb 
er im ©tanbe unb gcmöj^nt ift, einen 3;i^eil beffelben in 
©eneralmaare, meldte er jurüdflegt, ju cermanbeln. SBieber^ 
l^olt ftd^ bieg bei taufenb unb taufenb ;3nbiDibuen, fo mirb 
e^ eine 3:enben}, eine Strömung. ®ie SDBirfung läßt fid^ 
berart jufammenfaffen : eine ©ruppe von ©inmol^nern 
f($afft bann in einer gegebenen 3^t eine größere 3Baffe von 
Sleid^tl^ümern, unb von jeber gegebenen SRenge erzeugter 
Sleid^tl^fimer mirb ein größerer 33^eU bei ©eite gelegt. ©0 
toad^^t bag nationale ©rfparniß ober baö Kapital eine« 
Qebcn unb Sitter unter bem befrud^tenben unb anregenben 
©nfluß be« ^anbefeftifiemiS, mäl^renb gleid^ jeitig , 35anl ber 
attgemeinen ©eneralmaare, biefeg ©pftem geftattet, einem 
mel^r ober minber beträd^tlid^en 3:]^eil be« ®rfparniffeg jene 
gorm JU geben, bereu Umlauf^fäl^igfeit unb Seil^barfeit 
möd&tiger finb, aU man fie bei irgenb einem anbem aVi^ 
gemeinen ober fpejififd^en ©rjeugniß antrifft. 

^otn, »onffref^eit. • 
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biefeiS eminent leiEtbare Stcpital mug ttotjägdii^, 
iU tagen aitöf^Iiegti^, 9lfldfii$t genommen werben, 
Aontrooecfen , meiere ben Atebit unb BefonberS 
L^enSt «nb Sotfd&ufefrebit jum ©egenflanb fjoben; 
Aöpfe begeben manchmal bie feltfamften 3Rt§3 
1 voexl fie bie Aopttalten nii^t nai$ itirer SeiftlkiTe 
Reiben. ^a8 lei^bace Aopital allein lann ^tttel^ 
in. ^i:t$ bie eS ^aialteriftTenbe ^enbigleU 
jliii&leit (ann biefe« ftopital al« britlet ^attov 
: bei §anbefegefd&8ften , neben SJertäufer unb 
>eim ©Ticugung^pioieg , neben ben buii!§ bie 
; gefirigen unb ber morgigen arbeit vertretenen 

$ten nnr etwa« nüfeer biefeS Sirfen beS Snittels 
i ben Ärebitunterne^nngen. ©iäfier ^oben rotr 

nur in feiner einfad&fien unb nnmittelbarflen 

Singe gefafet. Seim inbuflrietlen ftrebit fafien 
SPorteien im ©piel : ben SePler ber ooronges 
(rbett unb ben 8efiger ber gegenwärtigen 9lrbeit, 

}e nac^ UmRänben, gegenfeitig ^ebit geben, um 
; ber ©rjengung, roel$e bie 9ßltiotrfung bcs einen 
ibem gaftorS erforbert, ju »erriil^tcn; beim ^on* 
il^en mir ebenfolfö iroei ^rfonen etnanber gegen* 
nerfaufenben ©tjcuger unb ben roieberoerfaufens 
r, roeld&em ber ©rflere ben »ertongten 3luffd^u6 
^r bie gicferung beS allgemeinen ®egenn)ertl)eä 
er i^m für bie abgetretene ©pesialmaare gefi^ufs 
beim Sierbrauc^Sftebit ifi eS ber terlanfenbe Urs 

laufmännifc^e SSÜeberoerlfinfer, loeli^er etntoiHis 
;r (oufenbe ajerbrau^er bie Sieferung be« attge* 
lenroert^eS für bie erftanbene ©p^ialroaare oer« 
: es ift leicht erRc^tlic^, ba§ bie ^nbuftrie unb 
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ber ^anbcl notJ^toenbigerrocife befd^ränft bleiben unb in il^ren 
SSetrid^tungen auf iebem ©d^ritt bel^bert »erben, voenn fte 
ttid^t bie ßeere au«jufällen vttm&Qen, toelci^e in il^ren SRitteln 
but(| ben Abgang ijerdujsettet aßertl^e ol^ne entfpred^enben 
gingang von ®egenn)ertl^en entfielet; wenn ber ©rjeuger, 
fobalb er feine ©rjeugniffe abgefegt ^at, einl^aften unb, um 
fortjuarbeiten, ben SSerfatt ber t)erfd^obenen ©egcnlieferungen 
cübuHirten ntujs; n)enn ber Jtaufntann, um fid^ mit SBaaren 
§u t)erfel^en, nur übet ba^ eigene Äapital verfügt, oermel^rt 
beftenfatt^ um ben Ärebit, meldten il^m bie Qnbufirieffen ge-^ 
molaren, bereu ©rjeugniffe er abfegt, 

Slnfang^ mirften ber inbufiriette unb fommerjiette Äre^ 
bit mirHid^ nur in biefer befd^rftnften Seife; bal^er waren 
attd& il^re S^l^tigfeit unb il^r ©influjs enge befd^rdnft. 6ie 
erreid^en il^re voUe gntmidfelung erfi in bem 3Äa§, afö fie 
bal^in gelangen, ftd^ frembe* Äopital bienfibar ju mad^en, 
bie aufgci^äufte arbeit, meldte il^r ©eft|er nid^t felbfi an= 
xoenben miff ober fann. @leid^t)iel, ob biefer 3Äangel an 
aSotten ober Ä5nnen oorüberge^enb ober bauemb, sufäHig 
ober gejmungen fei; ber Ärebit profttirt bei bem einen, 
wie beim anbern* 

@^ brandet nid^t erfi l^roorgel^oben ju werben, mie fel^r 
biefe göl^igfeit jeitmeilig ober frembe^ Äopital ju verfügen 
t)ortl^eil^aft für ben Qt^bufirieffen , für ben Kaufmann ifi: 
eine SKenge oon Unternel^mungen unb ©efd^äften mären 
ol^ne ben Seifianb be^ aRitlel^^Äapital^ rein unmöglid^; an^ 
bere wären in il^rer Bewegung gel^emmt ober würben auf 
l^albem SEBege an ©ntfräftung t)ergel^en. aSemerft aber muB 
werben, baS biefe SJajwifd^enfunft beS Ärebit^ nid^t bloä 
hm '©ntlel^nem nü|t, weld^en er ein neue^ SOSerljeug ber 
airbeit unb be§ i&anbete liefert: er leiftet ebenfo oielc 
3)ienfie bem ©arleil^er, beffen Äapitalien er in 3;i^ätigfeit 
fe|t S)a bie aufgel^äufte arbeit für fid^ allein ebenfo ol^n^ 
mäd^tig jur ©rjeugung ifi, afö bie gegenwärtige Slrbeit für 







i, roaS 6leibt bem äßflitne, ber bie iit feinem Sefi^ 
3 aufgel^öKfte Sttbeit nW^t bur^ geflenioörtige 2lt= 
testen roiU ober tonn, roas Heibt i^m anberä tibrfg, 
itcc^ bie baju geneigten unb geeigneten ^tfonen he-- 
(u (äffen? SMan unterbrüäe ben Ätebit, rcelc^er bie 
e UcBertragung beroerlfießiget, unb bet figent^ümer 
fter 9tt6eit, ber Äapitalift, rottb aus feinem eigen= 
len Stufen ju jieEien roiffen, nienn et es nic^t butd^ 
:% nemii^ten, fein Äapttol »erjefiren vM ! ffite SRoffe 
tiger 3lr6eit ober rit^ttger 9lr6eitSfä§ig(eit , roetc^c, 
engen, um uom Äönnen jum 3:iöun überpge^en, 
Bitfung aufgehäufter Arbeit bebatf, roürbe i^rer= 
[ebens ben 3)Htttrbeitet fuc^en. ®er ©c^aben roürbe 
s bie Sfnbioibuen treffen; et roäte aUgemetn. ®te 
ift ifi im ^öc&fien ®rabe babei intereffttt, baft jebe 
iCnfitengung (fiapitaO ber neuen Slnfirengung (^f- 
;gne, meiere fie benfif^en, miebererjeugenb mai$en 
ift im ^Öd^ften @rabe babei interefftrt, bag jebe 
Ürengiing bie frühere Slnfltengung finbe, beren flc 
m fti!^ geltenb ju mad^en. S)oS (ömmt barauf ^in= 
r jtrebit iß mel^r aU eine dlü^Iiij^teit ; er tft eine 
tot^roenbigFeit , meil er ju ben SebenSbebingungen 
oä^renben entroicfelnwg ber roitt^ffi^aftlid&en ®f- 
efiört. 

XIV. 

i JU beroeifen, fd&eint überffüfrige SEHü^e, fo fe^i ift 
Ic^fcit bei» flrebit« augenf^inli^, gteifbat. 9lu$ 
} nti^ babei ni^t auffiaUen^ roenn bei So'sif^I ni<^t 
etfien tHutoritciten fär fic^ onriefe unb roenn ges 
nrntngen unb a:äufc^ungeft, welche ber 3)H6brou4 
tni^erflanbene ätnroenbung beä ßrebits in ifingfler 
lorgebroc&t, jenen QmeiUln nid&t einen geroiffen Sn« 
it 8erei$ttgung vertiefen. 
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©iS roax einer ber aReifier bcr öfonomifd&en 2Biffenf(ä^oft 
in gtanlreid^, ber im Ärebit el^er ein notl^roenbige^ Hebel 
afö etwa« roixüi^ ®ute^ ju erfennen, unb felbp ju bej^ei^ 
fein geneigt war, ba§ blefe^ Uebel notJ^wenbig fei. SSBie- 
»ol^I er bie 3)ienfte anerfennt, weld^e ber Ärebit in ber gc^ 
gebenen Sage ber roirti^fd^aftKd^en SEBelt leipet, pnbet bod^ 
3fean a3aptifte ©op, ba^ e^ „eine no^ beneibeni^rocrtl^ere 
Sage" gibt; jene nämlid^, wo ber Ärebit feine änroenbung 
finbet, weil ,,3ebcr in feiner ^rofef Ron genug Äapital fam- 
nteln fonnte, um o^ne anleiten ben t)on feiner ^rofeffion 
erl^eifd^ten SSorfd^üffen ju genügen." aber um Äapital gu 
,,fammeltt", mu§ man arbeiten unb um ju arbeiten, mn^ 
man Äapital l^aben ! @§ ifi biejs ein fel^lerl^after S^^^^h ^^^ 
man meifi nur mit ipülfe beiS Ärebit^ entrinnen fann: man 
muB irgenb einen 93efl|er aufgel^äufter Slrbeit finben, n>eU 
d^er barein milligt, fie eine 3^it ^^^i i^^ SSerfügung ber 
gegenwärtigen Slrbeit ju fieffen, fei'« gegen einen befümmten 
Sol^n, feV« gegen einen t)erl^ältniJ5md§igen äntl^eil an ben 
©rjeugniffen be« Unternel^meni^. 

3)ie Slrt t)on SSefürd^tung meldte ber Ärebit 3. 33. ©a? 
einflößt unb meld^ nod^ ^eute üiele ^erfonen mit il^m jur 
Sleufeerung oeranlafet, ba§ bie a5enü|ung be« Ärebit« nid^t» 
taugt unb ba« 35efle fei mit „feinen eigenen ÄapitaKen ju 
arbeiten", erfWrt fid^ übrigen« au« bem unbefriebigenben 
Sufianb ber Ärebiteinrid^tungen vor einem l^alben Qal^r- 
l^unbert unb tl^eilroeife nod^ l^eute. SBo ber Ärebit wenig 
entmidfelt ifl, ba ip ©elbauf nal^me in ber Siegel fd^mierig 
unb foW^pielig- ^ebermann fud^t e« ju Dermeiben. S)ie 
3uf{ud^t ium Ärebit wirb bann ein Slot^ftgnal unb oft eine 
Ürfad&e be«a8erberben«; umfomel^r al« M f old^en ^upänben 
ber S3erbraud^«frebit t)orl^errfd^t : mir l^aben fd^on gejeigt, 
ba§ biefe Ärebitart bei weitem nid&t bie empfel^len«wertl^epe 
ifi. SSBa« wir tjom eigentlid^en a8erbraud^«frebit (Ärebit, 
weld^en ber ©rjeuger ober aS8ieben)erfäufer ben SBerbraud^«- 



Sanffni^tit. 

efagt ^aien, gilt in Qxo^tx äCuSbe^nung 
bet feine HSiebetergeugung beiroecEt: wenn 
^Selbes bur^ ben@ntle^ner biefetn ni^t 
er bafflr gu joIiUii f)at; voem, vom al[= 
Htift aitö, baS Kapital in ber $anb bee 
ft|erd Rid)t tnefit ^eroor&ttngt, als eS in 
gent^itmerä ^enior9e6raii&t Wtte. Met 
ittebtt ftij^ gefunb entfaltel, roenn bet 
ti, ber UeberRuS an ffiapttoKen, bie ©id^er: 
fenlieit bes SSerfeEir^, bad Slugleil^en lei^t 
in, ^ört ttuc^ ber Ärebit auf, ein 9Iot^s 
rfa$e beä 3luinS ju fein; im attflemeinen 
tigefelitte ^^aD flatt. Ser ^abrtfant, ber 
ieinelimer, meldte entlegnen, um ju ^am 
te foctjufegen unb auszubreiten, t^un eä 
lerlauf ber 2)inge, nic^t nntet bem ^rud 
9}otl(in)enbigteit, aU ängeiflen 9lettung^> 
preis ; fßr fte ifi haä 9tu§Iei^en eine S9e» 
)äft. 6ie entlegen, nieil fie aus biefem 
)ie bafUr jU bega^lenbe Sniet^e ju $ie^en 
»ei roeitem meiften gäHen red&tfertiflcn bie 
:otau3!i(!^t ober 9!orauSfe|ung. 
: man es fc^on gefe^en: fern baoon eine 
in Stnfol JU fein toeli^m aniune^raen ober 
bet @efe&f(i&aft frei fiünbe, gehört bet 
t fetbft, foroo^l bet 3nbu|itie olS be« 
S Eiat man ft^on gefe^en, iia% man im 
)en SJwt^eil be« ©c^ulbnerS fuii^u barf. 
ebenfalls ben ^otttieil beS Srebitgeber^S 
onjl unfnt^tbar nerbti^ene Aa^iUalien 
aä}t werben, roenn e« |td& um eigentliche 
)elt; beffen ©efii^äfte etleic^tert roetbcn, 
TrebttbemiQigungen be$ ^erföufetä an b«n 
lud^ unb voi^üglic^ mug man ben ©e^ 
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iDUtK 6etu(Ifid^tigen, toeld^en tne n)irt]^(]^aftU(|e Semeinte 
and ber ^toenbung unb ben ^errk^tungen bed ^ebitiS 
fii^j^ft. SuS ber ^nb loel^e ei^ ui^t }u beleben xm%, 
n)irb bai^ ©rfparnig bittii^ ben ^ebit an eine @leBe Aber« 
tragen^ wo e^ befrtt(|tet n^etbeu nnrb; ber ^rebit, bur^ 
bie Slu&\i(i)t auf biefe Sefnid^tung, fpornt )ur 6<|affmtg 
imb älttfl^iiufnng ber Kapitalien an, roohux^ aHein ber 3la^ 
üonalreid^tl^unt t^ermel^rt xoexben tarn; jebe förperlid^ ober 
geifHge SlrbeUdf&l^igfeit fann ntittelfi be^ j{rebit2 ben Sei^ 
ftanb erlangen ; n)eld^ il^r nnentbel^rliii^ i% bontit fte eine 
©rjeugung^Iraft n)erbe; 2)anf bent firebit fönnen bie inSe- 
toegung gefegten Srseugung^fräfte in fortgefe^ter Sl^tigfeit 
eri^alten »werben, ba ber Kaufmann unb ber ^abrilant, um 
leine Unterbred^ung ju erfal^ren, nii^t gendtl^igt finb^ ben 
Eingang ber bur^ ben^erfauf il^rer @r}eugniffe ern)orbenen 
@egenn>ertl^e abiumarten. 9Rit @inem Sßorte: ber Krebit 
ifi für bie gegenwärtige wirtl^fd^aftlui^e äSelt einer ber 
mäd^tigften §ebel be^ gortf d^ritt^ ; inbem er in icbem fpe« 
gieOen^Q bie contral^irenbe ^tei n>ir(fam bebient, förbert 
er in allen f^ällen sugleid^ bie ©emeinintereffen, menn er 
nur mit Sleci^tfd^affenl^t unb SJerftanb gel^anbl^abt wirb. 

XV. 

a)ie „aie^tfci^affeni^eit" brau(|t nid^t erft erttdrt ju 
u)erben. &etoi^, ber 3Slam meld^er ®elb entlel^nt, um ed 
in tl^rici^ter S3erf(i^n>enbung ju Dergeuben ober in ^garb^^ 
untemel^mungen oufi^ @|)iel ju fe|en^ ol^ne ä[uSftd|t, ed 
}urfi(!ial^len )u fönnefn^ ober gor in ber ^fid^t, e^ ni^ 
}uril(f)usal^len, nö|t «eber ber ®emetnbe^ nodl bem S)ar< 
lei^r, nod^ fi^ felbß. Unter einem ^tierflänbigen^ Krebti 
verflel^e id^ wx Wltm, ba^ ^rlommen unb Sermenbut^ 
fid| entfpred^en : ein ^ßuntt, ben man nur }u häufig aud bem 
@efid^t oeriiert, unb um fo leid^ter^. wenn ber Krebit burd^ 
aSermittlusg einet britten ^rfon gemad^ mirb^ menn ffrebit- 



T einanber ntd^t unmütelfiat Begegnen, 
lintefd^enb angebeutet, bag tiefe fe^ 
me^r beim ©elbbarlei^en, too ^eut ju 
Mottiertfc^t, als beim aBaarenbatteflden, 
itai^me bUbet, ju beffitc^ten ijl. SHe 
ifd^en Sepimmung unb Urfimtnfl be» 
1 p ben Äatbinatbebingwngen eine« 
8mu8. 

gefagt, bag ber SHangel an SBoKen 
aufgel^äufte Slrbett, welche man feefifet, 
len, Dorfibeigetienb ober bauemb, ju^ 
fein fann. 3)iefe ^mei %&Ue lommen 
rf ügbaren flapitalien an« bcr (ommer* 
en Seit fefbfi '^eitfl^ten, ober aus 
n nierben. 3)er Äonfmann, ber ga&ris 

roetben oft, bur^ SSerfauf ober ®inü 
alifiren, für roeld&e Be er(l jpäter eine 
i @ef$äften mieber ftnben; in biefent 
rieit hei Aopttal« jufäSig, Dotfi&er: 
amte, ber SBcnticr, ber atjt, bcr Dffi= 
\ ®T>aren jäi(iiliii| ein neues Aai)ita[ 
Ein ©ef^enf, ein SBermac^tnig plö|(ic^ 
jt, fie^t roeber notie nod& fern ben 
> er felbfl eS nugbar machen, befrut^s 
jbarfeit iß in faiefem %a!le gletc^fam 
bauetnb. Wlan begreift o^ne äRü^e, 
:en Urfiitungeä ni$t biefelbe 8efiimi 
il htn jtoeiten UrfpiungeS oertrftgt. 

gu fagen unberoeglid^ mad^en, iltl^ 

etma« I&ngeren ^^^'^o^io* fe^e(en; 
[»ort einf^reiten, o^ne fti$ jebot^ fe^= 
^uverfi^t nur eine anlagenieife an: 

rafd^ wieber aufgegeben werben (ann. 

biefen unftSten ^iftanb annelgmen 
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bie ;3nbuftric ©erlangt mel^r Scfiänbigfeit. Qm §anbcl 
wirb ba^ ®elb im Slllgctneinen l^öufig „umgefel^rt" unb 
gibt c§ fafl feinen 2:i^eil be§ Äapitafö, weld^et bem 
Umfal entgeltet, ^n ber ;3nbufirie wirb immer ein gröge^^ 
rer ober fleinerer S^eil be^ Äapitafö fafi immoMRfirt, 
unb ber große, in S3eroegung erl^altene 3left l^at einen 
minber raf(|en Umfa^ ate im ^anbel. 2)er firämer fauft 
für jel^ntaufenb granfö ©pejerei^aSaaren : er brandet mol^I 
brei 3Jlonate, um [eine aSorau^lagen ganj l^ereinjubringcn; 
aber ber Eingang ober bie SSMeberl^erfiellung feinet fiapitafö 
beginnt fofort. ®er §utfabri!ant fauft für jel^ntaufenb 
granfö 9loI)fioffe: er mirb oieffeic^t brei 3Jlonate braud^en, 
um fie mieber oerfäuflid^ ju ma^en, fte nämltd^ in bie 
für ben SSerfc^leijs erforberlid^e %oxm ju bringen, unb 
anbere brei SKonate für ben 2lbfa^. Slugenfd^einlic^ bebarf 
ber $utma(ä^er eines längeren unb weniger bemeglid^en Äre^ 
bits. ©S fönnen bemnad^ bie oom^anbel er]^eif(§ten 35tenfle 
mit Kapitalien geleifiet werben, bereu SRid^toerroenbung burd^ 
ben ®igent^ümer nur jufdllig, oorübergel^enb ift; bie oon 
ber Qnbufirie erl^eifd^ten S)ienfie nur gut unb ol^ne SSer^ 
legenl^eit burd^ fold^e Kapitalien geleifiet werben, bereu 
SSerfügbarfeit gejwungen unb bauernb ifl. Qfn anberen 
SOäorten unb um bie Unterfc^eibung von je^t an auf unfere 
mobernen Ärebitanftalten anjuwenben: bie laufenbe Sled^^ 
nung (compte-courant) paßt fel^r gut für bie SSerrid^tungen 
beS §anbeföf rebitiS ; baS 2)epot allein lann bei bem inbu^ 
firiellen Ärebit mit 3wt)erfid^t t)erwenbet werben. 

@S lann fel^r gefdl^rlid^ werben, mit ben aus ber 
laufenben 9led&nung fommenben Kapitalien inbufiriellen Ärebit 
}U gewäl^ren; baran fiarb fd^on mel^r afe eine Ärebitanfialt. 
2)ie erfte 9legel für'S Krebitgeben ift : nur baS ju t)erf auf en, 
was man erfauft l^at; man barf niemals auf fed^S aWonate 
(Selber t)eräuJ5ern, weld^e nad^ brei Monaten jurüdft)erlangt 
werben fönnen. Stber wenn eS unfiattl^aft ifl, ben ÄrebitS^ 
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iupmutiten, aU fie geben tonnen, barf tnaa 
unter bleiben; üt^ttxti gefd^ie^t, roenn ^' 
n, bie eine längere SSerroenbung oertragen, 
inqjte uetmenbet roerben, roenn man füt ben 
lie Kapitalien abfotbitt, rod^e ben inbuftriellen 
n Cönnten. @:S roirb bobutd^ &e|teiem flart 
ttngen[d(ieinlii$ aui^ ber roirt^fi^aftlic^en ®e< 
aUgemetne ^ntfceffe er^etfc^t, bii§ leine 9tä$: 
it ge^e. 3Jlan foE bie SHtttel, bie ©rögeceä 
. nic^t p geringeren £etftungen oerntenben; 
t für ben leid^teren unb Inufenben S)ien(i 
) bie Äapitalien auffaugen, roeldde ben auä= 
:nb f^roierigeren 35ienft (inbuftriellen Ärebit) 
;en. 

t bemnad& nur billig itnb »erftänbig, roenn 
^auptfäi^Iid^ füi ben ^anbel^frebit errtd^tet 
t^eitroeife mit ben 3Jiitteln ber laufenben 9ted^: 
t, fic^ nic^t verpflichtet füllen, ^epofiten an 
S)ie aus biefer Duelle Piefeenben ÄapUaliea 
benfaßs nur ben ^anbctelrebit , ben S)iälonto, 
e§ in älllem ift bie^ gen)i§ beffer, als bie 
terroenbung jener aJHttel. Slber feften mir ben 
ir älnflalt, meiere biefelben nur jum ^anbelS: 
en fann, befleißen anbete älnftolten, meldte fie 
:n beä inbuftriellen SrebitS gebraud(ien Eünnen ; 
I bann fein, bie@<$eibung fii$ frei unb natur? 
en ju laffen; alSbann tuirb jebe ^rt t>on 
id& beffen Urfprung unb beffen jlatt^after 3Jer= 
grö&tmögtiii&en Sinken gewähren reellen tS ju 
, 60 rooHen bie Sanf von ^rantretd^ utü> 
englonb, beren a;^ätig!eit fid& fafi ousfc^licfe! 
panbelstrebit riditet, burt^auS nicl|t bie 3)e< 
ben aieij ber ^erjinfung an fx^ gießen; bie 
flf^er 9Irt aui$ bie fpegieQen ^efHmmung^ 
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gtünbe fein mögen, lägt ftd^ aud^ t)om ®eftd^töpunlte be^ 
aSgent einen SBol^l^ au^ red^tf ertigen ; biefelbe n)irb oud^ ber 
loirtl^fd^aftUd&en ©emeinl^eit von 9lu|en fein, fobolb jene 
Kapitalien mit längerer SSerfügbatleit anberiSroo aufgenonv^ 
men, vereiniget werben unb bie befonbere 85erw)enbung er- 
l^alten, noelij^e beren @igentl^ümlid^feiten geßatten; fobalb man 
au(§ ni(ä^t — mag aber jene jmei großen SSanfen tl^un — 
unter bem SSormanb, eigentlid^e S)epofiten fem }u l^alten, 
felbfi bie Heine 3ntereffent)ergütung t)ermeigert, meldte l^inreid^t, 
hie laufenbe Sted^nung anmk^en unb ju unterl^alten , unb 
nur biefer genfigen fann. 

XVI. 

©elbflperftänblid^ jeid^nen mir Senbenjen , Strömungen, 
unb motten burd^au^ feine ftreng fonbernben ©renjlinien 
jiel^en; in ber ^rayiä Derfd^mimmen oft bie Üuetten unb 
bie SJeflimmungen jener jmei Äategorieen t)on Kapitalien, 
roeld^e ber Ärebit l^anbl^abt. 3nbem mir fortfal^ren, nur bie 
grofee Slttgemeinl^it }u berüdtfid^tigen, fönnten mir f agen : ber 
^anbeUfrebit arbeitet mit ben in bie ©efd^äftöbemegung 
f d^on eingetretenen Kapitalien ; fie e^comptiren in il^ren freien 
atugenblicf en , mäl^renb il^rer jeitmeiligen ©isponibilität, 
meldte beflo l^äufiger mieberlel^ren , aber aud^ uon beflo 
lürjerer ©auer fein mirb, je fd^netter ber Umlauf ifi, 
je beträd&tlid^er bie S^f)l ber ©d^mingungen ifi, meldte 
ba^ Kapital in einem gegebenen 3^it^<^^^ vollbringt 
35er ©rjeugung^frebit, ber inbufiriette Krebit hingegen ge^^ 
fd^iel^t mit ben neuen Kapitalien, meldte burd^ biefe S^üre 
mittelbar bie ©efd^äftömelt betreten unb mand^mal inbefini^ 
tiDer SQBeife fid^ bort nieberlaffen ; bie ©d^mierigfeit befielet 
barin, fie in ®ang ju bringen, in ©emegung ju fe|eu. 

Offenbar ift e^ leid&ter, fd^on mobiliftrte Kapitolien in 
99emegung }u erhalten, aU tobte Kapitalien in 99emegung 



SSantfni^iit. 

Ie§tere§ er^eifc^t eine größere Slnjic^ungäs unb 
3« bet 3^at wirb erfiere ÄrebitSaufgabe gegen= 
lentUc^ am kontinent) mit bei roeitem größerer 
gelöst, afö bie anbcre. 9l6cr Qebermann begreift 
i eben fo loid^tig unb n)id(itiger ifi, bie Sftaffe unb 
}e$ leiporen Äopitols burc^ fortroä^reitbeg 3"' 
r Jtapttalien ju etp^en, aU bie fc^on t^ätigen 
in glnfe ju erlialten. 5)08 Sebürfniß ^iernad^ 
iglit^ entji^tebener gcttenb. ®tc aSenÖßerung oer: 
« ganj Europa, freilid^ mit erftaunfic^er Sangfom: 
freic^ ; ber Unterricht, obfdfiDn nod(i fe^r ungenü= 
'elt bie förpeclic^en unb geifligen 9Irbeit8fä^ig!eiten 
n; bie ^ortfc^titte ber afte^anit aU SBifjenfd&aft 
jifc^affen täglii$ neueSeic^tigfeiten berErjeugung 
wirb angef^)ornt, üfierreiit burc^ bie grroeiterung 
ge, niie fie a(3 golge ber SttuSbetinung ber Sölter= 
itnb ber §anbclä»erträge ftc^ einftellt. SKuS bem 
ine ungel&eure aiuf^ufung latenter Arbeit, roelc^c, 

ju werben, nur bie aniitroirfung ber gefammelten 
fprud&t. Um biefer road^fenben, bringlic^en, ge= 
Stad^frage nad^ aufge^ufter %xbeit ju entf^ne^ 
beren ©efammtmaffe ouf geboten werben; mufe 
ttftanbene Äapital foforf in bie allgemetne ©tr8= 
^ogen unb barin erEialten werben; muß ^UeS 
l werben fann, fofort in bie Sage gefegt werben 
SU roiclen; furj, bie ajerric^lungen heä Ärebits 
er tpiigften unb auSgebe^nteßen ffieife »or fid^ 

xvn. 

)tl^n)enbigleit, fortwä^renb burc^ Sparen JJopital 
unb eS fofort butc^ ben Ärebit ben Umlaufs^ 
»flirren, ifi um fo mäd&tiger, als baS im Um^ 
Hd&e Äapital beftänbig erneuert werben muß. 
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51)00 abflic§ettbc Unilaufdfapital ju crfc^cn, ift bic crftc Db- 
liegcttl^eit, n)el(j^e ba^ cntfiel^cnbc Äapitol ju erfütten l^at: 
für baffelbc glcid^fam eine aSorfd^uIe, beoor e^ fi($ btnbet, 
Bct)or e^ cbenfaff« ftfe« Kapital wirb. -Qn ber 3;i^at, 
wenn x^ fage, bafe bag umlaufenbe Äapital fortrpäl^renb 
erneuert toerben mufe, meine id^ nid^t, bafe e^ Derfd^roinbet, 
t)erni(i&tet wirb, ^m ©egentl^eil, eö ift weniger abnüfebar 
ttte baö fife Kapital; e» bleibt ganj, inbem e^ l^äufig bie 
%oxm unb bie Sertl^eilung änbert; ed füllt bie Südfen au^, 
weld^e bie Slbnüfeung am fefien Äapital ber ©efettfd^aft Der- 
urfad^t, Slber e^ mn^ erneuert werben, weil eg afö rol- 
lenbeä Äapital Derfd^winbet : e^ wirb fijei^ Äapital. Qebei^ 
entfiel^enbe Äapital ober in anberen SBorten: jeber neue 
Ueberfd^ug ber ©rjeugung über ben aSerbraud^, beginnt afö pf^ 
itge^, roffenbeg Äapital ju fungiren; e^ ifl bieg jebod^ eine 
jeitweilige aSerwenbung: ber neue 3lnlöttimling fud^t feinen 
3Beg, forfd^t nad^ einer feften unb niel^r ober weniger 
fidleren aSerwenbung; nur mittlerweile ift er nomabifd^, gel^t 
von dled^tö nad^ Sinfö unb umgefel^rt, beforgt jufäHige unb 
uorübergel^enbe S)ienfte» S)abei ftrebt er jebod^ fortwäl^renb, 
au0 biefer fd^wantenben Sage l^erau^ ju fommen, fid^ feft 
JU fe^en: ba^ neue Äapital gelangt bal^in in einem, je nad^ 
ben Umftänben fürjeren ober längeren ^extxaum. 

(gin Sauer erjielt jäl^rlid^ jweitaufenb grancS reinen 
@ewinn: SSermel^rung feinei^ Äapitate. SSBag mad^t er ba^ 
tnit, wenn er nid^t fo bumm ift, eiS ju »ergraben ? @r leil^t 
e^ gegen äiw^oergütung l^eute einem greunb, morgen einem 
aSerwanbten ju einer lanbwirtl^fd^aftlid^en, inbuftrieffen ober 
lomerjieffen Untemel^mung ; er l^interlegt e^ beim SRotar, 
Beim SSonquier, weld^e bafür 3M^« 9^^^« wwb bamit Qe- 
bem, weld^er e« gegen ©ürgfd^aft »erlangt, augl^elfen; er 
fauft bamit ©d^afefd^eine ober ©taat^rente, weld^e er im ge- 
legenen Slugenblidf »erfilbem wirb* S)iefe ganje S^^* W^ 
burd^ ift fein ®elb flüffig, gel^t e8 von einer SSerwenbung 
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6 bxe äJerrid^tung yebesmal mit bem 
be» roHenben ^apitate htt ®efeS= 
r ober fünf Qa^wn biete aufge^äuf' 
üotffen ©etrag eitet<^t ^ben, gelangt 
mmer ba^n, vjeniQ^enS einen 3::^ett 
SefHmnmng ju rotbmen: er niitb 
iben ©ninb laufen, neue 9iBitt[|fd&afK= 
fferungSantage« mad&en, einen Sßeg 
itng btS ^fingeri^ unb beS ©etreibeS 
e, eine SJtefiä&mof^ine faufen. ©er^ 
i ftüffigen Jiat)itale ber @efellf(^aft 
lielen ; bamit faie ®efeHfd&aft biefen 
mufi baä roKmbe Äapitat nwId&eS 06= 
e8 flopital roelije« ^erbeilömmt , er^ 

Infanten, beim Äaufmann. eine ge^ 
:rben SJeibe i^te SReingenrinnftc ober 
n berfelben SBeife »enoenben, roie ber 
Setfpiel. Ober ouc&, ber gabritant 
oenben, um feine SßoTtät^e an 9lo^ 
m eine größere Snja^I non Arbeitern 
6efolben, um fein Säger »etKufßii§er 
iffortiren; ber Äüufmonn, um fein 
um feine Äunbfi^aft ju nerme^ren. 
I ^enoenbungen reii^Hii^ genügt ^at, 
rniffe eine gemiffe ;^6^e errei^t ^aben, 
en S^eil jum Umbau ober jut Ser= 
I, jur 3[nfd(iaffung oerbcfferter 9Ka= 
m 2;rie6(rttft üetroenben; bet Äauf' 
jeuger eines bi3^r,nur in 3?etfc^(ei6 
erben; et loirb bie bisher nur ge^ 
@tgent^um an fic^ bringen, ein Sanbs 
inb aSeingärtcu laufen: ebenfo »ie(c 
lenben ffiapitat ber ©efetlftftaft enf= 
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jögcn werben unb möglid^fi f(]^ncH etfc^t werben muffen, 
bamit biefelbc burd^ ben Silbgang nid^t leibe. 

ebenfo ifl e^ bei ben großen ^nbufhie^tlntemel^niungen. 

Sine (Sifenbal^ngefeHfd^aft l^atte 1865 me Slol^einnal^me von 

fünfjtg aßiffionen granc^. B^^^wj^Ö SDWttionen gingen ffir 

»etrieb^fofien auf nnb ffinf SRinionen für bie ben Dbli:^ 

gationen gejal^Iten 3^^f^"- ®^ bleiben fflnfunbjnmnjig 

SWilKonen 9letngen)inn : Re finb ber Ucberfd^nß be« ßinfont^ 

nt^n^ über bie Äofien ber ,,3lrbeit" (SSerrid^tung) von oier^ 

l^imbert SKittionen granc§, bie in ber ©ifenbal^n intntobili^ 

firt roorben. ®ie fünfunbjroanjig SKittionen bilben für bie 

®efeHf(^aft eine Äapital^Derniel^rung , ein flüffige^ Äapital, 

weld^e^ eine SScrroenbnng erwartet. SBol^in fömntt e^? 

^ie ®efenf(j^aft legt bat)on metlei($t jwei SKittionen in ben 

Sleferoefonb^ ; roäl^renb eine§ ^a^xe^ ober jnjeier 3^^^^^ 

bleibt biefe^ ®elb beim ©anquier ber (SJefettfd^aft, weld^er e^ 

jum ©gcompte, ju SSorf d^üffen, jnm Sleport gebrand^en mirb ; 

^ernad^ n>irb bie ©efeUfd^aft e^ jnrüdPjiefien , um bamit bie 

©d^ienen ju erneuern, eine 3roeigbal^n ju erbauen, ba« aWa^ 

terial.ju ergänjen. J)ie breiunbjwanjig anberen SRiffionen 

waren unter bie aftionfire tjertl^eilt. ®nige 2lftionäre mer^ 

ben bie S5ioibenbe jur Sefireitung il^rer laufenben auflagen 

wvmenhm : bag ®elb mirb berart eine fürjere eber längere 

Seit l^inburd^ umlaufen, betjor eg mieber ein Äapital bilbet 

SIber anbere Slftionäre werben Obligationen ber ©efellfd^aft 

felbfi nel^men, ober SKftien einer anberen in 35ilbung be« 

grtffenen Unternel^mung unterjeid^nen. Sluf allen großen 

©elbmärften ift'g längfi bemerft morben: ber 3^itpunft, mo 

ber ©taat unb bie ßompagnien bie l^albjäl^rigen ^I^tereffen 

jal&len, ift unter fonft gleichen SSerl^dltniffen für (gmifftonen 

utti) ©ubfcriptionen ber geeignetfie ; ba^ beweglid^ geworbene 

Äapital l^at ®ile, fid^ wteber feft ju fe|en. S^mer alfo 

vaib überall firebt ba§ flüffige Äapital barnad^ unb gelangt 

e§ nad^ einiger 3^it bal^n, fiyeS ^^apital ju werben. 
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|t barnad^ fiteben, man mflfite es 
e Jiapitol her ©efellfd^aft Jönnfe ftc^ 
ef)aupten, roürfae eS nic^t beftünbig 
erhalten. @§ roürbe bui($ bie ©e^ 
tig Abnehmen, ©ebäube, ©c^iffe, 
icn; SJettaeuge, aßerfftätten, 5ßuUe 
Tili ab, äerbrei^en; otteS bieg loill 
rfefet loerben. 3)aä ift bie überall 
nac^ ben Umjiänben fe^r rerfc^iebene 
ent) beä pjen Kapitals; fie ift urt: 
ei jcbet e^rlic^ unb Berftonbig gelcf: 
^ec^nung gebroii^t nieiben. aSomit 
ttten r:c& bieSÜcten auä? SOlit einem 
ipitolS; vom ©eroinn, nömlii^ oon 
reä erlangten 5ßetmef)rung be« So» 
it Silgung^betiag abpEieben. ^em: 
c Rationären ©efellf^oft, m 3a^rc 
&mnng entftönbe, baS rollenbe flapl= 
)rtn)äl|tenbe SHbjüge erleiben, bamtt 
pe Äapitol ergänät roerbe. aber bie 
^en 6tabtlität tji unjuläfrig, »orjiig: 
ottenbe Kapital liat alfo einer jmei' 
lügen: baä gonje ftye Äapitat ertt= 
m unb bie ©rgänjung bes pyen Äa- 
jenben Unternehmungen ju liefern. 
)örbe es fernen erfd&öpfen, »ennui^t 
neuer fflapitalien, welche bos ©paren 
i; aU begli^e. 

xvm. 

roeld&en Swpänben unb Sßer^ältniffeu 
»eä Kapitals unb feine aSanberungen, 
6e (Srfc^elnung raalime^men: kämpfe 
eine fi^roebenbe äßoffe meiere einen 
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6tä|punft fu(^t, um ft($ fcftjufc^en. 3Ratt beoBad^tc, on 
toeld^cm Orte, in toelc^em Sanbc, in wcld^cr Sänbcrgtuppe 
immer, ba^ 2;i^un unb SCreibcn be^ roUcnbcn Äapitate, fiete 
biefelbe ©rfd^cinung: eine mogenbe 3Raffc, obmed^clnb 916«= 
ffufe unb B^ff^B; ein S3e(fcn, morau^ man immer fd^öpft 
unb meld^eS man immer miebcr füllen mug. Qnbem ber 
Ärebit für Se|tere§ forgt, erfüllt er eine im l^öd^fien ®rabc 
ttüllid^e äKiffion: biefelbe ifi unentbel^rlid^, fott baS SSHrtl^^ 
fd^aftö' unb ginanj-®etriebe ber ©efeUfd^aft in gutem (Sänge 
erl^alten werben. 

3BeI(j^eg ift ba^ rid^tige, jmif^^en bem fif en unb rotten- 
ben Äapital ju unterl^altenbe aSerpltnig? meld^ SRioeau 
ift ba^ regetmajsige ? ^^ glaube nid^t an bie aWöglid^leit, 
affgemeine Siegeln fefijufieffen. S)ag l^ängt von benUmfiän^ 
ben ab. S)ag in ber Sanbmirtl^fd^aft erforberlwi^e umlau^ 
fenbe Äapital mirb gemöl^nlid^ nur einem ^^roa^en Sö^eil 
ü^re^ fif en Äapltal§ gleid^f ommen ; im ^anbel mirb ba^ um- 
gefeierte SSerl^ältnife fiattpnben ; bie ^nbuftrie wirb bie SWitte 
einl^alten. aber meldte ©runbnerfd^iebeni^eiten innerl^alb bie^ 
fer großen 3)ur($f(^nitte ! 93ei ber Sanbmirtl^fd&aft erl^öl^t bie 
mit bem 2l(ferbau t)ereinigte SSiei^jud^t beträd^tlid^ hen ^et^ 
l^ältnip^eil be^ roffenben Äapitatö. Qn ber Qnbuftrie !ann 
eine ©eilermerfftätte inmitten t)on ^anff eibern von Za^ ju 2;ag 
il^ren Sebarf bedfen unb il^re ©rjeugniffe abfegen ; eine ©aum? 
tooffcnmamtf aftur muß fid^ jur geeigneten 3ßit in einem §afen 
t)erprot)iantiren unb fie l^at nur jmet ä^itpnnlte im Qal^re, 
tDO ber 9lbfa| il^rer (Srjeugniffe maffenl^aft jiattfinbet: ba8 
SSerl^ältniß be§ rottenbcn Äapitafe jum fiyen ift notl^wenbi^ 
germeife l&öl^er bei ber jmeiten gabrtf al§ bei ber erfien. 
3m i^nbel üerau^gabt ein ©emürjl^änbler fünf^unbert 
%X(mc^ für ©darauf e, SSerfauf^tifd^, Äifien unb Äörbe unb 
fauft für breil^unbert ^^ranc^ Bndfer, Äaffee, Del, ß^ololabe 
unb anbere SBaaren, meldte er atte t)ier}el^n ^age abs^ 

^orn, »anffrei^eit. g 



nb enieuert; neben i^m mtavtäQobi bei ^obe^&nbUv 
ufenb grancä für Sobeneinric^tung, ober er füllt 
©d^ränfe mit l^imberffaufenb %tancS in ©eibefioffen, 
oä, ^^xoaU, mel^e er nur jroeimal im 3i^r abfegt 
tneuert; baä SBert|ältnt§ bcä toHenben Äapifal« jum 
Rüpital tfi beim erfteren mie 5:3, beim anbern roic 
31 Unb fo änbert es ftd^ ins Unenbli<$e, je Ttai$ ben 
it SSebingungen jebe« ©efd&öftäämeiges, je nac!^ ber 6es 
m Sage beS 3nbtt)ibuumä, toel^eS il&n nnb loo eä i^n 
lt. 

[um Seifviel: 3e noc^bem ©ebrau^ «nb ©itten in 
©efd&öftSiroeig ben Saaroetlauf ober ben SBerfauf auf 
, lange ober furje ^id^ws^t^'^niiiic« ben Äaufsftebit 
ffaufraann bemiHiget) ober ben Süerfaufsfrebit (bem 
iuc|er beroiHiflet) eingeführt ^aben, wirb bte oerplfnife» 
; Stenge beä roUenben ÄopitalS größer ober geringer 
.üffen. 3!)aS roffenbe Äapital roirb me^r ober minber 
ein muffen, je nad&bem bte Regierungen ber gabri! 
em einloufSmartt unb i^ren aibfa|orten me^r ober 
■ leid&t finb. ©ie Sanbroitt^fc^aft, meiere oiete Wtw 

anroenbet, i^at unter fonft gleichen Scbingungen me^r 
inb roeniger roHenbeS Äapitat, aU bie Sanbroirt^fd&aft, 

fortfährt, Slienfc^ent)änbe jn »erroenben. 
)aS a!?er^ttltni§ ift alfo in'S Unenblii^e loec^fetnb unb 
fod&er ^infic^t oerdnbert baS ^inbiDibuum, bie @ruppc 
enb einer ^nbuftrie baiTefbe beliebig; aber baS Sc 

eines toHeubcn Äopitals roirb immer befielen , rocil 

jeber Unternetimung unentbehrlich ift. ©iefeg ©es 
mufe mitl&in mit ber fortfi^reitenben @efd^äftäent= 

I, meldte unfere 3eit i^arafferifirt, notbroenbigermeife 

tn. Stber roie e§ befriebigen, bo gleii^äeitig biefelbe 
;enbe ©ef^äftst^dtigleit ba^in ftrebt, me^r toCenbeS 
[, als fte fonfi niemals erforbert ^at, on ftc^ ju 

um eä in fifeä Äapital jU o;;rroanbeln? 
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XIX. 



S)ie eigentlid^c Stufgabe unb bcr toal^rc gortfd&ritt be^ 
jicl^cn bann barin, bcm roffcnben Äapital eine 3lrt t)on 
aUIgcgenTDart ju t>crleil^en. ©aö rottcnbc Äapital mu^ fo 
t)icl roie möglid^, fo fd^neff afe tnöglid^, umlaufen. S)a feine 
SSerrid^tung barin befiel&t, Befiänbig »on einer SSenoenbung 
jur anberen überjugel^en , barf e^ bei feiner SSerroenbung 
länger Derweilen, aU eben jur ©rfüffung feiner Slufgabe 
unerläfelid^ ift, ni(^t über bie ^eit l^inau^, roeld^c e^ bafelbft' 
mit offenbarer Siü^Iid^feit, mit unbeftreitbarer SRotJ^wenbig^ 
feit jubringt. 3n biefer SBeife lann bie Seifiung einer ge^ 
gebenen Qvivxme roffenben Äapitaf^ in einem gegebenen 3^tt= 
räum t)ert)ielfa(3^t werben. SRel^men mir an, ba§ an einem 
Orte merjig, in oier ©ruppen fid^ ti^eilenbe, ^nbufiriette 
ejifiiren: je^n 2ldEerbauer, jel^n aSiel^jüd^ter, jel^n ©etreibe^ 
pnblcr, jel^n ^ud^fabrifanten. S^'iammen „fifirten" fie 
ein Kapital Don jmei SWiHionen grauet in il^rcn »erfd^iebe^ 
nen ©emerben ; jeber oon il^nen bebarf eineö roffenben Äa= 
pitafö von jel^ntaufenb ^^ranc^; ba§ mad^t pfammen viex^ 
j^unberttaufenb grauet roffenben Äapital^ jur SBebienung be^ 
fiyen Äapitafe von jmei 3Kiffionen. Sei jebem biefer mer^ 
jig 3inbuftrleffen !ommen bie jel^ntaufenb granc^ roffenben 
Äapitafe an gemiffen SCagen ein, ftiefeen ab an anberen %a^ 
gen unb rul^en in ber ^n)Vi^eniext : ba§ pnb ebenfo oiele 
5Rüfttid^feiten, bie für Slffe unb für 3eben verloren flnb, 
©ie bemerfen e^ balb; eineg Za^e^ gelangen fie bal^in, un^ 
ter fi(^ bie ©ingänge unb Slbgänge in eine gemiffe Drbnung 
ju bringen, ober ein ©ritter (il^r gemeinfd^aftlid^er San^ 
quier) t^ut e^ für fie; baffelbe Kapital t)on l^unberttaufenb 
grancg, mel(^e^ im ^rül^jal^r unb im $erbfi einer ®ruppc 
bient, bie e^ im ©ommer unb SBinter tobt liegen lä^t, mirb 
ebenfaff^ ben Sebürfniffen einer anberen ©ruppe bienen 
fönnen, meldte gerabe in jenen jmei ;3a^re^jeiten fid^ ein^^ 
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jioeiteä ^unbett non taufenb Jtoncg loicb für 
t ©ruppen faaifelte leifien !önnen. ^i'^^w "lan 
Utnfttge noc^ jiDedmägiger organiftrt unb fie ße- 
roirb mon »ießei^t ba^in gelangen, ben 93ebfirf= 
Dter ©ruppen mit ber einjigen unb fel&en ©umme 
ttoufenb gtoncS ju genügen. SßaS folgt barauä? 
: breil^unberttanfenb granc« Derffigbar werben, 
: me^r aU roDenbeä Äapital benöt^itgt, i^rer na: 
eigung, ftd^ feftjufe|en, metbeii folgen unb ftjeä 
iben (önnen : bte benonnten ^inbnftrieHen werben 
ten eriDcitcrn ober neue grünben, ober roerben 
im unb greunbe mit ben SRitteln tjctfel^en, ber= 
. fd^affen. 9leue ÖiteHen ber ©ütcretjeugung 
liefen, o^ne ba^ eine abfolute Serme^rung beS 
er ©efellf^aft o&geroartet raerben mufe unb ein« 
ie bcffere Setroenbung beä ftf^ion oor^er beftanbe^ 
en ÄopitolS. 

^emoHtommnung , niie eS nioE|( laum gefagt ju 
nd^t, lonn fe^r rocit gelten, ober raij^t in'§ Un:= 
ftre ©tenjen roerben bur(| bie 3Iafur bet 35ingc 
t: man (onn e« ba£)tn bringen, bofe bcrfelbe 
üibeit oon oieten serrii^tet, aber lann ni<$t aui!^ 
unb testen obf^offen, ol^ne ©infteßung beö 3)ien= 
iHgemeine Siegel, roetc^c ftdji g(ei(^m oon feCbfl 
, baft man com rottenbcn Äapital nur ben über= 
orbenen a:!^eil ober ben burdi neuentftanbene 
flfetjten %^il roegne^men foH unb tonn. Sel)t 

bi«fe Segel netnac^läfetgt, inSbefonbere in 3ei^ 
CTfpannt^eit ber erjengenben unb nerbronc^enben 

Öatb entlehnt bie ©efellfc^aft , meldte mit 
timmt, um me^r unb rafd&er p oerbienen, einen 
^l beä roßcnben flapitafö jur giyining, aK 
Igbar mürbe; ßalb, in ber ®ter be§ @eniegenS 
tSgebenS, erfegt jie ni^t einmal burc^ neue 6r= 
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fparniffe ben 2:]^cil beg roHenbcn Äapitafe, wcld^er iä|rltd& 
burd^ ben natürlid^cn SSerlauf ber ©inge, burd^ bie oUn 
bejeid^nele Sicnbenj unb SRotl^töenbigfcit, ba« pf e Äapital ju 
ergänzen, abgelöst roirb. 2)ie ©nüäufd^ungcn, ^SetltQm^eU 
tcn, ber ©efcä^äft^ruin fmb batra uitDermeiblii^. galten wir 
un§ an ba^ obengewä^tc SBeifpiel. SRel^men wir an, ba§ 
man t)on ben l^unbcrttaufenb grancS, n)el(i^e al§ roKenbeä 
Kapital verbleiben unb genügen, fünfjigtonfenb grancg, be^ 
Dor neue ©rfparniffe bie Südfe auffüllen fönnen, l^inwcg 
nel^me, um jmei SKnfialten ju grilnben, moüon jebe fünfunb^ 
ätöanjigtaufenb granc^ pf e^ Kapital vxtb fünftaufenb granc§ 
rottenbeg Kapital erforbern. SBa§ mirb bie golge fein? 
©^emalg betrug ba^ S3ebürfnt§ ober bie SRaii^frage rotten? 
ben Äapitate l^unterttaufenb granc^; im fetten Setrag mar 
ba§ verfügbare Kapital ober ba^ Slngebot: 3HIeg ging naci^ 
aBunfd^. ;3e^t befielet ein Sebürfniß ober eine SBo^frage 
von l^unbertjel^ntaufenb granc^ rottenben Äapital^ unb beffen 
verfügbarer Setrag ober ba^ 2lngebot ifi nur m^v fünfjig^ 
toufenb grancg. S)a§ Del ^nm ©d^mieren ber SBafi^itie; 
ba§ aSaffer jur güttung ber ©ampffeffel, mangelt ; bie fiärlfictt 
Unternel^mungen werben mit Sd^nnerigfeit fi(^ fortfe|en; bie 
weniger fiarlen werben ftill ftelien ; bie fd^wad^en werben ein* 
gelten, "^an wirb ungefäl^r ju bemfclben Ergebnis gelangen, 
wenn bie vierjig ^nbuftrieffen fd^led^te ©cfd^fte mod^en^ 
i^re Sluggoben übertreiben, nid^t^ mel^r erfparen, um bit 
Südfen au^jufüffen, weld^ im fif en Kapital i^rer Unternci^s 
mungen natürlid^ entftcl^en; ba^ Ungenmd^ unb bie Ser^ 
legenl^iten werben bie nämli^en fein, weld^e im crfterc« 
galt bie voreilige, unverpltni6mä§ige 3>»wna6iHfirunig be^ 
rollenben Äapitafö l^ervorbringt. 

XX. 

aWan nennt bieg eine Ärifi^ unb man l^ört fie ^äufig 
bm firebit jufd^reiben. Sag aSorftcl^enbe , wie id^ meine. 
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^e^auptung ober illnfc^ulbigung 
ücfjufü()ren. Um mit iite^r Se= 
Ett loir erft ben fivebit in feinen 
, bie 3?ertiii&tunflen beffelben in 
ten 3lnfitaUen unterfuc^en. ^euf^^ 
tt im aHflcmeinen fpric^t, meint 
id&tungen mitteilt ber ffom6ina= 
i^tungen, roeli^e i'&n fo träftig 
ft eine ©rofemac^t gemacht (jaden, 
ibetbar; fein ©inRufe ifi mä$= 

noc^ nieit oon feinen äufierften 
t jene Äom&inotionen unb ®in- 
tlungen beS Ärebitg »ermeljren, 
!nb Ei-fc^cinungen ceroielfac^en, 
eS firebitö ni^t unb fönnen ftc 
;ibt berfclbe, butd^ roa§ immer 
ur^gefien ober burd^ftdern mag. 
tet, id^ roeife e§, anberä. 5Dian 
i§ ganj anbercs fefjen, ats bte 
mnung bec ehemals unter biefer 
erafioneii. 9}ic^tS trägt fo Diel 

an ben 3:ränmereim unb Sben; 
nb ©nttäufcfiungen, rooran bie 

retc^ iji. aJlon fängt an, frei: 

Don biefen ^rrtliümern ju einer 
»er 3Biriffii§feit ber ®tnge ange; 
ige^en; roir motzten biefe Um: 

bflfe baä ©tubium bes Ärebif« 
'einen onfänglii^en ßrfd&einungen 
, it)m fic&eren @i$ritte§ na^iu- 
ceifen auf feinen fpöteren, uer= 
jrebelten aöegen, in feinen 5eu= 
Iten 3?errit^tungen. 
t, namenttiift in ben „morali= 
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fd^en", cntfpringt eine SRenge dou 3ätifereictt unb oongcl^t 
fd^lüffen mir ber l^afiigen Seid^ttgteit, womit man bie 5ßrä^ 
miffcn fiberfpringt ; man bilbet ^ä) gerne ein: ®aS unb 
^cneö t)erfiel^e fi$ t)on fettfl, ma^ gar nid^t ber %aU ift; 
bie (Segner glauben uom felben 5ßunlt ausgegangen ju fein 
unb t)ern)unbern fid^, unterwegs einanber nid^t ju begegnen, 
nid^t an benfelben (gnbpunft ju gelangen, ©d^on im SSer- 
lauf biefeS jweiten ÄapitelS l^alf unS bie 3^^8Keberung ber 
Elemente unb Anfänge beS ÄrebitS, mel^r als eine 3lnfor^ 
berung, einen 3Sorn)urf ol^ne Segrünbung, beren ©egenftanb 
ber Ärebit mand^mal ifi, ju entfernen; fie ließ uns bie un^ 
gel^euren ^ienfie erfel^en, meldte bie intelligente Semegung 
beS ÄrebitS S)enen, meldte Äapital befi|en unb S)enen, meldte 
haxna^ t)erfangen, leiften fann ; aber fie jeigte uns aud^ bie 
^emmniffe, welche biefe ^Bewegung erfäl^rt unb bieOefal^ren 
Bei iebem SSerfud^e, biefelbe ju übertreiben. 2Wan mirb pd^ 
im SSerlauf biefer ©tubie batjon überjeugen: maS von beu 
erften 2lnfängen beS ÄrebitS mal^r ifi, bleibt mal^r, aud^ nad^ 
atten an biefem mäd^tigen igebel beS mirtl^fd^aftlid^en gort^ 
fd^ritts t)oIIbrad^ten gntmidflungen unb SSerooIIfommnungen. 

^^ mitt l^ier nur ©inen 5ßunft befonberS l^eroorl^eben, 
weld^er auS ben in biefem jmeiten Äapitel oerjeid^neten Sl^at- 
fad^en unb Segriffen mit ©öibens ^ertjorgei^t unb beim®tu= 
bium ber Ärebitprobleme von entfd^eibenber 3Bi($tigfeit ift. 

2Wan l^at bie neue 5ß]^afe benierft, in meli^e, beim ©r- 
fd^eincn beS ©cneralfapitalS , ber Ärebit ober rid^tiger feine 
neue SInmenbung tritt. 3)er Ärebit erlangt, fojufagen, eine 
unabbängige ©fifienj, ein autonomes Seben. 6r l^ört auf, 
ber Sel^elf, bie (grgänjung, unb nid^ts als ©rgänjung eines 
^anbelSgefd^äfteS ju fein ; er mirb bie ^auptf ad^e, baS bireftc 
unb atteinige Dbjeft einer in fld^ t)oIIfiänbigen Operation. 
SBSenn ein ©rjeuger ober SBieberoerfäufer mir Ärebit he- 
toiHigt, befielet baS eigentliche ©efd^äft in ber Abtretung fei= 
ner ©pejialwaare gegen eine anbete SSaare (S^aufd^) ober 
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ine SfBoare (^aitbet), roomit ic^ fiejo^Ie; 

ifl, bafe ber tieräufeernbe erjeugei obet 
itroiHigt, mir bie foforKge ßieferung beä 
cttuf et 3lnrei!&t ^at, äu erlaffen. SGßenn 
!n allgemeinem Kapital trebttirt, fo tätigt 
nit feiner anbern Dpetation pfammen; 
t eben borin, bo§ ber eigent^ümer aHges 
ittffette jeitroeiltg ju meiner SBerfügung 
^aC Idnnle man oon Jpanbel«frebit fpre^ 

ber Ätebit leinen anberen 3)ttfeinägtunb 
)ening eine£ ^anbeUgefd^äfteS , roeit er 

im jroeiten %aH fönnte man t^n ^nanji- 

er m(^t in p^ ^Ibfi einen ^anbelsgroeif 
Uebertragung oon ©eneralto^italien (@e[b) 
; Unterf^lteb ifl fe^ n)efentltd^; er mufi 
1 loerben unb er geftattet nic^t (aDe in 
Reuten Serfuc(ie migglJidten unb vetroirr: 
äien) ben ^ebit na^ feinen fämmtlic^en 
eine einjige %otmd p jwängen; ober 
« Unterfd(iicb nur im ®robe, in ber gotm, 
;, im ©rnnbe. Ser Sefer roirb fid^ roo^I 

bei ber ^ttQÜebezxmQ ber uifprüngltc^en, 
»cration fd^on jroei ^aitptelemente fanben: 
einer fd&ulbigen @egenlieferung unb bie 
loeilifl ü6et frembeS ©igent^um ju oer: 
:, §. 2). SSeibe Slemente finben fu^ bei 
ft nrieber; ber Untcrfd&ieb liegt in ber aU 
£§en^U; balb ifl boiS etfte (dement bie 
j8 jMeile bie 91e6enfa#e; 6alb i[l'« umge* 
erßen oorongeffi^rten %)eiff)iel bie ^upt» 
ittufec beroiHiflte Sßertagang ber itim ge» 
efetitng; aber mitbeflei^t für ben Käufer 
ttmeilig aber frembeä ffiigent^um ju oer: 
uftc Siaare erfl na^ S^a^lung bec €($ulb 
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Toirfiid^ fein ©gentium tioirb. Qm jtioeiten Seifpiel ifl 
^auptfad^e: bie bem ©(j^ulbner jeitroeilig eingeräumte Säer^ 
fügung über ein frembe^ ©igentl^um : aber niitbefiel^t bie be? 
roiffigte aSertagung ber fd^ulbigen Sieferung, ha ba^ S)ar5 
leiten bejol^lt werben mu§ unb bie SRüdEjal^lung ben firebit 
löfd^en wirb. 

XXL 

S)ie jroei ©lemenle bebingen einanber gegenfeitig: einen 
auff^ub in ber Sieferung be^ mir gebui^renben ©egem 
wertl^eö bewilligen, feftt noll^menbigermeife meinerfeitö bie 
Uebergobe eine^ SBertl^e^ oorau^; jeitmeilig mein ©igcm 
tl^um ju aSerfügung eine^ britten fietten, l^eijgt mid^ felbjl 
bi^ }um SRücfja^lung^termin eyproprüren. 2Wit anberen 
SBorten: man teilet nur mag man l^at, unb man l^at nid^t 
tncl^r, mag man geliel^en l&at. 

£)ag fielet, bani feiner unx)erlennbaren ©oibenj, einem 
©emeinplal gleid^, unb bod^ mirb eg nid^t genug begriffen. 
©0 $IRand^e, meit entfernt, barin eine Slfftaggmal^rl^eit ju 
feigen, bel^anbeln ben ©a| mte einen Srrtl^um, eine gcl^t 
Icl^re. 3)ag 3)ing fd^cint il^nen ju einfad^, um ma^r fein 
2U fönnen. 5Rid^tg ifi jebod^ unleugbarer. J mittigt in bie 
aSertagung ber i^m von F fd^ulbigen Sieferung beg gifd^e« 
(Aap. D, § 1) ; J l^at il^n nod^ nid^t, unb F mirb il^n nid^t 
mei^r l^aben, mann bie Sieferung an J gemad^t fein mirb. 
Sag @elb, meld^eg A jeitmeilig an B überlägt (S)arlei^en), 
fel^It mittlermeile bei i^m, fomic e« bei B ju fein aufl^ören 
mirb, fobalb bie 3urüdtfiattung erfolgt. SRan fann bag 
aOSarten abtürjen, bie Operation befd^feunigen ; eg ift fogar 
möglid^, bafe ein dritter, inbem er Rd^ an bie ©tefle oon J 
unb A aU ©laubiger oon F unb B fc^t, bag SÖSarten 
aSeiben erfpart; aber niemafe mirb eg möglid^ fein, ba§ J 
ober fein ©tettcertreter il^r ®nt mieber erlangen, ol^ne bafe 
F ober 3!cwtanb an feiner ©teffe fld^ eineg entfpred^enben 






öntilftti^eit. 

A roiebet p feinem ®etb gelange, 
inb an feinet 6telle fid& einet ent: 
intern. 

jes immer bie aSerfd^ieben^eiten in 
eien — ifi alfo nie maS 2ItibeteS, 
ttäeugniß, Sienft, (Senufe) einem 
on i^m bie fofotfige UebetgaW beS 
)en ; t()m geflatlen, bag et geitmeilig 
!tfügc als wäre e3 ba3 feine; futj, 
Srunb nid&tä, als non feinem I5igen= 
beliebigen ©cbrauc^ mad&en. 3)Iit 
ittn ilin bei biefem ©ebraui^e feines 
bel^inbern, aU bei jebet anbeten 
ie 98aare fein @igent^um fei ober 
rbe, bomit er barüber, wie über fein 
baä bem B geliehene ®e(b faem A 
D juwi Qluälei^en übetgeben rootben 
am Sßefen bet ©ac^e: Sigent^Hmet 
if(!&rönfter ober jcitroeiliget Eigen: 
uerfügt nut übet ein ®ut roorübet 
jl jujie^t. @ä roäte ebenfalls eine 
ebrauipred^teS , loenn man i^m 
;en Borfd&reiben , j. S9. ben $rei« 
et fii^ füt bie bemiHigte Sßettagung 
bejahten laffeii fann, ober ben 3Ktet^= 
\ jeitroeittg entäu^erteS ®ut forbern 
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®cr ^rcbit, mc wir if)n im Dorau^gcl^enben Äapttcl 
ftttbirt l^aben, toirft jroeifad^: balb afö SRcbenfad^e, balb afe 
^auptfad^e. ®r ifi ^ülf^clctncnt, wenn ba§ (Scfd^äft roobci 
ber Ärebit cinfd^reitet, eine ©pejialroaare betrifft; er ift 
^auptelement, roenn bie ©eneral-SBaare felbfi ber ®egen= 
fianb berUebertragung ifi V@. Aap. II, §20). 3iebod^ ob A 
ben STuffd^ub in ber Sieferung be§ il^m gebül^renben ©egen- 
toertl^e^ für ein bera B (erfter %aU) gelieferte^ ©pejiat 
gut (6räeugnij3, ®ienfi, ®enn^) bewilligt, ob er jeitroeilig au- 
gemeine^ ®nt (@elb) pr SSerfügung be^ D ftellt (jweiter %aU) : 
ba§ ©efd^äft üoHjiel^t pd^ ftet^ unmittelbar jroifd^en ben 
jTOel :3ntereffenten , SSerfäufer unb Ääufer, ober Slu^leil^er 
unb ®arleil^er. 

©laubiger unb ©d^ulbner muffen mitl^in einanber bireft 
begegnen. S)a§ gefd^iebt natürlid^ unb fann gar nid^t unter* 
bleiben beim ^anbete- ober Sffiaarenfrebit : baS ©efd^öft 
wirb ja ju)ifd&en SSerfaufer unb Käufer gemad^t. 3[nber§ 
beim ©elbfrebit ober bei ber Operation mo bie Ärebitirung 
nic^t mel^r Sieben- fonbern ^auptfad^e ift. ^n ber SRegel 
allerbingg begegnen aud^ öier 2)arleil^er unb Slu^leil^er ein- 
anber bireft; Slngebot unb SRad^frage fud^en einanber unb 
Derftänbigen fld^- Salb erfährt D, meld^er ©e(b brandet, 
ba§ C oerfägbareS ©elb befi^t, unb er verlangt öon i^m. 



: fein (Selb ni^t ju Berroen= 
oon beiti er raeife, ba§ et 
3n biefen gäHeit erfolgt 
§ wnb ^eute noc^ pufig bec 
5t ber SSerbrou^et ben 6c< 
T S!erbrau(i&er; aber tmmet 
1 mufi, bamit bie Operation 
ienfeitiger ober umgefe^rter 

, fann baS ^atlei^en lange 
unmittelbaren Sßetfa^ren 6e= 
^felfeifigen ^Bebfirfniffe roiffen 
, itnb pnben pe P^, beficl&t 
fc^en i^en. 3>r gabritant 
en unb K, her Äapitalift, 
ge f&r fein @elb niünfi^en; 
I nid^t, ober F roeifi nid&t, 
unb K weig nic^t, ba§ baf: 
n anbereS aWal ^at K nid&t 
1 fein @e[b gu teilen; gerne 
iet(5er, o^ne aber bafi K e* 
n:erfeitÄ würbe F DoUe« Scr* 
'4it glei^faHS »erfagbore« 
? eä meig, mä^cenb aud^ E 
@g ereignet ftc^ aui$, bag 
! Summe befißt ober [xe i^m 
S SBebarfa leiten !ann; avä 
tb £ fiti^ ebenfaßs nt^it tiets 
t K mätben ftc^ noDtommen 
befonbere Umflänbe tnoßen 
fii^ an E nwnbe. Bo iUU 
c bettieiligten Parteien t^n 
einzig unb adein, meil bie 
!ä fein mußte, Rattfanben. 
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©^ ifi bic§ tote beim Jpanbel, fo lange man nur ein- 
fo^e unb mittelbare ©efd^äfte fennt: A mill fein Äom 
gegen SBein auötaufd^en ; B miH fein ^otj gegen ®ifen Der- 
tanf^en; anbererfeitö i)at C SBein, roofftr er Äom l^aben 
möd^te, unb D l^t ju vkl ßifen, bag er fel^r gerne gegen 
§oIj t)eraul3ern mill; aber e^ ereignet fid^, baß A unb C, 
fomie B unb D t)on einanber nid^t^ miffen. A wnbet jtd^ 
an B unb C menbet fid^ an D: e^ gibt feine 33egegnung 
umgefel^rter nnb n)e(]^felfeitiger Sebürf niffe ; fein Slu^taufti^ 
tJoUjiel^t fid^, obfd^on atte t)ier 3Bertl^befi|er ilin münfd^en 
unb ©elegenl^eit ju med^felfeitigen Sertaufd^ungen befielet, 
Toeld^e alle befriebigen mürben. S)affelbe lömmt nod^ t)or, 
tt)o ©pejialmaare fd^on gegen ©eneralmaare getaufd^t mirb: 
A bietet fein Äom bem B an, meld^er @ifen fud^t unb D 
Bietet fein @ifen bem C an, meld^er Äom t)erlangt; Änge* 
Bot unb 5Rad^frage treffen nid^t genau jufammen, unb eS 
lömmt tein ©efd^äft ju ©taube. 

SBir fallen biefe Unjuf ömmtid^f eiten unb aSerlegenl^eiten 
bel^oben bur^ bie 35ajmifd^enfunft einer britten ^erfon, beg 
Äaufmanne^. 3)er Äaufmann ermirbt ba§ Äom beS A, 
bag $ol} beg B, ben SBein beö C unb baö ©fen beö D; 
bei i^m lauft A SSSein, B ©fen, C Äom ^nb D ^olj. 
Dl^ne einanber auffud^en, einanber lennen ju muffen, finbet 
3eber bie (Selegenl^eit, ba§ &ut, beffen er fxd^ entlebigen 
miff, JU t)erdufeem unb baS begel^rte @ut ju erfiel^en. 

3ßag ber Äaufmann bejüglid^ ber ©pejialmaare, baö 
tl^ut ber Sanfier bejüglid^ ber ®eneralmaare. SRid^t mit 
Unred^t nannte man il^n einen „©elbpnbler" unb bejeid^net 
man fein ©emerbe aU ©elbl^anbel. ®r fammelt bie Stn- 
träge, er fammelt bie iWad^fragen, unb befriebigt bie einen 
burd^ bie anberen, ol^ne ba§ biefelben nötl^ig l^aben, fxd^ 
gegenfeitig ju lennen, fid^ unmittelbar ju Derfiänbigen, fid^ 
genau bie SBaage ju l^alten. 3m t)orfie^enben SBetfpiel 
fammelt er ba^ ®elb, meldte« bie Äapitalifieu K unb E 



rt ben ^nbulirietten F unb Z boö 
bie ®efoniint(uminen ber Sbtgebole 
gleiten, roerben alle nier 5ßorteien 
33ermittIecS bebient nieiben, o^ne 

lic^bar geblieben märe. 

n. 

:agc, foflte ic^, erfc^einen unb 6e: 
uf bie (KeneralivaaTe gai^ fo, wie 
'ejialrcaare eifc^einen unb ^$ Bec 

begreift fii§ immer; fie ift boSSrs 
;8, boS aSefriebigung fut^t. 3l# 
ei^ jur ©i^eifung meiner gomilie; 
'.üi^, ^letbunggflitde, um mic^ unb 
n; iä) braudie ^ol; unb Sifen, um 
nbereS bte ^Ber^euge anpfertigen ; 
icrfonen, roelii^e bergleic^en @egen= 
!n. Unb wenn auf ben %au\^ ber 

@e[b, um aSe jene ©pejialmaaren 
Eieniileijtungen unb ©enüffe p be= 
Stnbuflrie ju trei6en; id& ecfuc^e um 

über fein ©elb einen greunb, einen 
ibareö befi^t. 60 fte^t eS um bie 
loä Stngebot anbelangt, fo begreift 
jd bet ©peäialnjaare : ic& biete mein 

ober erroorbenes grjeugnt^, S^ienfl 
uri$ beffen SBetäufeetung, b. ^. mit= 
n ©enetalrooare, mir bie entfprec^ens 
en, nüglidEien ober angenef)men @ft= 

I)obc ebenfociel gntereffe, ju vet- 
xrtei jU faufen; ©rjeuget unb aSer- 
; ba§ umgefe^rte unb gegenfeitige 
iber nä^er bringt, fü^rt auc^ i^re 
jingegen begreift [i^ niel fd&roerer. 



I 
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auf bcn erjicn 93Ii(f, baö Slngcbot bcjüglid^ bcr @enexaU 
roaaxe (®elb). 3d^ befii|e bo^ äffen anbeten Dorgejogene, 
}ur ®rn)erbung iebe^ anbeten am meiften geeignete ®ut; 
roenxC^ mir nid^t beliebt, e^ in biefem Slugenblicf gegen ein 
®ut t)on glei(]^em SBertl^ aniSjutaufd&en, f o jmingt mid^ 3li^tö 
baju; ®anf ber unbefd^ränJten ^lufbemal^ning^fä^igfeit be^ 
t)orgejogenen ®ute^, tann id^ ol^ne ©orge ben redeten 2lugen== 
blidf abmatten unb mäl^Ien. SBatum foffte i^ e^ ju vtx- 
äußern fud^en? SBarum foffte iä) mein @ut in eine britte 
$anb legen, mid^ ber SSerfügbarfeit beffelben jeitmeilig be= 
rauben^ miä) t)ieffeid^t S)em au^fe|en, bafe bk Ungefd&idflid&:= 
feit beö ©ritten, inbem fie aSerlufte l^erbeifill^rt , il^n in bie 
Unmöglid^feit Derfe^e, e^ jur beftimmten 3^i^ jurfirifjuer^ 
Patten, ober baß er, unreblid^, ba^ ©arlel^en ableugne ober 
bie SWldfja^ung t)ermeigere? 

3)aB id^ äff S)em mid^ unterhielte, um einem greunb, 
aSermanbten, einem ^lad^bar ben erbetenen ©ienfi ju leiflen, 
ha^ gel^t fd^on an ; ba§ ifi ®ef äffi^feit unb nid^t ®ef d^äft. 
Unb felbfi in biefem gaffe befielet nur eine ©efügigleit gegen^ 
Aber ber ^lad^frage ; e^ befielet eigentlid^ fein 3lngebot. SBa^ 
aber fann ein mirt^fd^aftlid^eg unb affgemeine^ 2lngebot von 
®elb t)eranlaffen, ein fo reid^lid^e^, freiroiffige^, brängenbe^ 
Slngebot aU bie ^lad^frage, fo bafe, mie e^ bei normalen 
SUiarltjuftänben ber galff ifi, bie beiben ©lemente pd^ ba§ 
©leid^gemid^t l^alten? 

Offenbar muB ber ©igentl^ümer be§ Äapitafö ^ntereffc 
l^aben, e^ äeitmeilig ju oeräu^ern; er muß einen größeren 
aSort^eil finben, e^ mäl^renb einer 3^^ in britter $anb ju 
feigen, afe e^ ju bel^alten. 2Bir l^aben biefen SSortl^eil an- 
gegeben: ber ©igentl^ümer lann ober miff baS Äapitöl nid^t 
f mietbar mad^en; er benft, ber ® ritte tönm e^ t^un unb 
moffe ifim, bem ßigentl^ümer, einen Slnt^eil an ien @rjeug^ 
niffen jugefiel^en, meldte er au^ ber Sefrud^tung be^ ent= 
lel^nten Äapitafe erjielen mirb. ^di) faffire taufenb granc^ 






r ^ejo^tung metner Bo^nung^miet^e he- 
termin ifl eifl von Eieute in jroei ^ona= 

ßroifc^enieit Hcilit bcS @e(b unfrut^tfiar 
lergraben. aUetn Sflac^bar, bet Sd&reiner, 
;n0 »on 3JiiJ6eIn, bie am 33otabenb meine« 
.efern uab ju bejo^Ien finb; er braud^t 
im §orj, Mofe^QQre, ^imife einjufaufen, 
B^a^fen, feine ^Jomiiie P unterhalten, 
ine tanfenb ^rane« an: er !ann leben, 
fteHte oerfertigen «nb abliefern. , JUacö 
Tagen nnb 99ejafiluns feiner Slnfirengungen 
non elf^unbert ^i^oncä in feinen §änben ; 
n ^unbert grancä iß baS ©rjeugnife ber 
« Äa|»itat8 buri^ feine Strbeit. @ibt er 
oon ben ^unbert roel^e ju oerbienen id& 
, fo roirfa er noii^ ein gute« ©ef^äft ge: 
meinen S^eil jie^c id& ein ^nteteffe non 
i meinem Äopital, o^ne mir eine @nt= 
JU ^aben. 2(m Sorabenb meines 3Hiet^= 
I taufenbunbjel)n g^rancä; ic^ ja^te meine 
aU wenn baä @eib roä^renb ber ^mifc^en: 
iibtabe geruht ^ätte; eS »erbleibt mirnoc^ 
e^n ^ranc«, So^n beS ^arle^enS. 
fle^t boä Süngebot (unb Knnte eS auc^ 
t^en) aus bem SBortljeil, roeli^en ber ^n^ 
§ beim ßei'^en finbet; fein ©afeinägrunb 
fein, afö ber bem SJorleifier jugeflanbene 
rjeugniffen, meiere bie 39efrud^tung feineä 
fntlel^rter ergeben loirb. 3fn (Jolge beffen 
ebenfo fe^r ju Teilen, als ber Slnbere ju 
ot unb ?ia($frage begegnen fic^: bafb ifi 
8 anbete »orroiegenb ; ^eute fud&t baS ju 
SBemienbec, morgen ifi eS umgele^rt. ®anj 
von ©pesiülroaaren gegen ©})eiiatrottaren 
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ober t)on ©pcjialiDaarcn gegen ®eneral»aare, too balb t)et 
aSetföttfet bcn Ä&ufetn, balb bet Ääufer ben aSerf&ufetn 
naiä^IäHft. ^e ticri^ ben ttmfiänben werben bie aSebingungen 
für bie eine ober bie anbere ^Partei t>ort^i%fter fein. 

in. 

9ltti^ biefen (gle^entatbegriffen ergibt fi$ fonnetrffar, 
toie unhaltbar bie glei|tterifd|e $;i^eorie t)on bet ttneirtgeö- 
liäjiteit be& Ärebitö ift; biejwei Slu^brüdfe Ätebit ttnb un^ 
entgeltlid^ fd^Iie^en einanber ä«S. 3»^ ^pttä^ vtm 
n)irtl^f(ä^af tUd^en ©tonbpunft ; i^ fpred^e wn ben bei ben 
@ef(i^äften maligebenben @efe|en. 211« ^nbimbnum fle^t e* 
bem X eben fo frei, jeitweilig fein ®elb ol^e, aBe Sergej 
tiing jur Serfügung beö ¥ |u pellen, aU t^ il^m frei fielet, 
bemfetben au^ Sffiol^tooÖen bie imntenoäl^renbe utth be» 
bingungÄtofe Verfügung über baffelbe jn übertragen, Seibc» 
fömnrt t)or: man fd^enft unb feilet unentgeltlid^. Stter boS 
ftnb Sluilnal^^falle «nb feine attgemeinen SJ^atfad^en; bie 
giationalölonomie l^at bomit ni^t« ju fd^affen. SOüirtl^d^afts 
l^ ifi ber nnentgeltliiä^c Ärebit ein Unfinn. 

aOBir l^ttben ea gefeiten : nni fein Äa^ital jeitmeilig jtt 
t)etäuterft, um ^ lieber bem Y ju überliefern, afe e« p 
J^uS p benml^ren, um bie @f faxten be$ gttn}Ii<$en ober 
ll^lnjeifen SSetInfieß ju laufen, tt>el(i^en il^n ba« Unglürf 
ober bie llnrebli^felt be« ©ntlel^ner« au«fe|en fann, l^at ber 
ÄÄpitaßft «nb fann er leinen anberen SSemeggrunb l^aben, 
afö ben au« |ener jeltweiligeu SJeräufeerung ju jiel^enbm 
©eiöinn; afe ben «n bem SRu|en ju erlangenben Slntl^, 
»etd^en ba« Äapital in ber ^Mb be« @ntlel^ner« fd^affen 
n)irb. SÄan unterbtürfe biefen ©enrfnn, biefe ^ntl^eilnal^me 
an ben ©rjeugniffen, unb ber Süft ber jeitweiligen ®ntäu§e« 
rung be« Äai^itafö ermangelt jebcn ©emeggrunbe«. 

3Wit|in oerfd^njinbet ba« Angebot. (8« wirb Sliemonb 

|>orn, Sanfftet^tit. 9 



Santfiri^til, 

aRarfte Sta^ital feil Meten. 9SeI(^' ©löef 
irftiflen, in beten Sntneffe tnon p l^anbeln 
nc benn je wirb iE)i SSetlangen er^Srt, if)t 
bigt toetben. 

I ^nen oieEeie^t ft^tuei, @elb au^utteibeit ; 
S unmöglich fein. @ie ^aben eS ^eute mit 
n ju t^un ; morgen roetben fie gar leinen 
finben. 3Ea8 metben bic flopitaliflen mit 
angen? ^ toeig eS niij^t. 3Bai|if^ein[ii$ 
ftapitoKficn geben. SJer gä^iglcit Beraubt, 
je« er felbfi nic^t befrui^ten (onn ober will, 
feinem ajort^eU befnitl^ten ju laffen, mirb 
i) minber angef;)omt ffl^Ien, Jiapitat gu 
ti uttb bie ergeugniffe feiner anflrengungen 
mirb toeniger arbeiten, me^r oetge^ren, er 
. a)iejenigen, roeld&c trofjbem j«m SSefift 
klangen, werben eS langfam aufje^ren unb 
arbeit überleben; ober fte werben «lieber 
^en, um felbft baS 5tapital gur Stgeugund 
m fit fic^ lieber biefe änflrengung QMfer= 
uf vetilc^im, irgenb einen ©emtnn anS 
p liefen; ober enbli^ fie iDerben baS 
afien laffen, bis |tc^ eine ©elegen^eit j" 
barbietet, ober bis gum Eintritt beS aio^ 
en ei0enfli(l& gefpart niorben. Sliemonben 
lä bem $eter ober $au[ angubieten, ft$ 
Urfai^c unb Sßort^eif beffelben ju ents 
8 roore fel^r bebauer[i(i&. 35ie Äapitalbifc 
len ober gur unfru^tbaren SSerge^rung bed 
n , ba« ifl bie ärbeitSmcrfgeuge cenninbern, 
jegcnroärtigen arbeit, bie 9)littel, (te ju 
t befolben. Xa$ Kapital gur Un^fitigfeit 
ifi für einige ^eit biefelbenSrgebniffe ^er^ 
le bie nnfruöitbare SJetroenbung beS ffiapl=^ 
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taU itt befinitiDer SBcife J^cn^orbringt. ©en Qnl^aber ber 
atifgcpuften arbeit jmngen, fie felbfi frud^tbar ju ma($cn, 
ba§ ifl bie SKenge bet aufgel^duftcn ?lrbeit t)ertninbcm, 
loeW^e ber gegenwärtigen Slrbeit jur SSerfügung gepeilt wer^ 
ben lönnte ! bog ifi bog ttebergen)i<]^t ber aufgepuften 2lrs= 
Bett über bie gegenwärtige Slrbeit oerfiarfen, inbem bie ©e- 
legenl^eiten, wobei jesne bepel^It, jnm 3lai^t^dl ber ©elegen- 
l^eiten t)ert)ielfdltigt werben, wobei biefe ben erflen ?ßlaft 
einnimmt. 9Bie man ftd^ immer babei benel^men mdge nnb 
wie mannigfaltig in ben Sinjelnl^eiten bie unmittelbaren 
golgen fein mögen, bie Unterbrfldfung be& ©afein^grunbe« 
für ben Ärebit, b. f). ber Siit^ow^gütung, würbe immer ivm 
großen ©(ä^aben nid^t S)erienigen, weld^e leil^en woffen, fon^ 
hetn ber 5ßerfonen, weld^e ju entlel^nen wünfd^en, au^f d&logen ; 
niii^t SJerjenigen, weld^e ba^ Äapital befi|en, aber ©erjeni^ 
gen, weld^e nadj ber zeitweiligen Serfügung über bajfelbe 
©erlangen; nid^t ber SBefl|er aufgepufter Slrbeit, weld^e 
l^öd^fieng genöt^igt fein werben, e^ felbfi frud^tbar ju mad^en, 
fonbern ber 33eft|er ber gegenwärtigen Slrbeit^fraft, bie, 
wenn il^nen ber unentbel^rlid&e 93eifianb be^^Äapitate mangelt, 
biefe Äraft nid^t t)erwert]^en fönnen. 

S)ie Unentgeltlid^teit be$ Arebit^, wenn je bai^ ®efe$ 
ober bie öffentlid^e SWeinung fie aufbringen Wnnten ober 
nur wollten, würbe feiner Älaffe oon ©taat^bürgem einen 
fo fd^weren unb fo tief cingreifenben ©d^aben oerurfad^en, 
ate gerabe ben Qnbioibuen, weld^e ba fte am wenigpen eigene^ 
Äapital beftfeen, am meiflen ber aSerfügung über ba^ Äapital 
ber anbem benötl^igen: ber ärbeiterwelt. Unb e^ foU im 
Qntereffe biefer Klaffen, im Qntereffe ber 3lrbeiterwelt, ge« 
fd^el^en , wenn man bie Unentgeltlid^feit be^ Ärebit^ anjirebt, 
b. f). ben Sol^n ober bie Vergütung für bie zeitweilige 
Ueberlaffung fremben Äapitate ju unterbrüdfen trad^tetü 



IV. 

»OK bei gftiijlii^en UnterbrfidUng ma^r i^, gilt 
bec t^ettneifm. @# 6efte^ ^f)en£ ein ®iab= 
, ttftec Wn Unterfi^efa im SBefen. Qebe« ®efeg, 
d^ anmaßt, ben Sol^n b&S ^arlet^nsla^italä ju 
eine Stec^tgtierleu^nung unb ein Unftnn, am fi||Sb> 
rabe füt bie Älaffen, beten ^Mtereifen eine nn= 
> Sorgfalt gu 6efcl^ilt|en vorgibt. 
^Ib:®ut ift mein gigent^um auS bemfelben 9{e$tö= 
ii eben fo unBeftreitbat alä bol ©aarengut, al* 
iffii, noför ic^ eS eilangte ober meiere i^ im 
für einölten loetbe. 3n Icinem gebilbeten ©tacrt 
fi4 ^ute bog @efe| an, mit bie SIct bes ®e: 
ner @äter, bie il(men ju gebenbe Eßeiioenbung, 
j bc8 bäxoMS JU jiel&enben Oeroinne«, Dotjufd&reis 
un e^ in 9Inbetra$t eines einzigen @uteä tl^n? 
önbe ti mir nic^t frei, mein @elbeigent^um mie 
nbeigentl^itra ju »ermiet^en, ju ben bepen SeHn= 
eU^e ic^ erlangen loitn? Sarum xd&u tö mir 
(eben ©eroinn, welchen e5 ftittigerroeife abroetfen 
luJ SU iiel^en, ronrn t$ bieg in iBejug anf jebcä 
Bwegti^e ober tMbenegliti^e, perfßnlic^e (^enft) 
cfÄalid^« eigent^um, t^un b«rf? 
9teii^nenDeigerting gefeilt fiii§ noc^ bie 3Sieber= 
A |wl Inotbeittaufenb ^xanU et&6tigt; er manfd^t, 
lng«rb gu Denuenben; eine Spinnerei niirb ange^ 
tauft nvb betreibt fte. @ie trägt iäl(irli$ inxiniiS' 
rmJ« ein: bog tft ber So^n an bie frfl^ere «rbeit 
nwl^e er bafelb^ anlegte, unb bie gegenwärtige 
litung, Uebenoaii^ung u:ü) f. xo.), roel<$e er bafelbfl 
. Sliemanb (tnbet StmoiS bagegen gu fagen. B 
M ^unberttaufenb ^ranfe anjnlegen; eine anbere 
}u oertoufen; er mö^te fie erjle^en; aber bie 
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3eü, ba^ SBiffen, Me Äräftc, um ftc ju leiten unb ya ftbet» 
u)ad^n, f eitlen i^m. &n benad^barter ged^tnaim, getoefeucr 
gabrifont, fd^Iägt bie Xl^eilung ber Sufftobe Dor: er ent» 
te^ttt B'g®elb, lauft unb betreibt bie gabri!; fte gibt, wie 
A'g gobrif, jroonjigtaufenb gronci^ Steingewinn jol^rKd^ : bet 
gabrifant bel^ält bie jel^ntaufenb granc^, n)el$e bcn 8ol^ 
für bie gegenwärtige Slrbeit barfieDen, unb übergibt bem 
Äapitalifien = S)arlei]^er bie anberen jel^ntaufenb granciJ, 
wd^ ben Sol^n ber Dorau^gegangcneu Slrbeit barpieHen. 
SEBarunt foQ nnu ba^ Serfal^ren be^ A untobell^aft unb bad 
be^ B t)erbamnten^n)ürbig fein? 3fl e^ benn eine ftrdflid^e 
§anblung, bie juw gabrifbetrieb ndtl^e 3^t, SBKffen unb 
^aft nid^t felbfl ju befi|en; ^ mit selKitoufenb %t$»c^ 
jal^lid^en Steingenrinne^ fktt ber )man}igtaufettb, ju begnftgen ; 
einem red^tfii^affenen QnbufirieBen bie ®elcgen|eit unb bie 
aWittel ju t)erf(§affen, fein ©rob el^rlüi^ ju nerbiene«? Unb 
bieg ©erbietet unb beftroft ba^ ©efeft, xoeM^ für ®elb^ 
barleil^n einen SÄftfimalprei^ beftimmt (legaler B^^^f^f 
SBud^rgef e|) ! 

§ier ein anbereiJ 93eifi)tel, rot> ber Unfinn fold^ ^ßt^ 
fHnimungen no<| fd^reienber l^erDortritt. P, ein ffei|t^t 
unb DerftänMger Ingenieur, 1^ eine fd^dne (Sntbedfung ge^ 
ttiaiä^t. Qu xf)xex 3lnn)enbung nnfa 2lu«nö|ung v^ ein RapU 
tal von fünfjigtaufenb grancj^ etf orberlid^ ; man würbe bie» 
felben in jwei 3^ren mtboifpeln. Um bie zeitweilige SSer» 
fügung über bie erflen fünfjigtaufenb granci^ yu erlange«, 
würbe P gerne bai^ SSiertel ber jflx gewinnenben fitafiiglaufenb 
granc^ opfern. F l^at nerfügbare^ &Ah unb gin^e wtBij 
auf ba^ @efd^äft ein: e$ bräd^te i^m bo# 12 ^/t projent! 
älber baS @efe$ erlaubt e» nid^t. 3)a P Rd^ ba$ Aapital 
nid^t auiSfolgen laffen !ann, ifl er genötl^igt, feine Srfinbung 
preiiBjugcben : F beutet bie ®rfinbung unb ben ®rftnber 
oiU^; er fiedft bie fünf)igtaufenb granc^ @rtrcigni& ein, 
woDon er bem P vieUexü^t ein Viertel bewilliget. 9lad^ bem 



SanljrtiEtnr. 

:e F, toenn ei auf erflete Kombination einginge, 
ßoIijeigeti$t oerfaDcnfaer „aBud&erer" ; roenn et 

aJetfütiren einfd&läflt, ift er ein grunbe^rlid^ct, 
>ei afabemifd^en S^ugenbpreifeä niörbiger SHann! 
rnunft Mnb®en)iffen biefeS Urt^eil unterfc^rei&en? 

fte. 
S loäre teiltet aU bie ©eifpiete ju »etoielfältigen. 
ie Ungereiittgleit unb bet Unfinn fpringen in bie 
;S Mafien benn au^ bte metften gebilbetcn Staaten 
in ben legten Reiten ben (Selboerfe^r »on jeber 
ng befreit; ®ngtanb, §ollonb, Selgien, Italien, 
lutfc^e Sänber l^oBen bie mit Steigt fo genannten 
©efeje (Re förbern ben Sßuc^er oorttefftii^) aSge^ 
tantreid^, baS immer „an ber Spije ber EiBtIifa: 
§itt", ^at 3Sü^e, fiiS) »on biefer morfd^en fttade, 
i fonbiriid^en sietmäij^tnife corroitt^fd^aftli^et 3ei= 
ennen. g« ift biefe übrigens ntd^t ber einjigc 
bie „®nfel SJoItatreS" me^r SRfi^e a[2 ,ttgenb ein 
iH JU ^aben fd^eincn, bie ffietten äu bred&cn, meiere 
jerrfc&aft ber lononifc^en ®efe|e jur 3*'' '^'^f^ 
iefd(imtebet liat. ®aS Oefeg roetc^eä in jj^onfreiii^ 
ufe regelt, roiU aus bem 9Infong beS nennje^nten 
'.m ftammfli (1807). Sügnerifc^ Serjfingung! 
irliunberte alt. ©ä i[t mithalten übetlaben; nur 
leit ber Urnrnffentieit unb beS 6i$[enbrianS fann 
Ibetfel^en. t>it ooHfiänbige D^nmac^t beS ©efegeä, 
xfolgcnben S^"*^ i" erreid&en, irgenb 6troa8 ju 
, roörbe aBein genügen, bie STlterSfd&roäc^e ju »€t= 
) JU beroeifen, bafe i)ai ©efe| roeber SeBen nod^ 
^at. SSJer roeife e5 übrigen« nid&t? S)ie (gntte^ner 
eld^c bie ÄoÜen bc§ angebliii^en ©c^ugeö p tragen 
n bie 9Buc^ergefe{^e itinen gen)ä|ien wollen; ba« 
niitb not^enbigetmafeen fd^roieriger unb t^eutft. 
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V. 

Unb fönntc aud^ — roaö nid^t ber gatt — tl^eorctifd^ 
bie Bin^ftyitung geredet unb t)erftänbig fein, fic toürbe nod^ 
immer an einem tiefen ©ebred^en leiben: bie Unmöglid^feit, 
il^r aud^ nur l^albmegS oemünftige ©mnblagen ju geben. 
5)er ^anbetemertl^ ober ber 5ßrei§ irgenb eine^ ©rjeugniffe^ 
(ober S)ienfieö) ifl ba§ ©rgebnife ber ©umme von änftren^ 
gungen, meldte ba^ ®r}eugni§ htm aSeräu^erer foftet, t)er- 
bwnben mit ber ©wmme t)on 3lü|Iid^f eiten , roeld^e e^ bem 
ßrfiel^er gemährt; baS aSerl^ältnig jmifd^en biefen jmei Ele- 
menten med^felt in^ Unenblid^e nad^ Ort, geit, Umfiänben: 
bal^r bie Unbefiänbigfeit unb SUland^faUigfeit ber ^ßreife (@. 
Aap. I, §. 14). 3)a^ ©eibgut, ba§ Äapital, entgel^t biefem 
allgemeinen ®efe| fo menig afe irgenb ein anberejj ®ut. 
e^ gibt ©egenben unb ß^^ten, mo megen geringer ©ntmidt- 
lung be§ SBirtl^fd^aft^Iebeng , megen mangeinber ©id^erl^eit, 
toegen »erfd^menberifd^er ©emol^ni^eiten ba^ ^eroorbringen 
von Äapital (Ueberfd^üffe über ba^ ®infommen erjielen, fie 
aufi^äufen, bemal^ren) eine fel^r fd^mierige ©ad^e ift; menige 
gJerfonen Derfud&en e^, nod& wenigeren gelingt e^: bie 
©umme ber bem Äapitalerjeuger auferlegten Slnfirengungen 
ifi groB; er muß bemgemäfe für fein Äapital einen l^ol^en 
5ßrei^ ©erlangen: 2:enbenj ber ©elbtl^euerung in äfien, 
Slfrifa unb in ben jurüdfgebßebenen ©egenben ©uropa^. es 
gibt ©egenben unb Seiten, mo auf einem auSgebel^nten unb 
frud^tbaren SBoben, unter bem ©influffe einer burd& neue 
3uflüffe fiets anfd^n)ettenben ©etjdßerung, unter bem @d^u§ 
einer fel^r freipnnigen ©efeftgebung, in einem fel^r lebhaften, 
fel^r fortfd^rittlid^en 3?erfe^r baS Äapital in jeber gefd^idften 
$anb fel^r frud^tbar mirb; bie ®umme ber bem entle^nen^ 
ben aSerbraud^er oerfprod^enen Slüglid^feiten ifi bemnad^ groß ; 
er fann für baS il^m geliel^ene Äapital einen l^ol^en ^reiS 
geben : 2;enbenj ber ©elbtl^euerung in ben ^Bereinigten ©taa^ 
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ten, in Slußralien unb aCen gebetlienben j!oIonten. ©E QÜt 
©cjenben unb 3*>t*n, roo ein ouf ^unbertjäl^rigcn ®runb= 
i^ber ^aiibel, aitSgebe^nle unb fotgfaltig qc 
rtinbungen, alte ©patfamleit^roolm^ten bieSBifc 
iopitate befoiüwrä etlgic^em unb oetaSgemeinwn; 
img^nfirettflunfl ift ouf t!|t amiMimum gebracht; bec 
iget ^t leine Urfad^e ^ä) fptöbe ju {eigm: 
et Sribnwlglf eil^eit , mie in ^oSanb, wie in ben 
en. @3 gibt ©egenbeu unb 3^'^' ^^ ^ n>egen 
»mangel, loegen einer bvx^ SRiggriffe unb ®aU 
n ^6eigeffi;(Kten Slbf^tonitung fc^wietig mitb, b&S 
n fel^t ftnctttbiingenbet SBeHe anjuroeMben;; bie 
^n^ «ecfprot^ene WÜ^ii^leit iß gering: ^nbenj 
ia^f«i!0^ett in ^anfreic^ fnft mä^ianb bed gotqsB 
166. 

@ell)T)reig ift alfo, ivie bei $cet§ aEn @rjeugai{fe, 
ib ffienäffe, bod ^rg^bnig »»ei» @{«ne8te, bie 
n^ic^en @tnna nntlfn (Qva^t 9Inflrengung fAr 
)« unb gtogei Stu^eR für be» aSenbrauc^r), balb 
reitjea (gtofw SlKfltengung, aber fdErvofj^e Slä^ß^s 
mä&tge Sln^reigung mtb ausgebet« ^lü^i^Uit); 
ib«rung OK einem bei; jioei Elemente reicht l^in, 
tS ^ge^g umjitgeflalten: ein %t4t$ ober faft 
gemußt, iBit baffel&e in eine fieigeabe ober fafenbe 
)U, binsgett. i^e }#^b Silognunme tu eine SBagi^ 
$t, btingot betn SCnf^ein na^ gai leine StrfnnB 
e SclAlen. bleiben wibenjegt; baii ^ü^ufägen ober 
« flon, ^unbett ÖsonnnaR i« bet erften ©fl|ale neigt 
auf bi« eise ober anbete @eite. @o i^ eiS mit 
retj», bei ungenwin, ernffftHftlid^ ift Stiin roeii^febi 
ent^gengefe^ten einftüife, roA^t ii$ im ©roften 
®eflflnben imb Seiten ««^ei^wt ^a&e, im 'nßnf 
)6 oon einem 3n^t jum: onbeim, mm einem äRonat 
n , fefirp oon einet Sß«^ j«r anbeat ; fie äiAem 
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^ in einer $tot)tnj von einer ©tabt jur anbern; fU 
&ibem itd^ in berfelben ©tabt von einem ^anbet^^ ober 3m 
bufiriejTOeig junt anbern. 2Bie alfo bur(^ bc^ (Sefe| einen 
Siomtalprei^ beflimnten? 2Bie einen einförmigen unb nnDer^ 
anberli($en ^rei§ unterl^alten? 

SRiemanben fäfft e^ mel^r ein, einen äu^erflen ^ßrei^ 
für ©etreibe fefijufe|en; man begreift, ba§, von jeber an* 
bcm 93etrad^tuttg abgefel^en, eö unmöglid^ ifi, bie ^al^re^s 
jeiten ju maßregeln: eine ungenügenbe @rnte fann ni<|t er= 
mangeln, ba^ ©etreibe ju t)ertl^ewern , unb eine rei(ä^Iid&e 
6mte, bie 5ßreife ]^erabjufe|en. 3)er ©elbprei^ gei^öfd^t 
eBenfo nnbel^rrfd^baren Sinflüffen. S3eeinflu§en il^n nid^t f elbfl 
bie ©etreibeernten ? Sn Seif^ielen baffir ifi fein SJlangier: 
eine f($Ie($te Grnte erl^eifd^t fiarfe unb plö|Ii(i^e Ääufe im 
Slu^Ianb, t)erminbert im 3nnem bie ©innal^men ber Stdfer^^ 
leute, l^emmt im Slffgemetnen ben Umlauf, t)erminbert au<i^ 
fogIei(| ba^ uerfflgbare Stcüfital: ber ©clbpreid fieigt. Unb 
vm viAe anbere „®rnten" in einer ®ntfernung von $un? 
bebten von WläUn beeinflufeen unfern ©elbpreig in ebenfo em^ 
pfittblui^er SBBeife! 3l^n\tn mir bie ber SSaummoIIe an. 
©ine^ ^^St erlaubt un^ bie rei(§li(i^e SBaummoffenemte in 
®g9Ptett, von haf)tx einen großen 3;i^eil uuferei^ SBebarf« }U 
Bejie^en; bie l^unbert HRillionen, meldet tmr ben eg^ptifd^en 
fß^ai^ern bejal^Ien, loerben un^^balb prüdfbmmen, 3)an{ber 
bejiel^ung^cife geringen @ntf ernug, bem rafd^n unb fietigen 
aSerlel^r, ber ^u^bel^nung egptifd^er ©nföufe in granfreid^. 
3m folgenben S<^l^re erlangen bie SSereinigten Staaten il^re 
fräl^re Ueberlegenl^it mieber ; neucrbingS bel^errfd^en fxe ben 
aWarft; mir bedfen unferen ©ebarf bei i^nen; bie l^unbert 
3RiBionen, meldte mir il^nen ju bejal^len l^ätten, ge^en nid^t 
einmal au^ bem Sanbe, fte werben fogletd^ burd^ bie von 
SRem^orfer $änblern gemad^ten ©infäufe in S^oner ©eibe- 
maaren auf gewogen. 3n einem britten ^a^x fann meber 
@g9Pten no^ 3lmerifa unfer Sebilrfnife bedfen; mir muffen 



i: bai ®elb, roomit mir bort bie 
nrb 3Konate unb 3!a^rc roegbleiien, 
irfidle^rt. 

cungen unb Iiunbert ölinUdde, aQe 
»om menfc^tid^en SBtHen, exita^m 
tnbeiungen in ber Wlcn^e unb im 
uAmlic^ hiS baileifibaten SofiitabS. 
iiücfen, roenn man bie Urfac^e nic^t 

leiteten aSerönberunflen mafereßeln, 
itid^t bel^erifc^en !ann? SBie ift es 
[lofen unb enblofen ^eränbeiungen 
.f benfelben einniirten unb i^n be^ 
beflimmen, roelc&eä bet reifte, ber 
Ibeä fei? 

let unmöglii^ ift, roirb au^ feine 
gen. S)em ©elbe irgenb einen feften 
n gegen WiiS unb bntc^ StUeS l^in: 

ift, toirt[)fc6aftIitt) gefproi^en, eine 
;ot^n)enbi9ermafeen ptebt hoS ®elb 
I bie @d)affung beS Kapitals t^euet 
Ingebot ift befi^räntf; not§roenbiger= 
fiä) ju oert^euern, roenn bie a3er= 
len Seuten eifrig begetirt roirb; bie 
jtingenb. SWot^wenbigermafeen fitebt 
Ifeilern, wenn bie uerfilgbate aUenge 
ft häufig; not^TOenbigermafeen firebt 
^Ifeilern, nienn roentgc ^etfonen eS 
ibax »erroenben ju fönnen glauben: 
inft unb jutüd^altenb. 9tot^nienbi: 
ntungen unb UnterfcJ&iebe »ottommen, 
:Ieniente fi^ \o ober fo oetbinben; 
metir obet mtnber fiort untetjliljen 
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VI. 



Unb bod^ fptad^ id^ 6töl^er nur Don ben aügetneinen 
a;i^atfad^cn. S)aju fommen fpejicKe Umfiänbe, roeld&e eben- 
falte ben 5ßrete be« fc^webenben Äapitate beeinfluffcn: fie 
Hegen im ß^arafter unb in ber Sage be^ ©ntlel^neri^, in ber 
9latux unb im ßl^arafter be^ ©arlel^en^. ®er 5ßreig, voeU 
(§en ber Äapitalifi für bie jeitweilige ©ntäugerung feine« 
©eibgute« empfängt, befielet in ber Siegel au« jroei (Elemen- 
ten. @r entl^ält juerfl ben 3Riet]^}in« be« Äapitate, bo« 
einjige, bi«l^er von un« berüdffid^tigte ©lement; ber 5Kietl^c 
jin« [teilt mel^r ober minber genau ben ©eminn bar, weh 
^en ber ©igentl^fimer, vom üoffu feiner Slrbeit abgefel^en, 
an^ bem fiapital jiel^en fönnte, voenn er felbft fi($ befd^äf- 
tigte, e« nu|bar, frud^tbar ju mad^en; ober aud^ ben ©e- 
toinn, meldten bie 3lu|barmad^ung be« geliel^enen Kapital« 
bem ©ntlel^ner nod^ über ben ßol^n feiner arbeit geben wirb. 
®er S^n^ entl^ält aber ferner nod^ eine Vergütung für ba« 
3lififo, bem ber S)arleil^er fid^ au«fe|t: eine 2lrt t)on SSer? 
ftd^erung«prämie gegen bie ßl^ancen be« gänjlid^en ober 
tl^eitoeifen Äapitafoerlufie«. 

^m 2lllgemeinen ift biefe 3^^'f^9W"9 ^^^ 3i^f^^ 
längfi befannt unb überall anerfannt. Sfter man berüdffid^s 
tigt vuMä)t nid&t immer in genügenber SBeife gemiffc, auf 
ba« jmeite ©lement fid& bejüglid&e ©injelnl^eiten unb ©onber^ 
l^eiten, meldte unter gegebenen SSeri^ältniffen einen beträd^tlid^en 
©influfe auf ben ©elbprei« ausüben. 

@o mirb e« einfiimmig anerfannt, ba^ — obfd^on bie 
fogenannten aBud^ergefe^e e« nid^t ju miffen f(^einen — bie 
®efäl^rbung«prämie notl^roeubigermaBen von einem Subioi- 
buum jum anbern med^fclt, je na^ bem ®rab ber Sid^er« 
l^eit ober rid^tiger Unfid^crl^eit, meldte fie für bie Stüdfjal^s 
luug be« Äapital« barbieten. 3)er Äapitalift C ^at jroam 
jigtaufenb granc« auf ein 3>al^r ju leil^en; ber mittlere 



tiiefem 3(ugen&lidf oier oom l(mnbett ; 
r unb rerfangen jeber je^ntaufenb 
!« fiapitaloerlufiftS Rnb bei E jniet= 
'. 9ie^tnen roit an, baß bei hem 
en bie ®efäl)rbung burc^ ein wm 
ät fei, fo njirb man bem ging ffit 
lochte t>ar\e!)m, jroet oom ^unbert 
liib fünf unb E fe$3 DOm f)unbett 
' ein roirtliii^t Unt£rfd^ieb im ®e' 
fte befielt. @bcnfo oicle ^erfoncn 
I D ju fünf Bon ^nbert p leiten, 
fec^g von ^unbeit. begegnen üdi 
)nian)ig Sntle^ner, bouon $e(in D 
bie ^ailei^ei, xotl^t timn geringe^ 
nn Borjie^en, bie ®nt(ef)ner D be^ 
, roeld^e geroinnfnt^tig finb unb gerne 
)er bia fed^ä oon l^unbert ber St^nlbs 
oon ^lutbert ber ©^utbnet D an= 

bag bie @efä^ibung nnb mii^n 
notl&nienbigermafeen nod& ben Scftwi 
3« ben meifien ©egenben ©uropoiS 
lärtig nieberer afS im SBttteloIter; 
loelcl^en §lnt^ei( baran bie im 3tnS' 
eiänberungen tra^n f&nnen; abtt 
o^ec ^[nt^eil entfäDt augenf^einlic^ 
gSeCemente eingetretenen ^etänbe^ 
tfi^rittcn ber ®efe|e unb ©itten, 
jenroärtig roeniger ©efafir, feinen 
am Seü^tag bis jum aSerfaUStag }u 
ta ; au(^ meniger bie ®efai^r , bag 
ungeftraft bie unterjei^netett ¥fl«^ 
e6 für ben Hnterfd^ieb in ben S^v 
sb nac6 ben ©egenben betrifft : ^bie 
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Sereittigtctt ©tooten ffnben ©arlcil^cn ju fcd^g $ßro}ent auf 
bemfeffien curopöifd^en 9Warft, wo bic faiferlid&e Stegicrnng 
myn SWeyflb niu: mfii^fcUg Oelb ju itoölf ^rojcnt bcfomtnt; 
biefeftcn englifd^en Äapitaltftcn , n)€ld^ cg^ptifiä^e ftcbenprot= 
jeirtise änld^n ju 92 bcreittoiKig jetd^ncn, ftel^cn an, fftnf 
:ptojenttge türfifii^e SSerfd^reibungen jU 46 ju nel^mcn. SEBa- 
titl» aH' S)ie^? meil ble ©efal^t, Äapital fatnmt Sntcreffen 
in golge bcr Dl^«ma<|t ober ber UnrebUd|feit beö ©d^ttlb« 
nerS jn tierlieren, imenblid^ größer ifl für bie ©laubiger 
bt^ TOffüanifd&eu unb tftrKfd^en Äaifertl^um0, aU für bie 
©laubiger ber ouwrtfanifi^eii unb eg^ptifd^en SRegterung. 
SUtS bemfelbeu ®runbe jal^lt bie alte unb einfl fo rei^^ 
fpanifd^c 3Äonard^ie bai^ ®elb t)iel tl^euerer, afe bie juRge 
italiemf($e SOtonard^ie ; au^ bemf elben ©runb beeilt man fid^, 
ber belgifd|en Stegierung ju 4V« Sßrojcnt ju leil^en, mü^^ 
xtnh ©ried^ntanb um ben boppelten unb breifad^en 5ßreiÄ 
laum S)arlei|er flnbet 

®^ ifl bemnad^ unt)er{ennbar unb wirb allgemein juge^^ 
geben, baß ba^ ©efäl^rbung^element von ®egenb ju ®egenb/ 
von ®po(^e ju ©pod^e, von 3nbit)ibuum ju 3nbit)ibuum 
iDed^feln tann unb muß; nid^t befbmeniger fd^int man t& 
nid^t jugeben ober nid^t begreifen ju moQen, baß in einem 
gegebenen Sanbe unb SRomente, biefeiS Clement plö^lid^ unb 
für oSe SBelt wed^feln fönne. SWd^ti^ jeboii^ ifi augenfd&ein- 
lid^er, natürlid^r; bag gefd^iei^t j. 35. unter bem S)rudf 
|tt)Htifd^er ober mirtl^d^aftlid^er Ärifen, mdd^ baiS aSertrouen 
im aSgemeinen oerminbem. ©ne politifd^ ßrfd^fttterung, 
bereu %olQtn nid^ ju ermeffcn finb, läßt für bie befiorgani- 
fitten 3Jii>«fii^/ f^^ i>fe tjerflänbigft angelegten Untemel- 
mungen, für bie fräftigfien Oefd^äft^l^äufer, ©eforgniffe ent:= 
fteJ^en; fie förnien alle bcl^inbert, jum ©tillflanb, in'i^ SJer^ 
berben gebrad^t merben; man tann il^nen nid^t mel^r ftapi- 
talten mit bem gänglid^en 33ertrauen übergeben, meld^ei^ fie 
ttod^ geflern befaßen uub red^tfertigten. ®in anbereä ÜRal 
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'6^10^, bag eine SRenge sott ©pefnlationen 
iiitfl Jiegriffenen Unternehmungen, bie man 
t unb bernt ®rfo(ß m#t iroeifef^aft fc^icn, 
Innungen, auf eingeBilbeten SorauSfeftungen 
Fö^rt eines fc^önen 3Rotgen8, bafe goKimentc 
o^Ireid^e §äufer in Siwerpoot etf^üttern^ 
Jjt ermangeln roitb, gro§e 9Jetf|eerangen 
rid^teit. 97ot^n)enbigenna§en minbeit fi$ in 
tt baS SSettiauen unb not^menbigeimagen 
;bunfl«prämie : baä Steigen be« ^'^t^fuM 
liben. SRitroitft l^iegu aÜerbingS baiS @tet= 
len 3i"f^ <t^ Sflge einer 3wi"'^"tc in ber 
einer 3[6na^me an äingebot, mag oon ber 
'. unabhängig ifl; aber biefer ^eil ifl ni^t 
ngenommen bafe baS S!er^ällni6 gmif^en 
t^frage feine inefentliii^e ^eränberung er« 
ber 5ßret« beä ©etbe« (^ntetcRe) boii^ 
wegen ber natürlichen Stp^ung, roelii^e 
Sntie in golge ber er^S^ten ©efä^rbung 

! 3Jott«Berfianb begreift unb rofirbiget biefe 
I er bei folii&en Stnläifen »on einer „^anü" 
t fagt, e$ fe^Ie baS Vertrauen unb ni^t 
&er ebenfo fc^ned »ergibt er feine SBorte, 
Dunbert unb ntani$mal barob entrfifiet, bag 
$r non l^unbert ober jitieiliunbert aniDtoneti 
fu6 in einem Sanbe, roeW&e« bie ft^roeBem 
naij^ SRilliarben jä^It, uerboppeln tönne; 
bilbel, bafe eä jur §era6fe(jnng beS 3in*' 
mürbe, ^unbert 9Rißionen in SHünjen ober 
itb lommen ju laffen, bie Sffuäfutir beä ©bels 
ten, für ^unbert SWiHionen ©elbpapier ober 
geben. SSer fo urt^eiCt, benft offenbar nur 
jin^element, baä vielleicht bei jenen Vorgängen 



".'-JV 



©ritte« Äa^iteT. 2)ic S?anf. 143 

gatij.ttnfcetill^rt bleibt, unb tjctflifet bo^ ©efäl^rbungiScretnent, 
Toeld^cg bei foli^en Slnläffen ba^ roaf)xe Dbjjeftit) ber @d^n)ingj= 
ungen ifi. Um biefelbcn aufjul^alten, finb aCe jene ^eiU 
mittel augenf(3&einK(^ ol^nmäd^tig: fie mirfen jur ©eite be« 
Uebefö tinb nid^t auf ba^ Hebel. 

3Kan fann mol^I hux^ eine SSermei^rung ober 3Sermitt* 
bertttig beg verfügbaren ßapitafö uml^unbert SRiffionen bag 34«^* 
element beeinfluffen , meil biefe SJermel^rung ober SJerminbe« 
mng ba^ SJerl^ältni^ jmifd^en ber verlangten SWenge (3flad&= 
frage) unb ber in Sereitfc^^aft fiel^enben 3Renge (Angebot) 
tjeranbern mirb; aber biefe 3Sermel^rungen unb Serminbe^ 
rungen pnb ol^ne unmittelbaren einflu§ auf ben antike«, 
welii^er im S^^^f^l^ 'bem ©efäl^rbung^element jufömmt. 
SHefer Slntl^eil fann nur bur(^ bie Unterbrürfung ber Ur- 
fad^en, moraui^ er entfpringt, verringert merben, nämlid^ 
bur<ä& bie ©rl^öl^ung be^ allgemeinen SJertrauen^ftanbe«. 
S)ieg gef(^iel^t, menn, bei einer politifd^en Ärifiö, bie Urfac^en 
be^ 3Ril3trauen§ in golge ber Slüdfei^r einer berul^igeuj' 
ben Sage verfd^minben ; ober menn, bei einer n)irtl^f(ä^aftlid^en 
Ärifl^, eine ernfil^afte „Siquibation", inbem fie bie unfolibe^ 
^en SKitbemerber um 3lnleil^en beif eitef(^afft , ben ^uxä)^ 
fd^nitt be§ SSertrauen^ erl^öl^t, meldte bie aufred^tbleibenben 
S)arlel^en§ ' ainf U($er verbienen unb einflößen. 

vn. 

sieben ben i^ifeigen Äranfl^eiten gibt e^ aber and^ fd^lei== 
d^enbe Hebel. Qm mirtl^fd^aftlid^en Seben fommen neben ben 
periobifd^en, l^eftigen Störungen anbauernbe Unpäßlic^feiten 
vor. 3BaS id& von ber allgemeinen ^erabfe^ung beö SSer^ 
trauenSftanbe^ , meldte bie Uebertreibung ber ©efäl^rbungi^' 
prämie in einem fritifd^en 2lugenblidf jur golge l^at, fagte, 
gilt aud^, obfd^on in geringerem 9Ra§e, von bem S^fi^nb 
ber Slufregung unb bauernben S3eunrul^igung , welcher unfer 
gegenmärtigeS ®ef($äft§treiben d^aracterifirt. 
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Wtan roimbert m Übtt bie feit ad|t Ui jetin Satiren f^ 
i>ge6enbe S^enbenj ber ßa^jitalreit^euerung. i^emol^ fiel 
®elb unfehlbar in bem SWofee, qI« ein ßaitb fottfii&ritt, fein 
rt^fc^aftäleften itd& ttäftigte unb entroictelte, bie ©c^offunfl 

Äopitalien leidster, i^re Sßerroenbunfl ftd^rer niurbe: in 
ibetn, reo biefe Sortebingungen jutrafen, (§oKanb, ®^oiU 
S) befam man ®elb ju jmei unb brei vom ^unbeit; in 

meiften europöif^cn ©egenben (oftetc baS ®elb im poti= 

Qo^c^unbect nic^t me^r bie §aifte oon bem, roo« eö in 

früEieren ^o^r^unberten getoflet ^atte. 3tuS benfeUen 
inben veifpiac^ jtii^ bie ©egenmart ein fortmä^tem 

%aUen be& Qin&fu^eS aU natätU<i&e ^ot^t bed 9luf: 
mnge«, melden bie roitt^f^aftlic^e SBeroegung, inäbefonbere 

bem jroeiten Viertel be^S neunteEinten :3l(i^^ii<ibeit!S, unter 
; ©inffufe einer 9iei^e Bon Umftänben na^m, roelt^e in'8 
iSd^tntfi iurllcfiumfen ougenblidlii^ unnög ifl. SBd^ienb 
a jnjanjtfl ^a^ren ging bog aSerfprec^en in grfaUung; 
:um fd&einen neuere S^affa^en ei Siigen ftrafen ju rootlen, 
bod& bie ftü^eten Urfai^en e^er in fläriferem aK in ^^m&' 
em ®cabe oot^anben ju fein unb ju witfen f<i&einen? 

Sie Utfac^e iR nac& meinet 3Jieinung in ber aSeränberung, 
äft bie ^bingungen, bie jufammen bie buri|fc^ntttUd^e ®e^ 
rbung für eine Seit unb einen Ort regeln, erlitten l^aben. 

3n einet normalen Sage, nienn ein ßanb befonnen unb 
!lmä§ig fortf^reitet, roenn neue ©efijäfte nut mit 39e= 
lamfclt angegriffen roerben, roie im oorigen Qa^r^unbert 
&ottanb, ©nglonb, roie in granfrei^ unter ber Sfieflnu^ 
on, ba gißt t& in aSirtli(!^(ett, rooS immer hie a;i^orie 
m mfige, nur ein einjigeS glement im @eftprei8, in bet 
•tl^e. e« giBt im t)ur(^fd&nitt feinen 3tnla§, (natörliriÖ 
efc^en von sroeibeutigen Unterae|imungen), bie (8f 
:bungSprdmle ju oerkngen; roo iü ©efü^rbung, wenn 

Unternehmungen, ober io^ bie meiflen, mit 9Ba§^a[= 
3, Umfielt, ©idder^eit Befielen? Sler leil&enbe Äopttaltft 
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verlangt olfo wirfUd^ nur bie SWietl^e, unb e« ifl bfefe 
ÜRietlje^ bie man imex vom l^nnbert in ^ollonb roa^ttnb bei 
DctflofFencn 3^l^rl^unbertö unb nur brci t)om i&unbert ote 
%exoiii)nlx(S)en Bnxi am Slnfang unfcrc^ Sal^rl^unbert^ in vie^ 
len ©egcnbcn jal^Ite. 

ÜBann aber, in golgc gcroiffer pölitifc^^er, wirtl^fd^aft* 
Kd^cr, fojialer Slntriebe, in ^Jolge geroiffcr g^rifd^ritte in 
ben Äünflen unb ©eroerbcn, unter bem @influ§ ber freien 
Äonfurrenj unb ber ^anbetefreil^eit, bie ©efd^äft^beraegung 
fiürmifd^er wirb — wie biei^ feit filnfjel^n ober jioanjig 
Sfal^ren ber gaU ; wenn bie Unternel&mungen in niel auggebel^ns 
teren SSerl^ältniffen, mit weniger 3KaJ5l^aItung, mMä)t mit 
mel^r ^aft fld^ geftalten, prt bai^ geliel^ene ®elb auf, in 
ben meiflen gaKen ebenfo ftcj^er afö el^emafö angelegt ju 
fein. ®g folgt barau^, baß notl^ioenbigermaBen jum ©elb^ 
jin^ immer unb bei allen ©arleil^en bie ©efäl^rbungi^s 
^)rämie Wmmt ; fie mirb unoermeiblid^, befiänbig, mefentli^er 
a^i^eil be8 Sntereffe^. @o jwar, baß jeber Äapitalifl, melc^er 
fid^ mit brei Dom ^unbert begnügen mufete, afö er nur bie 
SWietl^e fid^ jal^Ien ju laff cn braud&te, jefet fflnf ober fed^S 
vom $unbert forbert, ba er glaubt, überbieß mittelfl einer 
^ramie gegen bie ju beforgcnbe ÄapitafeeinbuBe pd^ felbfl 
Äffefuriren ju muffen. 

S)iefe SSertl^euerung in golge ber bem ^ini jugefi^la* 
genen älffeluranj-^ßrämie beeinflußt unfel^lbar ben Sageö^ 
^reiÄ bei @elbei : bie 5ßrämie muß mel^r ober weniger von 
J3eb ermann bejai^lt werben. 3d^ werbe foglei(^ ben fo ju 
fagen inneren unb allgemeinen ©runb l^iefür angeben (§ 8); 
l^ier folgt ber befonbere unb gleid^fam perfdnlid^e SSeweg* 
flrunb: in ber ©pod^e einer fel^r lebl^aften 3Birtl^f(^aftiJ5 
Bewegung, wie wir fie eben befd^rieben, ifl aud^ ber Äapi^ 
talifi nid^t mel^r voai er frttl^er gewefen. SSon ber SSer- 
mel^rung aller Slu^lagen bel^errfd^t, von ber allgemeinen 
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nung fortgeriffen, gelangt au4 ber Aopitalt^ ba^n, 
nuS titd^ als ^tetnaU flcniinnen )b moDen; er toitb 
etigei unb nrag^Iftger; toilltg mirb er etma« von 
ti Aopital aufiS @piel fe^en, um ein ^S^ered (Sinfomtnen 
jielen; er roilt unb fu^t bie @efii^rbungAf)rämie, ben 
t bes äSerTi^erenS: 3eber entlegner nut| i^m biefeI6e 
[en. 

vm. 

Sfnbem er fo ^anbelt, ge^or^t ber Aapitali|l ßbeibieg, 
eS auii^ unniiffentlul^, einem ^S^eren unb gebieterifd^en 
e6; i$ meine boS ®efet) ber gleiten Sbene (nireau) 
)eT Surfc^nitte. @u4ien wir ben ®eban(en burt$ pofU 
8etft>(ele falliiJüer gu modjlen. ^ebermamt roeiß e3 
Mr täglitl^en @rfa^ng : mann ber ^Eeifc^er, ©emßi^? 
er, S^neiber, S^ufler auf Arebit oeitaufen unb oiele 
ite Aunben jaulen, bie langfam, ^xotx unb manchmal 
itic^t bejahten, mftfTen bie guten Aunben mitleiben. 
gnbuprieHe muß feine „3led&nung finben" ; fon^ »fltbe 
ne ^lofefßon ni^t auSilben. @r finbet feine Sie^nung 
bie aiffeturanipräntte, meiere bei aEen auf 9Ia<$ia^Iung 
itften äirtiletn mit gu ben $rei$:@[ementen gel^ört. 
con felbft, burd& eine Sri rou Slaturgefeft, fc^roittt 
Brämie in bem ^aage an, afö in ber Aunbf$aft bie 
iltnifija^I bei \6fUi^ten @d^ulbner mäi$ft; bie burä^: 
tlic^e ©efü^rbung fteigt bann unb mithin auc^ bie ju 
©ecCung &ejlimmte $römie, ntetc^e fii^ bem $teis ein= 
bt unb bann bou aDen Ääufetn o^ne Unferf^ieb be- 
roerben mufe. S)e|to ft^titnmer für bie nicniger f^Iec^ten 
r unter ben flunben! 6ie erbutben ba& ®efe§ ber 
ifeHfc^aftung unb ber ©oKbarität. ©8 geltet ^ier roie 
iner fiebengoerfiii^erungSsQefenfcöaft: bie ©efettfc^aft 
tf)re Siarifc noc^ ber mittleren ©terbliii^feit itirer 
tb an. 3fl ^ic ©ttrbli^teit gro^, fo werben auc^ bie 
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triftigen 9Ranner, toieioo^I fte ein langes 2e6en unb ballet 
eine lange 9teil^e Don ^rSntiensal^lungen vor ftd^ l^aben, 
bod^ eben fo fiarte ißrämien jal^Ien ntüffen, als wenn bie 
©efettfd&aft ben t)erfid^rten ©etrag fd^on nad& einer vtx^lU 
nignifigig fnrjen ^eriobe tu be}al^Ien l^ätte. @S ifi ein 
tlnglüd, ftd^ mit ©d^mSd^lingen )U affeluriren; aber vott^i^ 
tfyut, mnjf, n)oKenb ober nid^t, ba» ®efe| ber @oIibarität 
unb be8 Surd^fd^nitteS über ftd^ ergel^en laffen. 

tleberbieg ifi bie SSergleid^ung nid^t reine ^potl^efe« 
3n Dielen Sanbem unb @täbten n)irb bie Serfid^erung n)ir& 
lid^ auf bie ©efäl^rbung t)on ©d^ulbpoflen angen)anbt. äBa8 
gefd^iel^t ba? äBenn bie von ben Jlunben unterbreiteten 
€(^ulbforberungen berart ftnb^ ba^ int SDurd^fd^nitt ber 
l^unbertfte 3:^il unbeja^lt bleibt, voitb bie ®efeOfd^aft )tt 
(Ein Dom l^unbett Derftd^ern; xotm ber S)urfd^nitt unbejal^l' 
ter ©dbulbfd^eine ivoei ober brei vom l^unbert beträgt, mug 
bie Prämie oerl^öltnignt&^ig erl^öl^t rotxhen. S)a ber ®läu« 
biger biefe SSerfid^eruttgi^prämie in bem oom ©ntlel^ner be^ 
jal^ltcn ^rei» [wiebcrfinben ntuß, wirb er im erften gatt 
bem aU eigentlid^e SRietl^e verlangten ©elbpreis ein oom 
^unbert, im ^meiten %aXi jmei ober brei vom l^unbert )u^ 
fd^lagen muffen. ®ute ober fd^led^e ©d^ulbner merben fid^ 
biefen S^f^ä^^ag gefallen laffen muffen, meil ber Äapitali^ 
feinerfeiti^ biefelbe S8erfi($erung8prämle ol^ne Unterfd^ieb für 
atte ©d^ulbfi^eine, meldte er t)erfid^ern läjst, bejal^len muB: 
ei^ ifl bieg ba« 3lman, ber S)urd&fd^nitt, ber 2;age^fur«. 3m 
gemöl^ntid^en Sauf ber S)inge befiimmt t)or}figlid^ bie Sanf 
biefe^ SliDeau, biefen ©urd^f d^nitt , biefen 2;age^prei0. ®a 
pe Don Slffen cntlel^nt unb SlKen teilet, laufen in il^ren 
ißänben ba^ 3[ngebot unb bie SRad^frage jufammen; biefe 
aScrfd^mcIjung gibt ben ©urd^fd^nitt, befiimmt ba^ 5Rit)cau- 

®en ©(^ulbforberungcn eine^ einjigen Äapitalifien 
unterfieffen fid^ l^ier bie ©d^ulbforbcrungen einei^ ganjen 
Qttbuftricjmeige^, einer ganjen ©egenb, einer ganjen 6po($e. 
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f immer loo^r: immer wirb bie ^tnße bcä 
lutd^fd&nitte«, bic ^ö^e her SSerjiii&etungäs 
:n. O^ne 3"'^^^^^ roetben ätusna^men vot-- 
Stotiflifer, meieret einen magren 3)ur)$f($nitt 

kfeitigt bie efftemen 3"^^^"' **'s "'^J" 
HjU «ngÜniHgen SCngaben; um ben roirfltii&en 
t gegenioärtigen äBei^enerjeugung in grant 
, mufe man baS 3a^c 1861 flreii^en, mo 
. einiinbfiebcttiig SBiUionen ^eltoUter äbet= 
1 fo baS 3ttl|t 1865, mo Re faft bie Siffet 
injeldn SRiDionen erreid^te. ^em entfc^teben 
^net mitb ber I)mi$fi$nitt nid^t ju gute 
in betSeben«=Setri^erun9e:®efeafc&aft, felbft 
tfe nac^ einer jlacten ©tecbliii^Ieit Beret^ 
Snenf^ jurÜifgeiDiefen niirb, an bem aQe 
na^en S^obeä etfc^einen. ätnbeterfeiW roixb 
te @ntle^ner, von welchem in äSa^t^eit bei 
S anbetcs at« einfad^ ben S'^S »ertanflen 
au§er^al& beS @efe|es be:g 9]it)eau unb be$ 
üettt. alber bie grofee SHaffe bet ©artei^er 
: baran tialten mü{yen: raenn bet aOgemetne 
©efä^rbung |oc^ ifl, mirb ber 2iurc^fd(initfc8s 
lä ^0^ fein; füllt ber S5urd&f<§nitt, roirb bet 

Man fei nte^t ober minbet guter ©c^ulbner, 
SRaffe angeprt, fobalb man meber burc^ eine 
ngSfä!|igteit noc^ burd^ uoQflänbige ^broefen^" 
aus i|li l^erauätrttt, folgt man bem @efe| 
n gal^lt bie na<$ bem ^urii^fd^nit ber (Sc 

bie ©arlei^er laufen Können, beflimmte 

3lnberem 6ttngt bie 3Bir(famfeit biefeä ®e= 
, feltfome« unb ^8d&fi roic&tige« grgebnife 
iffe ber guten mittleren entlegner i^ un^ 
n intereffirt, ba^ fii$ unter i^nen mÖgtiii&|l 
lorfinben; je me^r bie ällttberoerber um baS 
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Äopttal Ärebit t)crbtencn unb il^n leidet erlangen, befto 
leidster nnb weniger tl^euer wirb er für Slffe fein. Un^ 
toiffenl^eit nnb Äurjf^tigleit, id^ weiB ej3 rool^I, glauben 
unb bel^upten ba^ ©egentl^eil; fie finb offenbar im groben 
^trtl^um. 

IX. 

aber ©in Clement bel^errfd^t aß' biefe : Stud^ gegen ^t^ 
jal^Iung beö l^öd^ften 3iwf^^ ^^^ ^^^ pd^fien SSerfid^erungg- 
5ßräniie, fann Sliemanb mebr fiapital, al^ vox\)anben ifi, 
erlangen, weil SRiemanb, felbft gegen ben t)erIo(fenbenfien 
3in§, ba§ Kapital teilten fann, n)el(i^e^ er nid^t l^at. SSor 
Slllem niu§ bemnad^ oiel au^Ieil^barei^ Kapital eyifliren, 
foffen bie ©arlel^en^fud^er ha^ erbetene Äapital leidet er- 
galten. ©^ ntu^ alfo auf SSermel^raing bei^ Slngebot^ l^in= 
gearbeitet werben: ba^ ifi ba^ entfd^eibenbe ©lement. ^an 
erreid^t bieß oorjfiglid^ burd^ bie befonbern Kombinationen 
ttnb ainftalten, bie balb tin einjige^ ^^bioibuum (S3anfier), 
balb ein 3Serein oon ^nbioibuen (Saufen) perfonifijirt. 
©agen mir „Sauf" für jmeg unb begreifen mir barunter bie 
©efammtl^eit ber Kombinationen, Slnftalten unb ©efd^äfte, 
loeld^e bie jeitmeilige SSeräujserung bei^ ©elbfapitatö ober 
ben Ärebit ium Qxoeä unb ©rgebnijs i^aben. 

3n meld^er a33eife, burd^ meldte SRittel oermel^rt bie 
S3anf baö Slngebot? ^^ l^abe bereite gefagt, baB ber 
SSanfier mit 3ied^t ®elb^änbler genannt mirb ; er beforgt in 
©ejug auf bie ©eneral-SBaare bie 3Serrid&tung, momit ber 
^anbel in Sejug auf bie ©pejialmaare beauftragt ift: er 
mad&t, bafe Slngebot unb SRad&frage einanber entfpred^en, 
ol^ne bafe — (unb bieß unterfd^eibet , mie ben Kaufmann 
vom SUläfler, fo ben Sanfier oom SRotar, ber feinen Kunben 
anlagen ober S)arlel^en oerfd^afft) — ber Slnbietenbe unb 
ber SRad^frager einanber ju fennen, ftd^ ju begegnen, ju be^^ 
fpred^en braud^en. S)od5 ift bie Slel^nlid^f eit jmifd&en ber 
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itntfl unb bec SSertit^tung bti EBanfiet 
abfolut, als man es glauben miS; 
lii^t einjtg im ©egenftanb, loomit fie 
unb @elb bort). Sei ^anbel de» 
e Doi^anbene aßaare gmecfmägig fott« 
t ©eliimmunfl entgegen ju fß^ren, — 
roo fie «roartet, gerufen roirb; bfe 
il baS Aopital, votli^eS |ie umfegt, 
jenigflehS für ben SJienfl, roetd&en eB 

Derftanben, oon ber me^i ober meni< 
fc^rittenen San(. 3n i^ren anfangen 
jing« ottf bie einfache äloHe beS V.m 
les Vermittlers gmifii^en gmei ^arteten: 
von jelin JtapitA(iflen bie ^unbert:! 
ieldf)e fte eine SSerroenbung fuc^en unb 
?Ken, meiere Jtapital fuii^en. SaS ift 
tU. 3)aS mar bie SJerrid^tung ber 
ber ©ilbermäller im alten 3lom, ber 
cfinä unb ber ^iiben im SRittetalter, 
liebe im (iebsefinten 3a^r§unberf ; bnS 
ic^tung ber „©erap^S" in ben ©tobten 
antierS in Europa felbft befc^ränfen 
iSBoUe; bieSIofare, infofern fie fttfein 
igen, gefien über biefe btofee Sfiff^e«' 
S. S3ie San! jeboi$, mie mir fte lieute 
; jum ätngebot neld^eS fie fammeEt 
pofiten) gefeit ft^ boS Slngebof, roel= 
Dorbringt. ©ie erjeugt Stngebot, in= 
n ©etbt^eile tonjentTttt, um barauS 
re Summen gn machen; fie erjeugt 
rögere ober kleinere Summen in ben 
'igentpmer jte ntc^t benutzt, im gluge 
t }u bringen, roo man fte fruc^itbar 
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tnad^en wirb. S)te 93an! leil^t bem entflel^enben unb toieber 
€ntflel^enben Stapxtal, bem fd^toeBenben Aapital^ bie %xt von 
SnigegeniDart unb t)on fleter SSetoegUd^Ieit^ butd^ loeld^e aQein 
— rote n)ir fd^on nad^gcroicfen (©.Aap* II, §. 19) — ble 
fortfd&rcitenbe ©efeUfd^aft ü^ren toad^fcnbcn Scbflrfniffen an 
tottenbem unb fiyem Äapital genügen fann. 

fSRan brandet nur um ft(^ ju fi^auen, um ftd^ }u üBer^ 
}eugen, mie jal^Ireid^ bie Keinen ®e(bfummen, meldte jur 
Untl^ätigfeit oerurtl^etlt finb, blofe meil il^re SSereinjelung 
unb il^rc ©d^road^el fie bienfiunfäl^tg mad^en. angenommen, 
e^ eyifliren ffinf^unberttaufenb^nbipibuenoberißaugl^attungen 
in ^ranfrcid^, bie je monatUd^ jel^n granc^ bei Seite legen; 
jel^n 3al^re finb erforberltd^, bamit jebeS Qnbipibuum ober 
jebe ^au^l^altung bie ©umme von jwölf^unbert eJranci^ ju^ 
fammenbringe, meldte feiner S^tt ^^^ ®iw^ J^^ ©efd^aftöein- 
rid&tung feinet ©ol^nei^, ber änbere jur 2lugflattung feiner 
Siod^ter, ber ©ritte jur ©rmerbung eineö ®runbfiürfe0 per- 
xotnhen n)irb. SKittlermeile aber werben im erfien Saläre 
fcd^jig SUlillionen grancg jum SRid&tetl^un Derbammt fein; 
jebei^ 3al^r wirb ebenfoDiel J^injufägen. ®in Za^e^ wirb 
mol^I att bie§ „Äapital" fein, b. 1^. frud^tbringenb angelegte^ 
®ut; unterbeffen ift e^ „@elb" unb fann e^ nii^ti^ anbere^ 
fein, ba c^ in ben ^änben einer l^alben 3RiKion tjon Sparern 
pd^ jerfplittert. @^ f omme nnn ein dritter, , meli^er monat* 
lid^ il^re ®rfparniffe f ammelt : er wirb fof ort über eine ©elb^^ 
maffe verfügen, weld^e unmittelbar Kapital werben fann, 
b. 1^. SBerfjeug ber Strbeit unb ber ©rjeugung. ©o wirb 
e§ fid& mit htn auf einanber folgenben ^WonatSeinjal^Iungen 
»erl^alten. ^unberte von 5ßerfonen, weli^e Kapital fud&en, 
werben e§ au§ ber $anb be^ ©ammlerg erl^alten fönnen, 
ber eg gemai^t l^at, ol^ne bafe S)iejenigen, weld^e bie 
(gfementc baju liefern, im minbeflen befd^äbigt, gel^emmt 
würben: nad^ wie uor wirb ja na^ jei^n ^a\)xen bag inbi- 
t)ibuelle Äapital eine» 3eben (1200 gr.) gefd^affen fein. 
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gef^affen roerben, S^oiil bett tinhäjtn 
)nterejTen, meiere ber Sammler für 
tet; na^ fieben bü at^t Sfa^reit, je 
insfufe, tarn jeber bet Sporenben, 
[e älnberen Aapital geliefett ^aben, 
t jtDölf^unbtrt granc^ ooQflänbig be^: 
n( ber SJermittlung be« ©ritten afe 
fttnf^nitberttttufenb ©parec ntd&t ein* 
m 6i8 ad&t Qo^rc abjuroarten braui 
ttiroenbige Äapital ju »erfügen; bic 
leiten fe^j'fl SRiHionen gtanca, ol8 
tenben felb^ nert^eilt, loerben einem 
>en, benBroecE, für ben fic fanmefn, 
luf biefer Äont6inalion berufen bes 
eratiooeretne (building societies) in 
gen ber 3)titglieber finb batauf iu 

geroiffen angabt uon ^i^i^en 3e*>er 
Jena DoQ gega^It Iiobe; aber anßalt 
jnm Slblauf ienet 3eit niarten ju 
( ber herein nur al« Sparlaffe rotr^ 
m »om erflen ^c^it on, mit bem 
c^rag^ia^limgen, einer geroiffen 3In= 

^äuSdgen gebaut unb abgetreten; fo 
ju 3a^r fort, bi« alle aUitgtieber 

3)ie aSanf — natürlich mit roeniget 
e in grogartigerec unb aügemeinerer 
i( ttiut für baS $ublilum, ma& bec 
ür feine X^eitnetimer t(iut. 
a, bie SMenfie fjerporjitldetien, metii^ 
@ant ben ^rfonen leiftet, jene bie 
iefern, unb ben ^erfonen, ju beten 
bete flapital fleHen roirb. ©tr ^aben 

^ecEen fc^rcebenDer Kapitalien, too 
in, min ft^ beftänbtg bur^ jene 
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©trömitng leeren, weld^e bie Äapitalien ber Unberocglid^feit 
juf flirrt; neue Kapitalien muffen ium ®rfa^ ber abgel^enben 
^etbeifontmen (@. Aap. II, §. 17). ©^ ift J^injuinfügen, 
bag biefe SRotl^roenbigfeit , bie fleinfien ©umnten burd^ 9luf:= 
fttugung, SSerfd^meljung unb 3uföwtnienjiel^un9 fofort in ®elb- 
fapitol nmjuwanbeln, um fo gebieterifd^er ifl, al^ in ben 
meiflen gäHen biefe ißerfiellung nur eine SBieber^erftellung 
ifi: bie Sltome, morau^ man ein neue^ ©etbfapilal mad^t, 
finb im ©runbe bie Elemente eineö früheren, nun jerlegten 
Äapitafö. ^ä) f)dbe l^unberttaufenb grancg unb Derroenbe 
fle jum S9au einer gabrif : fte jerfptiltern fid^ in ben ^än^ 
im ber SDlaurer, ßimmexUnie, fiaminbauer, Sad^becfer, 
©tubenmaler unb anberer am Sau mitl^elfenber Slrbeiter! 
3ReinÄapilaI ifl jerfe^t, jertegt; e^ mirb fid^ nur fel^r lang- 
fam mieber jufammenfe^en; bie l^unberttaufenb granc^ roer^ 
ben vie\leiä)t t^ötig im Umlauf erft mieber erfd^eiuen, menn 
biefelben Slrbeiter nod^ anberroeilig fo t)iel erübrigt unb bei 
Seite gelegt ^aben werben, bafe bie ©rfparniffe eines Qeben 
eine bead^tenSmertl^e ©umme^, ein f apitalifirbareS ®elb, it^ 
tragen. 2lber wenn i^xe Keinen ©rfparniffe fogleid^ burd^ 
eine firebitanfialt aufgefaugt, üerfd^moljen unb jufammenge« 
jogen werben, wenn baffelbe mit bem ©elbe gefd^ie^t, baS bie 
©emürjfrämer, bie gleifd^er, bie 33äder, bie SBeinliänbler von 
bem %f)e\l fparen, meldten bie fraglid^en 2lrbeiter in bie 
Äaff en biefer ;3[nbuftriellen fließen laffen : fo fann ein großer 
Sl^eil beg burd^ bie 3[uSeinanberlegung t)ernid&teten Äapitate 
fd^ott anbern %aQ^ mieber l^ergeftellt merben, ein anberer 
S^eil im näd^flen SJlonat, unb beoor bie gabrif oottenbet ifl, 
fann baS fd^roebenbe Kapital, meld^eS il^r ®au jerfefet l^atte, 
mieber iwBfommen l^ergeftettt fein. 

X. 

60 mad^t ober erjeugt bie 83anf Kapital burd^ baS 
Sluffaugen unb bie SSerfd^meljung ber ©elbatome. S)arauf 
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Oanffcti^t. 

Sem^tungen titd^t: fie ge^t bem ge< 
— bem »on i^r felbfi ober anbenoeitig ge^ 
in beflAitbtger 3:i)öttgleit ju erhalten, 
be liefftt, wd^e eS to&Elmib bei freU 
iioiDigen Slu^e^untte, bie t^m fein 
iu«nfl|jen rooHen; in anbeten Sorten: 
apital JU machen, roenn baffelbe roiebei 

3ebe8 ol« roEenbe« Äopitot in Sets 
®elb — unb auc§ baS fefle Aapital 
iiti(^ — !iat feine aiugenblidfe be« aiu8: 
iget 9tiii^tiiern)enbung. ^f)te ^äufigteit 

notfirlid& buri$ eine SRenge »on Um= 
rben. S)ie befonbere 9tatur unb £age 
ibuflcie, wo ein Kapital ftc^ in Sßer: 
lerben nuf bie SRfldtetit unb bie Ser* 
&emoniente »iel ©inffufe anäflben. 3n 
mte man fagen: je fortgefc^iitlenet bie 
länbe ftnb', beflo ^äuftget, aber omi^ 

jene 9ttti(itDern)enbungen bes in SSer» 

ffapitolS fein. @ä i|i Stufgobe bei 
tS, bie Süden auSiufüDen, eS fo einps 
lebe feine Untfiätigfeit wirb, baS immer 
nblidtid^ für feinen eigent^ümet nic&t 

anbetSnio oerinenbet roerbe. 
]etge, bie einfö^Ren roie bie lompliiiri 
flcn roie. bie riejigfien, bieten ©elegens 
retten bet $anf. S)aS neue $aris jülilt 

roelc^e äiiffiniinen bei rietma[I)unbect= 
l\ä) Derf gleißen; ba ber ißerfauf faft auS= 
e^t, fo ergibt fic^, beim mittleren SßreiS 

Äito, eine täglid&e einnehme oon ^un^ 
ancS. ^ie ^auSmiet^e niirb alle btei 
>l) unb Jto^ien roerben ^ö^fleniS die 
ba^ 3Rel)l roirb non ben rocniger moi}U 
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]^a6enben Sfidfem toöd^entliti^y t)on ben tool^tl^anberen in Iftn^ 
geren '^tiXxi.'mitXL gefauft; baiS ^erfonal iDtrb tDöd^entlici^ 
ober l^albmonatlid^ bcfolbct; mit ©inctn SBort, bic ©nna^« 
men laufen ununterbrod^en unb bie 9lu^ga6en fleDen ftci^ 
}tetnli(i^ au^einanber ; b. 1^. baß fo unb fo t)iele 9Jlal l^um 
bertoierjigtaufenb granc^ (3;a9e^etnnal^me) — ober fe|ett 
wir l^unberttaufcnb fj^ancg, um ben SBeifauf auf Ärebit in 
Slnfd&lag ju bringen — toäl^renb einer größeren ober Keinem 
reu Slnjal^l Don 3;agcn untl^ätig bleiben. ®er ©erofirjl^änbs 
ler beginnt mit einem fiapital t>on jmanjigtaufenb granc^; 
er feiert e§ t)iermal m. 3al^r 'mi unb äße \ti^% SBod^en er^ 
neuert er bie ^älfte feinet SBaarenlager^. @^ mad^t bie§ 
für jebe ©rneuerung ein Kapital oon jel^ntaufenb granc^, 
meld^e^ fld^ burd^ jmeiunboierjig taglid^e SSerKufe t>on jroei^ 
j^unbertoietjig grauet mieber l^erftefft. SSon einer SBaaren^ 
anfd^affung jur anbern fd^Iafen biefe Srud^tl^eile beS im ®e- 
fd^äft ^angelegten fiapitafe (benSSerfauf inSaarem ober auf 
furjen Stermin, mag bie Siegel ifl, t)orau§gefe|t) untl^ätig 
in ber Äaffe beS ©emürjtiänblerg. S)a§ ift ein empfinblid^er 
fBerlufl für il^n, meld^er au^ bem tobtliegenben Äapital ein 
Sntereffe jiel^cn fönnte, aber aud^ für bie nad^ oermenbbarem 
Äapital led^jenbe, mirtl^fd^aftUd^e ©emeinbe. SJlan multi- 
pHjire biefen SSerlufl beg ®inen ©emürjfrämer^ mit ben 
^unberlen oon ®emürjf)dnblern einer großen ©tabt, mit 
ben .^unbcrttaufenben in einem großen ßanbe: bie 3^ff^^ 
ber ©eminnfle, njeld^e eine jmecf mäßige Sanforganifation 
l^ier allein oermirflid^en fann, erfd^eint großartig. 

Unb bicß mieberl)olt fid^ melir ober minber fiarf in 
allen S^Jeigen ber ©emerbe unb beö ^anbete, in aßen libera- 
len Sefd^äf tigungen , bei einer ganjen SKaffe oon ©runbbe- 
flftern, ^enfionären unb SRentierg. S)en 2:aglöl^ner unb 
Settier aufgenommen, gibt eö faum ein SJlitglieb ber mirtJ^^: 
fd^aftlid^en ©emeinbe, beffen 2luggaben genau unb unmittet 
bar mit ben ©innal^men eine^ jeben 3;ageg juf ammentreff en ; 
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dt ober roeniget iint^ötigeS Aapitat 
|ä[t nu^IoS ein X^eil(i^en feines Ra' 
[iibete fo gierig oerlangen unb t)ie[= 
mben würben. ^aS ^T^eili^en fann 
uiibebeutenb für iebeä ^nbioibuum 

jeboi$ bie Sltotne unb bie ©ac^e 
ifelien. Wlan re^ne auf jeben gran= 
tiS^M, meläfts in guten unb f<|lec^s 
hier Sörfe ru^et; ffit a^tunbbreifetg 
)eträ9t bie ©umme ^unbetlneunjig 
(t ÄrebitanpQlten aufgefoflen, fffijftg 
I 3«^Te umgefejt (brei 3)tonate Rnb 
ler bes änletien«), Knnen biefe ^un= 
en grancä Ärebttanfuc^en im Se^ 
fe<$iig ältiSionen ^ranc$ befriebigen! 
fSnnte eine fo[i$e WlmQt 3)arlefien ad: 

an bie ©leKe jenes Keinen ^nvaU 
füHter 3:nf(i&e ein ^anbelä^anS, eine 
nge unb SStigänge, ftetg burc^ nte^r 
if^enräume getrennt, laufenbe unb 
incS tfigli(i& betragen ; fofott roerben 
!n«, voelifes bem Unt^ötigltegen bec 
ieugt, ber Sfntereffcngeroinn, roetii&ei; 
beren jeitroeUiger SBetroenbung burii& 

greifbar für jeben einjetnen Soften. 
i ©eroinn bur^ bie ^unbertunbtaus 
gabrifanten, fiaufteufen einer ©tabt 

ber ju er^ielenbe @en)inn niirb rie^ 
tien. 

XI. 
Qlfo an brei Duetten: ®r fammelt 
niffe, roclc&e in i^ter Sßereinjelung 
n ftnb unb tiiädlttig in ber fie oers 
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einigenbcn ^anb tuerben ; er betnäd^tiget ftd^ bcr verfügbaren 
Kapitalien jener 5ßerfonen, roeld^e für einige 3^it ober anf 
bie 2)auer fie nid^t anroenben, fie nid^t felbfl befrnd^ten 
lönnen ober wollen; er jiel^t aud^ bie in SSerroenbung be^ 
finblid&en Kapitalien an fid^, bie er int ging erl^afd^t unb 
wäl^renb i^re^ Uebergange^ au^ einer SSerroenbnng jnr an- 
beren nu|bar mad^t. 2ltt' biefe^ gefd^al^ auc^ in frül^eren 
Reiten, in jeber etn)a§ fortgefd^rittenen SQBirtl^fd^af t ; aber 
all' bie^ gefd&al^ in rol^er, infiinttitjer unb pd^fl unge- 
nttgenber Sffieife. Unferer epod^e war e§ t)orbel^alten, jene^ 
aSirfen beg Ärebitg burd^ bie gortfd^ritte be^ SBanfroefen^ ju 
fpfiematifiren nnb beffen fiete gortcntroidftung ju fidlem, 

©tubirt man ben Ärebit unb feine Organe nä^er, fo 
merft man jebod^ balb, wie vkl j. SS, in granfreid^ nod^ 
JU wünfd^en bleibt, wie ungenügenb bie brei Üuellen vet^ 
forgt werben, worauf ber Ärebit fd^öpft. ®ie 2luf^ 
faugung ber Keinen ©rfparniffe, ber merbenben Äapitat 
tl^eite, weld^e burd^ bie ^Bereinigung in Kapital untgewanbelt 
werben foffen, gefd^iel^t in granfreid^ nur burd^ bie ©par^ 
faffen : eine in i^rer gegenwärtigen ®inrid^tung ntel^r nten^ 
fd^enfreunblid^e afe wirtl^fd^aftlid^e 2lnflalt, t)on einer in je^ 
ber SSejiel^ung ju befd^ränften SBirfamfeit, unb beren ®efe|e 
unb ©inrid^tung ntel^r auf bie Sel^inberung atö auf bie 
görberung ber Sluffaugung bered^net ju fein fd&einen. *) (Sbtn^ 
fo ifl bie burd^ ben Krebit ju bewerffteHigenbe ©efrud^tung 
ber Kapitalien, weld^e il^re ©igentl^ümer wäl^renb eineg 
ntel^r ober ntinber langen B^to^wm^ nid^t felbfl nu|bar ju 
niad^en wiffen, erfl iei il^ren Anfängen; nod^ vox furjem 
Befd^äftigten fid^ bie SRotare unb 5ßriDatbanquier^ allein ba« 
mit, wa^ blutwenig war; in jüngfier 3^it l^aben bie SSer^^ 
öielfältigung ber ©taatSanleil^en unb ba^ ©pflent ber Dbli^^ 



@ie^e unteren ^uffa^ über Les Caisses d'epargnes en France 
im Journal des Economistes, Januar 1864. 
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jenem S)ün|ljn)eige be£ AiebiU eine fr&ftige gSt: 
egeben; bie Aapitalieit non (anget äSerfagbartett 
(jt oon allen Seiten angerufen, angefud&t, oufge= 
jne fitilic^ imtnei in einer fftr ben &igent(ifltner 

mtrt^fi^aftlic^e @emetnbe nitrtlic^ rortl^eil^aften 
raenbet ju roecben. Sßas bie britte Üuelle anbe^ 
mlic^ bie SQenfitiung ber in SSermenbung beftnbli<j^ 
t tvä^renb i^rer freien Sugenbltde, bie 93efrui$tun^ 
talien oon hir$ei, flfic(itiger Setffigbarleit, f fingt 
reid^ ber Arebit (aum an, baoon ®ebraud^ )u 
3toc^ not wenigen S^lltsn matten bie 2)et)oftten 
nben 9le^nungen in ber f&mä oon Siatdreit^ — 
rRiegen fie jniei^unbert SRittionen gronc» — bie 
ifauflung Jener Äapitalien oon !utjer aSerffigbat» 
gegenro&rtig oerfui^en e^ einige ArebitanftaU 
iarid, Spon, äRatf eitle, $aore, fie bur^ ben 
;r üntagen^Sßerjinfung ber toufenben 9Uc^nung, 

SSequemlii^feiten beS @^el anjuiie^en. ^er @v> 
äefannt; aber eS jinb bieg not^ immer Slnfänge, 

fe^r fd^inta^e. ©ie 6lei6en auf einige inbuftrielle 
nei^ieHe ^auptocte befc^rfinft; aud& ba Heiben pe 
i^eren Areifen ber rairt^fii^aftn^en äSelt. 3SeIc^^ 
eg ifi noc^ jur&djulegen, um in biefer iS^ie^ung 
©(^ottranb, bie ^Bereinigten Staaten j« erteilen, 
:rebtt jene a3erri(i6tMng in breitefier unb fruc&fbor= 
! bejiegt! 

nienn bie 3luffaugung foroo^r ber entfle^enben 
i, als ber Äapitafien oon faaueraber 5ßerfügbars 
)er flapitaKen oon Rüstiger Sßerfügborfeit — bie 
ig" teiparer flapitalien — fo oiel ju roünfii^en 
t, wie bann erfiaunen, bo| bie Sßert^eilung unge^ 
dtilei^t eingeritidtet ift, fo oiele Alagen unb Sor= 
anlagt? T)ie finnreic^fle $umi)e wirb ni^t ^Mn-- 
b Sitreä äßaffer täglid^ liefern (önnen, wenn bie 
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Üueffe, tDo fie fd^öpft, ober bie Äraft, tocidle pe in öewe^ 
QUtig fe^t, il^r nid^t geflatten, me^r atö mx taufenb Sitreil 
in ber @tunbe }n fd^dpfen unb }u l^ben. S)er Arebit ifl 
eine auffaugenbe unb wiebergebenbe $unipe von Kapitalien 
unb nid^tö 9lnberei$. ^a^ DoOfontmenfle pumpen > Softem 
liefert leinen 2:ropfen SBaffer aui^ ftd^ l^erauS; bie $untpe 
liefert baiS SSaffer ab, ba^ fie aufgefogen f)at S)aj^ befte 
Arebitfpflem liefert nicj^t bad Heinfie ®elbtl^eild§en ava ftd^ 
l^erauS ; bie Sani ntad^t ba^ ®elb abfliegen, baiS il^r juge- 
^römt. ©er Ärebit fammelt jur Siedeten unb »ertl^eilt jur 
ßinfen, 6inb bie ©edfen erfd^öpft, fd^led^t t)erforgt ober 
fd&led^t unterl^alten , pnb bie ©augaparate ju wenig jal^t 
rcid^; ju fd^road^, fd^led^t organiftrt, fo bleibt bie ©peifung 
notl^n)enbigern)eife unter beut, n)a^ fte fein f oUte unb Unntt ; 
e^ müßte mit SQäunbem jugel^en — unb SBBunber gefd^l^en 
l^eute nid^t me^r — bamit bie Stu^tl^eilung nid^t ungenägeni^ 
fei. ;3tt^^§/ w>^«w iw einer %eflm%, in einem Sager, auf 
einem ©d^iff bie SSorrdtl^e, meldte von SJebarf für Äße fmb^ 
ungenügenb werben, mirb gemöl^nlid^ 3ebermann auf ^albe 
Station gefegt; bei unferer gcgenmörtigen Ärebit ^ Drganifa- 
tion füllten bie ©neu laum bcn SDlangel unb ben Slnberen 

— gerabe ben ©d^ioad^flen — fel^lt 3[lle^: bie erften l^aben 
aWleg unb bie jrociten l^aben SHid^t^ ober fafi Wid^t«. 

XIL 

SBir l^aben bie a3anf bi^ljer im erfien 2;i^eil i^rer SSerrid^tung 

— bie 9luffaugung ober bie ©rjeugung leugbarer Kapitalien — 
Betrad^tet; feigen mir un^ ben jmeiten S:^eil an, bie SBieber^^ 
gäbe, ober bie SSertl^eilung be0 Ärebit^. SRatürlid^ laffen 
mir, afö bereite l^inlänglid^ erörtert, ben einfad^en, uiimittel« 
Baren, von ißanb ju ^anb gemad^ten SSorfd^uß jur ©eite. 

S)er S)i^tont ift ber allgemeinfie SBeg, auf meld^em bie 
SBanf ber inbufirietten unb* fommeräieHen SBelt ju $ülfe 
fömmt. SDie Operation — mer meig e§ nid^t? — ^ängt 



äBe^feltirief, einer bei rimtteic^flen Siftnbungen 
elallerd, jurammen. äHan fdgreibt fie txiQi ben 
II, ben ®ro6=9Bed&3lern jener 3«'* 1": Pe moBt 
l, o^ne ntatetieUe Umfe^ung, @e(bfenbungen non 
1^ jum onbeni beroet(|ielligen, ßcgenfeitigc §a6cn 
m begleid&en. SBalb beehrt man bie 3"i'^n "**' 
)ung : immer »erfolgt «nb oft oerlrieien, foDen fie 
tel eifonnen ^a(en, um i^r Sßermögen auf bie tuentgfl 
ge tinb fic^erfle SBeifc fortpfertnöen. @Ieic(it)iel ; 
jeug mar p bequem, aÜ bag fein @efiTau$ fldg 
[emeinern jöflern !onnte ; eg ^nt im grögten SRafe* 
Sntitiicflung bes Arebits beigetragen. 3)er ^anbelS: 
:lei^tett bie ÄteiiitD|)eration , inbem er i^r SJa^ 
icinigt, roaS ifir Seroeglii^Ieit gibt, ©n S^oncr 

l^at für liunberttaufenb granc8 glotte ©eibenfloff e 
,t; ber Serfc^leiger in ^an& fauft fie; er gebenit 
innen brei SRonatcn abjttfefeen: er(i bann wirb er 
I bejahten lönnen. aber ber Sgoner Srjeuger, um 
rfnüenen SßerpfCii^tungen noi^jutommen, um roieber 
einjufaufen, feine ar6eiter ju jaulen, bie goBrtl 
alten unb bie @rjeugung fortjufet^en, brau(i^t wf 

ben ©elbfSegenroert^ feiner Sffioare. SQJie bie 
egengcfeftfen 3tot^roenbig(eiten, bie bes SJerfäufer«, 
märten fann, unb bie beS Jtauferä, ber nii^t (aar 
Eann; bie beS Saufmanns, ber o^ne jirebit nid^t 
inn, unb bie bed gabrifanten, ber ifiti ju bemiOigen 
anb IR, »ereinbaren? ©8 mufe eine brüte $etfon 
it, bie für ben einen roartet «nb für ben SCnbern 
er escompteur ifi biefe britte ^erfon. 
fragiic^e Ißarifer Kaufmann, mittels einer ©d^rift, 

nnterjei^net ober acceptirt, befc^einigt, baß er 
ler ^brifanten fflr ^unbert taufenb fronte äßaare 
^at, unb er terpftid&tet ^<^, »on ^ute in brei 
len ©egenroert^ in @elb gu liefern, ©icfer ^än. 
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weld^er ba^ Slnred^t he^ gabrifantcn F, ^unberttaufcnb 
granfö von ^eutein brciaßouaten einjuforbcrn, bcurfunbct, 
übergibt F bcm Äapitaliften C, xod6)ex, ba er üerfügbare^ 
®elb ^aU fid^ ^erbeiläfet il^n beS SBJarten« jU entheben ; in^^ 
bem er i^m fofort bie fraglid^e ©umtne au^bejal^It: ber 
Äapitalift wirb ben SJerfallgtag abwarten, gür bie jeit- 
iDeilige ©ntäufeerung feinet Äapitafe wirb C von h&t auS^ 
gefolgten ^umrne bo^ Qntereffe beg ©elbeiS für bie 3eit 
jwifd^en bem 3;ag, wo er jal^lt, unb bem Sag, mo er be^ 
jal^It werben wirb, objiel^en. 3Äan fagt bann, baß er bie 
gorberung be^ Sgoner SSerfäufer^ e^comptirt. för tl^ut e^ 
mand^mal mit feinem eigenen ©elbe; el^emafe mar e^ bie 
SRegel; nod^ feilte t)ermenben üiele 5ßrit)atperfonen il^re 
Kapitalien ober einen 2;i^eil berfelben, um unmittelbar ju 
e^comptiren. SDlel^r unb me^r jebod^ gewinnt bie S)ajwif(i&en5 
fünft ber Kapitalien britter ^erfonen bie Dberl^anb: ber 
Sanfter, bie 33anf e^comptiren bie ^anbel^effeften mit 
;3ebermann^ ©elo, baS fie an ben brei oben bejeid^neten 
Cluetten, worauf ber Ärebit fid^ unterl^ält, fd^öpfen. 3)er 
e^compteur ift bie 3^if^^^P^^fö" jwifd^en bem Äapi^ 
taliften, weld^er gegenwärtige^ ©elb nu^bar ju mad^en fud^t, 
unb bem ©ntle^ner, weld^er fünftige^ ©elb ju realifiren 
wilnf(^t. 

®iefe^ ©efd^äft ift jalilreid^er SJerfd^ieben^eiten fä^ig. 
®er urfprftnglid^e aSefi^er ber ©d^ulburfunbe fann fie 
feinem eigenen ©laubiger abgetreten l^aben, um fid^ mit i\)m 
}u begleid^en; biefer ©laubiger wirb fid^ il^rer bebienen, um 
eine fättige ©d^ulb ober einen ju bewerffteHigenben ©infauf 
JU bejal^len; fo fann ber ^anbel^wed^fel burd^ jel^n ^anbe 
gelten, el^e er an ben (g^compteur gelangt, b. i. in bie 
^änbe be^ Äapitaliften ober ber 2lnftalt, weld^e ben Setrag 
beffelben au^jal^lt, um oerfügbare^ @elb anjuwenben unb 
ba§ 3ntereffe ju gewinnen, weld^e^ ber ®^fomptirte für ben 

^orn, »onlfrei^elt. 11 
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lg feiner SingStige b^a^It. XitbererfeitS ifl nid^t 

bog t>et mcomptew felbft ben im @4ein ange< 
t SSetfaD&termin atmarten nriib. 6S fdnintt vor, 
bag boiS ®elb, rcorOber er verfügt, ni^t 6i$ jum 

ber ©^ulburfunbe, für tveti§e er es ouäfolgt, verfügs 
; ein anbered äRal fann ber ISScompttvit eS vor: 

bajfelbe früher au§ biefer fSinla^t anbetSrov^in jU 
Igen; er lann für ftc^ felbfi ober feine Aunben 
igen ju leiflen l^aben , n)0iu bie elcomptirten '@ffehen 
efonberS paffen: in aQ' bttfen ^Uen roirb er iveiter 
iten. @r tritt bie €<i^ulbf<$eine roteber ai, um fein 
gegebene« ®etb ^ereinjubringen; er begnügt jt^ afe 
iijl be£ @efc^äftes mit bem für bie 3^'^/ loä^renb 

er ben ffiec^fel behalten ^ot, berechneten ^ntereffe; 
jenn er fofort ree8comt)ttrt, mit bem Unterfii^ieb 
II bem 3ntereffe, baä iftm beja^It niirb, unb bem, 

er felbfi beja^It. Sfn festerer aSeife bejo^lt man 
Siegel bie „britte Unterf^rift", toeli^i ben ©c^ulfas^ 
ianffä^ig moi^t unb in gvlge btren ber Sd^ulbfc^ein 
an^er fflrebitanpolt ongenommen rotrb, meiere i^n 
n ^änben bes erfien 33eftfjerS ni^t genommen ^ätU. 

XII. 

ie roo^re Ülatut beS ©iälonto erliellt aus ben SÖe^ 
roet^e mir eben ftijiitten. ©te jeigen ba8 irrige 
lonptung, na^ meieret boS ®i«tontogefe&äft eigentlit^ 
nbe( mit Sd&ulbfd&einen roSre. auf biefer ©runb^ 
^rben fe^r finnreiii^e S^eorien ober ben fltebit aufs 
3um Unglüd tfi bie ©runbloge unfialtbar. 33er 
irenbe ( a u f t (eineSroegS bie gorberung , beren 
er bem 3nf)aber be3 ©(^ulbfcöetnes vorfii&iefet. Äaufte 
fie mürbe gonj unb gar fein ©igeuttium unb er 
iiter allen Umftänben allein bie ©efatiren unb a3er> 
c erroorbenen ©ad&e ju tragen. 
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(SS gefd^ie^t bieg tool^I tnand^tnal bei fe^r unftd^ern 
gotberungen. 5E)et ^ni^aber t)er}n)eifelt an ii^rer Snfaffi^ 
ntng ober mO ftd^ nid^t ben toflfpieligen Unannel^tnlid^feiten 
bed @inIIagenS audfe^en; ein S)ritter^ ber tnel^r toagt ober 
befonbere äluiSftd^ten unb SRittel ftd^ bejal^It ju tnad^en l^at, 
{auft fte ii^m um einen nad^ ben Umßänben ft;irten $rei$ ab. 
S)ie[e« ©efd^aft ifi üblii in Slorbamerifa, roo fo leidet 
ihrebit gegeben wirb, n)0 man fo leidet 93an!rott mad^t, mo 
mitl^in bie fd^Ied^ten 6d^ulben fel^r ja^lreid^ ftnb unb gleid^- 
jeitig bie rafd^en Slbmidflungen, mär'^ aud^ mit {lartem 
aSerluft, im SJolföfarafter liegen: ber ©laubiger oerfauft bie 
jmeifel^aften gorberungen, um von i^ntn ^nid^t mel^r 
fpred^en ju l^ören/ S9[ber ha^ ifl ein ^anbel mie ein 
anberer, mit meld^em 3^^^?^^^ S)i^(onto, bie S3an{ nid^t^ }u 
fd^affen l^aben; e^ ift biejs ein förmlid^ed fioSfd^Iagen ent^ 
tpertl^eter äBaaren, beren ftd^ ber @igentl^ämer um ieben 
$reii^ erlebiget unb morau^ ber @rflel^err mann unb mie er 
fann, ®elb l^erau^fd^Iagen mirb. 

9lid^td oon aW bem e;iflirt beim gemöl^nlid^en S)i^Iont. 
SDer abgeber eines Sd^ulbfd^eineS bleibt bem ^el^mer oer- 
|)flid^tet: er bejal^lt, menn ber ©d^ulbner nid^t }al^len tonn 
Dber mitt. SDaS @efe| ifl befiimmt: ,,ber 2lugfleffer unb 
ber Snboffant eines SBed^felbriefeS ftnb folibarifd^e SSürgen 
ber aSeja^lung am SBerfattStage" (Slrt- 118 beS ipanbefö* 
cobey) ; „aUe 5ßerf onen, meldte einen ©d^ulbf d^ein unter jeid^- 
ntt, acceptirt ober inboffirt l^aben, werben jur folibarifd^en 
SBürgfd^aft gegen ben 3nl^aber oer^attcn" (ärt 146). 
®iefe Seflimmung finbet fid^ in ben ©efeften aller gebllbe- 
ten Sänber unb niemate l^at man fie in ber ^ßrajiS ernft- 
l^aft }u befirciten oerfud^t. SKug man nid^t fd^on in biefer 
einjigen S^atfad^e ben geraben ®egenfa| eines SJerfaufS* 
aftcS feigen? 2)er SSerlauf ifi eine befinitioe SBeräufeerung, 
meldte ben SSerdufeerer affer meitern SSerpflid^tungen entl^ebt. 

,,@S bepelzt afferbingS, ermibert man, eine befinitioe 
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rdugerung unb SerantroortUd^teitSentlafhiiig; nur mitb 

ter^er, im %ail bei Sejogene nic^t ja^U, baä @ef(i&äft 

Fgängtg, rote in goige eineS niefentli^en, ^eim 3l6fd^Iuß 

@ef(^äftes Don bem Senai^t^eiligten ntii^t gelannten 

bred^enS jebeS tielietiifle ©efc^äfl rürfgängig gemotzt roerben 
n." Saä Slrguraent ift roo^I !aum ernfi gemeint. Sffiäre 

2lnfc^auung begrünbet, fo bürfte bec 3Je[)met gegen ben 
jeber eines unbejaliltbleibenben &^ulbfc^eines nui bann 
Eurä tiaben, wenn offenbate Xäufc^ung begüglic^ bet 
^Iung§fd^tgfeit be§ ©i^ulbnerS im ©piele geroefen. ®iefe 
'c^ränkng befielt nic^t ; boS 3tehir3re$t ifi unbebingt. 

bem angeführten SSeifpiel fonnte bei $arifer jjaufmann, 
fen ^ei^fel ber SßanÜer bemS^onet JJabtifonten eäcomp- 
;e, ooHtommen gafilungäfä^ig fein im lugenblid reo feine 
cp^ic^tung abgetreten ronrbe; von ba bis jum 3}erfallS= 

mai^ten feine S^ulbnet Sanfrott; er ift abgebrannt; 
roucbe befio^Ien: er i|t nid(it me^r im ©tanbe feiner 
tecf(5rift efire ju niad^en. Siegt ba oon 6eiten feineä 
,eti ©löubigerä bie geringfte Unreblii^feit, bie leic&tefie 
iterlift »or? 3iein; felbft ber ©chatten eincS annuHirenben 
bred&enä mongelt; bie ©t^ulbutlunbe mot oortrefflic^ 

aingenbliä beä abtretend. 9Ii^fSbefton)eniger mufe ber 
gebet jafilen! 3iel)men mir an, ber Sponer gabrÜant, 
tatt ^unbeittaufenb (^^aitcs uom biscontirenben aSunÜer 

einen t^m itbergebenen ©r^nlbfc^ein ju erhalten, ^öttc 

für bie Sefi|ur!unbe eineä »on i^m abgetretenen §aufe2 
alten: Iiätte er ba baä ©etb juiüdjugeben, toenn fpäter 
i $aits burc^ ^euerbrunfl ober Ueberfi^roemmung }u 
unbe ge^t^ 

9Jein, ber 35i§fontirenbe fauft bie ©c^ulboerfc^reiä 
ig nic^t. Er fd^iiefet bloß bem ©Eäiibiger — gegen S3er= 
:ung ber Sinf^f/ welche ber ßo|n für jebe« ©arteten 
j _ jjte ©umme ror, tod^i biefet erfl an einem me^r 
r weniger fernen ®otum einju^eben ^ätte. ®en ge: 
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matten SSorfd^u^ bcj^einigt unb oerftd^ert bic UcBcrgabc bcg' 
©d^ulbf^ctneg, tücld^cr bic ßyifienj b^r ©d^ulbforberung, 
Urfad^c bcg ©isfontooorfd^uffc^, bcurfunbct. (Sittinal mit 
biefem SJofument ocrfel^en, tüeld^cS jur ©infaffirung am 
Verfallstag uncntbel^rlid^ ift, übernimmt es ber ©isfonti:^ 
renbe, bie ©ntafjtrung an ©teile beS erfien ©täubigerS ju 
beforgen, meld^er fie fetbfl mad^en unb baS @elb bem Äapi:: 
talifien, ber eS il^m üorgefd^offen l^at, jnrüderflatten fönnte. 
S)ie Uebergabe unb Qnboffxrnng be« SBed^fete an ben 35iS' 
fontirenben ift eben fo t)iel, als menn ber 3)iSfontirte etwa 
folgenben ©d^ein auSftellte: „^d^ Unter jeid^neter beftätige, 
bafe mir ber 33anfier M, am 30. SRai, bie ©umme mn 
l^unberttaufenb grancS, meldte ber Kaufmann B mir am 
30. 3fwli bejal^Ien foll, üorgefd^offen l^at unb id^ ermäd^tige 
ben SSanüer M bie genannte ©umme am SSerfattStag un- 
mittelbar bei B ju erl^eben." SBBenn ber Sanfier M bei 
bem 33anfier N reeScomptirt, fo DerpPic^tet pd^ Se|terer jur 
Seifiung beS SJorfd^uffeS, erwirbt bagegen baS SRed^t ber 
©infafflrung am SSerfattStag, unb erpit für baS SBBarten 
einen mel^r ober minber großen Sl^eit ber SSergütnug, meldte 
ber ©laubiger bem erfleu 2)iSfontirenben , um feinerfeitS 
beS aSJartenS entl^oben }U fein, bewilligt unb bejal^It l^at. 
S)iefe Operation fann fid^ jmifd^en ber 2luSflcffung unb bem 
SSerfaffStag beS ©d^uIbfd^einS je^nmal erneuern; bie 9lbs 
tretungen unb SBieberabtretungen fönnen jmifd^en SanfierS 
am felben Ort fiattfinben ; ein in ©olmar jal^lbarer SBed^fel 
lann jur Segleid^ung einer Sled^nung nad^ Sitte gelten; ein 
in SSombati jal^lbarer SBed^fel fann von einem Slmfierbamer 
§aufe bel^ufS einer 9lbred^nung in SRem=2)orf gefauft merben: 
äffe biefe tJielfad^en unb um bie SBette finnreid^en ßornbina^^ 
tionen, meldte ben Sanfoerfel^r bilben unb aus bem Sßed^fel^ 
Srief ben ©egenfianb fe^r auSgebel^ntcr ©efd^äfte mad^en, 
änbern nid^ts an ber SRatur beS ©isfonlo. ®Scomptiren ifl 
unb bleibt : bem ^f^l^aber einer ©d^ulbüerfd^reibung (erfter 
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ober nti^t) gegen bie gefitt^rentie aSecgiltung (3n^ 
unl) Sontmiffton) ^eute bic Summe ttuafieja^Ien, 
tt erfl fpäter einjutaffiien ^at. S)er SBorf^ug niirb 
liälontirten gemai^t, roelijer bafSt oerantroortti^ 
at) bleibt unb erfl bann entlaftet roitb, wenn fein 
let, tnbent et am 93erfall3tag beja^It, bte ^orberung 
t; jebet neuer bajn)ift$en fommenbei ^istontirte 
intt biefelbe Serpflitidtnng gegen feinen SiSfonti: 



XtV. 

ir erörtern im Sßorfie^enben bie Operation, roeli^e 
c^ulboerfc^reibung jum DbjeEte ()at. 3)er Wldximx^S' 
lieb jroif^cn untrer eigenen unb ber con unS beftrtts 
[nrtc&f &eftef)t barin: noi^ te^terer ift bie ©t^ulboer- 
ng bei biefem ©efii^äft ber ©cgenflanb eines aSer= 
Böl^renb fw na^ uns ber ©egenfianb, baS ^njirument 
ilrocife bie „Sic^erl^eit" eineä 9?otfi$ufTe8 ift. aber 
eine britte SJieinung, roornai^ (eine S($urbüerfcfirei= 
roeit leine 6d&ulb befielt. So j. SB. ge^t ber aSejs 
ler Möcanique de l'öchange (Paris, 1865.), einer 
Den unb fe()T bemerften Schrift, fo roeit, baS3Jor(om- 
ä J!rebitelement8 im SSJci^felbrief, ja — ber jroeite 
ift bann leid&t — bie eyiftenj beS ÄrebitS felbft ju 
n. 

orauf fufet biefe aSemeinung beS ÄrebitelementS? 
ie aCrgumenttttion in jroci 9Botten: „5Die ©efe^eSbes 
igen (um bie Sejo^Iung eineö §anbelSroe^ielS ju 
ftnb fo ftrenge, bog man fid^ fc^on für beja^lt ^ält, 
lon irgenb eine gorberung in ®ffelten aufOrbre ge* 
lelommt." ^a roo^l, roenn ber SttuSfteDer gut ift, 
S „^ptouifion" gibt, wenn ber ©egogene unb ber 
ober roenigftenS einer uon tl)nen joliEungäföliig ifl; 
»eren ÜBoiten: menn man auf bie fünftige j^apitat 
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liefeiung, welche bet Slegefung entf()rti$t, ju rennen aDm 
©cunb |at. SRimmt abtt bet Äoufmann, ber gabrifant ben 
äßec^fel bes itäd^fldeilen 3nbioibiiutn2 an? 3'^^^ ^i^ "ii^t ooc 
allem „Erfunbiflunaen* ein? Sroßt er ni^t forgfäftig um 
bie „aieferenjen" ? Sine gute ©ete^gebang über ©d^ulfaeit 
evUi^tett roofit biefeiS aSettrauen; ber ©laubiger lann feine 
9Iac^forfi|iungen auf baS materiell p et^ebenbe befc^rSnlen: 
bflS SBermögen be« Sc^ulbnerä, bie Sage feines ©efi^äfteS, 
'unb et braucht fi^ roeniger um btiä anbete, f^roieriger ju 
Öeroa^t^eitenbe Clement ju forgen: 3:reue unb SRefaItc()feit; 
in biefet Segieliung tetlägt fic^ ber ©läbiget auf baS @es 
riijt; eS roitb feine Qnteteffen matten, im gatt feine 
€<$ä|ung, begügüdd bet ntoraiifi^en jfiebitwfirbigfett be£ 
6$ulbnerä, Ti^ falf^ etniiefe. Wber ei iji Mefe immerhin 
f<$Iimm. 3di SCDgenieinen n)irb bet ;ganbe(Snte^feI nut an^ 
genommen, roeit man in bie 3a'()tung^fät|igfeit unb ^teblii^s 
!eil bes Bi^ler^ Sßetttouen feftt. Staube iä) ^insujufe^en, 
ba6 ein gtofeet a:^eil beä §anbeläftebiti8 in ben SBücfiern 
gemannt rotrb, o^ne ©fljrotf^enfunft eine« 3Be(i&felbttefe8 obet 
einer äinmeifung auf Orbte; bag in biefem ^aUe ber (BtAu^ 
6iger oorgfiglic^ begfialb in @ffelten gejault fein xoiU, um 
feine §orbetung übertragbar, ober batauä ®elb »or bcm 
aSetfafftag moi^en ju (önnen? 

SBJenn et £e|tereä t^ut, b. f|. bie erhaltenen ©d&ulb= 
Briefe bigfontiren [ügt, fo fpielt bae ^etttauenSelement ou^ 
in biefer Ergänjung bet etften Dpeiation bie große Stoße. 
©inb eiS bie „ftrengen ©efefeeäbeftimmungen", weiche ben 
fflanfier Beftimmen, fein®elb gegen bie jum S;iäIonto einge: 
reiften e<^ulbbtiefe l^injugeben? S)o biefe ©efiimmungen 
für aiHe mit berfelben Strenge gelten, mü&ten bie SBe^feU 
bünbel mit gefn^Ioffenen Sugen angenommen merben '^"° 
ift nie unb nirgenbs bet %aU. 2)ie 8anl, ber Sanfi 
Äapitalifi fe^en ftc^ bie jum S)ig(onto angemelbeten 
fe^t genau on; fie nehmen nut biejenigen an, bere 
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fieKer unb ^nboffanfen SSertrauen einpö^en. $)a3 ®efe^, mir 

«.iflharfcrtran (g ^ ettefc^tert biefes aSertrauen, inbem eS ben 

len bur$ ben ffieifianb, melden e« t^m bei ber 

eines fäumigen ©c^nlbnerS geroäfirt, flegen bie 

■ }U gfinjHgen SReinunß vom ©i^ulbner fi^ert, 
leränberungen, loeli^e in bet 3i<'>f4eniett ber 
jum SSerfatttafl in bec Sage beS 9lbfle6er8 ein= 

■ baS ®tU% tritt nic^t an ble ©teHe be& Sßet= 
^feres bleibt ber Äetnpunft oüer ^ebitgefc^äfte. 
n roir l^iebei, ba& reit wnler „Sßetlrauen" niii&I ein 
Stauben in benS^ulbnet petfönlii^ Derfte^en. 3i§ 
ceic^cnb erHfirt ju ^aben: e& be^e^t flrebit, fo: 
ferfon — roa« immer bie SSeroeggrünbe fein 
le fie l&iejn beflimmen — ein (finftigeS ®ut flott 
tortiflen anjune^men einroiHigf; fobotb fie in eine 
itäufeerung be? in intern fflefi^ befinbn(!&en ®ene= 
ilbbarleifien) ober in bie beftnitioe SJeräufierunfl 
Imoarc mit 3luff($u6 ber fc^utbtgen ©egenliefe» 

(BeitDerlaitf). (©. ÄQp. II, §. 2). SHKerbing« 
BeiTer, je ntefir bciS ©ef^äft Bon jenem objeltiBen 
ement, non jeber äufeerlii^en, ergänjenben ©id&er: 
lann : beflo nä^er lömnit man bem ibealen Äte= 
Sorte« ^ö^fter Mnb ebelfler SBebeutung. S(6er 

3beal «nb ber SCbwefenfteit be§ ÄrebitS gibt 
iSrabe unb Slbflufungen. Senige firebitgef^äfte 
1^ in fo geringem Maa^t tom Qbeal beS Are* 
: Ärebit mittelfl SBec^feftrief eS ; berfelbe ifl in 
c perfönlid^ , beruht »or OTem auf bem 3Jer= 
\t8 ber Sieriiftid&tete einflöfit. tiefer 6§arofter 
tt ber jnieiten Operation erfialten, beren @egen= 
B(i&felbrief roirb, b. ^. beim 3)is!onto. 3'"'^'^™ 
ib sroeiten Dperotion befleißt nur biefer Unter: 
Diä(ontirenbe, 33anl bem Si^öITof/ W einen 



2)rtttefi Äopttel. Xk »onf. 169 

©(i^ulbtter me^x afe ber e^comptirtc por ftd^, toa^ feinem 
aSorfd^uffe größere ©i($erl^eit gibt. 

XV. 

S5iefe§ 3Rel^r f)at einen betröd^tlid^en SBertl^, wenn ber 
S)i^!orttirte jal^IungSfäl^ig ift ober bafür gilt. 2)arin liegt 
eineg ber ^auptelemente , weld^e bie l^öl^ere ©i($erl^eit ber 
®i§!ontogef(j^afte bilben. ®g finb ha immer menigflen^ jmei 
Särgen: ber ©laubiger, bem ber 5Jorf(i^uJ3 gemad^t mirb, 
unb fein ©d^ulbner, ber beauftragt ifi, für il^n ju jal^Ien; 
roenn Se|terer e$ am 3SerfaIItag niii^t rniH ober fann, jal^It 
©rflerer felbfl bie ©d^ulb, b. 1^. jal^It ben il^m pom 2)igs 
lontirenben gemad^ten 3Sorfd^u6 jurüdf. ®ine anbere S3flrg' 
fd^aft für ben SSorfd^uJB liegt im Urfprung ber Urhinbe: ber 
^onbefömed^fel l^at ein gemad^te^ ©efd^äft jur ©runblage 
unb ©id^erl^eit ; er pertritt im Sittgemeinen einen mirflid^en, 
greifbaren SJBertl^. Sanbmirtl^, per!aufe id^ bem Äornl^änb' 
ler meine @mte im Sßertl^ pon l^unberttaufenb granc^; er 
perpflid^tet fid^ fd^riftlid^, mir biefe Summe pon ^eute über 
brei aJlonaten ju bejal^Ien, meil er annimmt, baj3 er hii 
bal^in bag mir abgetaufte Äorn an bie 5Jerbraud^er pertauft 
unb mel^r aU bie perfd^riebenen l^unberttaufenb granc3 l^er^ 
eingebrad^t l^aben mirb. S)er mir übergebene 5ffied^fel, mefc 
d^en id^ bi^fontiren laffe , berul^t alf o auf hem Sßerfauf be0 
Äorng. abgefel^en Pon Unglüdt^fätten (aud^ bem fann bie 
aiffefurans Porbeugen), werben am Serfatttag gewiß bie 
l^unberttaufenb grauet l^ereingebrad^t unb bereit fein, nm 
ben pom 3)i^fontirenben an ben Sanbroirtl^ gemad^ten SBor^ 
fd^ufe jubcjal^Ien. 3Rinber fidler ift bie @ad^e bei bem un^ 
gcbedtten SSorfd^ufe ; ber ©laubiger fann il^n, ol^ne bamit (SU 
roa^ l^erporjubringen, perbraud^en ober fid^ in ber ©pefula^ 
tion, in ber Untemel^mung irren, burd^ meldte er ha^ ge- 
borgte Äapital mieberjuerjeugen meinte. 

@3 ift alfo ganj unb gar in ber $Ratur ber ®inge. 
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gboTe Aapttal fic^ lieber ju Stölonto aÜ 
OTfc^fllfen venoeitbet. Santit bte älnfud^en 
> gut aufgenommen unb gemährt toerben, iinb 
eifotbetlic^ : entioebet finb in ^olge einet qc 
ättgleit bie Angebote biSlontirbaren spapiereä, 
1 für baä neifflgbare Jtapital R^ in biefer 
ibei )u oerroenben, fette geringe; ober eS ift 
tarten gntmidlung beä ArebitS baS 3Ingebot 
I flott gerootben, baß eS but^ bie Sisfonto« 
aufgefaugt roetben fann; obet enbli^ bie 
üben ben Entlelinern, bur^ eine bö^freSec 
Eupital, S^oS JU erfegen, nittS in ©elceflf bet 
'It. Erflerer goll ifi nic^t rae^t nia^r; bet 
^ nic^t; für roenige ^nbuftrieeu ift bet britte 
. ^Daraus ecttätt eiä fic^ , roarum bet 5Bor= 
im ®efi3&8ft, baS i^n tilgen foH, DOtau§gel(|t 
iteits, ba6 bet ©tSlontOBotfd&uS auf bera 
efi^äft beruht — immer fd&roet ju erlangen 
. größerem SJiofe. 3fi er unentbe(irlid(i, fo 
m fti$ möglich ju machen, ben Ummeg, ii^ 
fOBOtfc^uB umjuroanbefn. Süet ^anblunggs 
elbtlänbigeS @efi$äft errichten miQ, biaui£t 
JrancS, um ein SBaarenlager ju (aufen ; ber 
t i^m gegen feinen einfad&en SBei^fel nii^t 
loenbet Rc^ an benji^'^ifonien; ber Jlfttbtis 
für änianjigtaufenb ^'^QH'^S SBaaren, nimmt 
,uf brei aJIonate an, unb trögt i^n jU bems 
ler Sonüer biätontirt i^n. 3m ©ruube rietet 
l^bienet boi$ mit ben in bei Aaffe beS ^anttetä 
nen jmanjigtaufenb gtancä ein ; nur empfängt 
tttlung bes gabtifanten, au^att fte unmittelbar 
leiten. ^Im ©runbe roitb et aud& ben ^or- 
fier jurürfbejafilen ; bet gabtifont ifi eigeullid^ 
ler bei bet 33ant. ^aS überlabet ben am 
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ge^enben Kaufmann mit ben Unfoflen eined SBennittUtö; 
glfldlic^ \^&^t r>c^ noify ^njtniQt, mel^n i^n finbet! Sticht 
Sebermann ^at ti fo gHt. 

3^ ftrrei^e fel6^oerftSnbIi<^ nur von ber aQgenteinen 
Strömung. @ä gt&t ©eßenben, itio btc ®ttnl rei($ttd& birefte 
SSoifc^üife qmä^xt; j. 8. in €<$ottIanb, mo bie Saufen 
baS Sorfc^u|gefc&äft ftet« mit Sßorliebe Betrieben ^aben. 
Seit einigen ^a^rert ftnbet berfelße goH im großen 9Mq6= 
ftai in S^eutfd^lanb 6ei ben ^olf^bauten fiatt, bie beg^atb 
— ntie i^re Senennung e3 beutfiij fagf — SBflrfd&ultnnfen 
Reißen; bie 3[rbeiter=ficebilüeretne, bie feit 1863 tu ^oriS, 
Sgou, SRill^aufen, Solmar, Sitte, gegrünbet mürben, des 
ginnen bieß in ^rantreii^ eiuiuffilireu, roenigften« für bie 
unteren €(^id(iten bei ooltSmirtttfc^aftli^en äSelt. fUhex fo 
glfl<l[id& unb nietoerfiired^enb biefe anfange fein mögen, ber 
SBorfi^ufifrebit, inäbefonberc iu granfreid^i, ifl mi^ unenblid^ 
Rein gegenüber ber äRaffe beä ^iälontoTrebttä. @g fann 
ou(i& nic^t anberS fein, fo lange bie ©rjeugung Ieif)&orer 
ÄopitoUcn fo nieit ^iufer ben Sebürfniffeu beS SSerbcauc^« 
bleibt (©. Aap. UI, § 11). S)em Angebot pel)t bann bie 
äuSroa^l offen ; man fati fo eben, roaä ben torlei^er logifc^ 
befiimmt, ben 3)iä(onto bem SJorfi^uB BorjUjie^eu. 

SRan (nun ^iujufflgen, bo6 ber SJiSfontofrebit — njo8 
ein Oeroinn unb ein üfeij für beibe 9ßarteien ifl — bie ffior' 
t^eile beä iperfonoltrebitä unb beä SHealfrebttä in Rc^ ve-c 
eint, o^ne itjre Unjutömmli(l)(eiten ju ^aben; er ^at bie 
Seifi^tigfeit beS SßerfonalfrebitS ol^ne feine ®efäfirbung unb 
bie ei^ec^eit beS SRealftebif« ot)ne feine SdtroerföBigfeit. 
Er ifi ^erfonaifrebit, meil feine Sjifanbübergabe fiatlfinbet 
unb roeit ber Seiner not 2tttem ber 3"^t""S^fä^igf«it beä 
fntte^ncrö oertraut ; er ifi 3ieo(frebit, infofern ber Siorfi^ufe 
auf einem roirfüi^eu Dbjeft berulit unb ber biSf '" ' 
Sntte^ner nid^t attein bem Seiner bie Seja^Iung t 
gemnd^ten äjorfc^uffes verbürgt, ^om Stanbpunft ix 
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er I-iSfonto einen großen S^eil feiner SSot' 
aufhört, perfönliijer unb pfanblofer Äiebit 
lie^t. Wenn mon bem^nl&after beSSBci^felä 
itte Unterft^rift ju fitd&en unb ju öeja^Ien, 
lontföl&ig ju ntad&en, ober bte btitte Unten 
Hinterlegung xion aSert^papieren, welche 
ufeer^ttß be« ©efd&äfteS beftnbUc^e« $fanb 
@ä blei6t bie^ immer Ärebit unb ©iS' 
itJSfontfrebit, ber feiner SBorjüoUd&feit, eineä 
i 3iagU^feitS= unb 5IIiQ^tä=eieniente, ent= 
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üc^t gefagt werben, ba^ ber SReal-Ärebit, 
an unb für ^ii^ eine fi^Ied&te @a^e ift. 
it feine eigene Sphäre, roie ber ^erfonal! 
^at. ©JS tfl bun^auä nic^t roafir, baß 
ö^roinben begriffen fei, nsie ei btejenigen 
rfagen, für roe^e „Ärebtt" nur Bei einem 
cauen inbie ^nbioibnoltfät beä ßntlel^netä 
Erebit f^eint mir im ©egent^eil ju einer 
ng beftimmt. tä liegt burcdauä (ein ernfts 
in ben Strömungen, meiere fieute gleit^= 
: ^ier gibt eS nachhaltige 9Infttengungen, 
[(rebit jU förbern unb i^n an bie ©teile 
jU fe|en; bort finnrei^e ffiombinationen, 
it ju erleii^tetn unb ju oerbreiten. ®ie 
Pnb glei^ »ernünftig unb gteii^ bered&tigt; 
oerfi^ieben. 

en ißecfonaHrebit in bem Sinne entroideln, 
, ber ^Iei§, bie 9leblid&teit, bie ©firgfd&ofs 
lenfd& in fic& trögt, flrebitobjefte werben; 
Ja^IungSfäl^igteit in Setrad&t gejogen unb 
ba6, bi3 etwa auf ben in ber Statur ber 
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©ad^e begrüttbeten Unterfd^tcb — ©ein wirb immer fidlerer 
bleiben afe merben — bic Slrbeit von morg en, baö fommenbe 
Kapital, eben fo t)iel Ärebit pnbe, ate bie geftrige Strbeit, 
ha^ bereite ejiftirenbe Äapital. @o wirb ber Ärebit gleid^^ 
jeiiig petfönli^ unb unmateriell gemad^t. ®er Ärebit mirb 
perfönlid^, toeil fein 5ßfanb afö Sfirgfd^aft ber gorberung 
perlangt mirb; er mirb unmateriell, weil ber Seil^er nid^t 
ben Slei^tl^ümern, aber ben gäl^igleiten be^ ®ntlel^ner§, bem 
SBertl^ beffelben unb nid^t feinem SSermögen oertraut. 2ßaS 
ift bem 3^it9^ift angemeffener? S)en Ärebit perfönlid^ mad^en, 
]^ei§t biefe nid^t, il^n ber fo jal^lreid^en unb t^eilnal^m^mär' 
bigen Älaffe jugänglid^ mad^en, meli^e, mie ber SBeife be§ 
älltertl^um^, il^r ganje^ SSermögen mit fid^ trägt unb feine 
auj5er=perfönlid6en ©id^erl^eiten anjubieten l^at? ®en Ärebit 
immaterialifiren, l^ei^t biefe nid^t bie gäl^igfeit, bie SReblid^^ 
feit auf bie ^öl^e ber poritioen SBäert^e erl^eben unb in ber 
materiellen 3BeIt ber 3Koral einen breiten 5ßla| einräumen ? 
Uebrigen^ üerful^r ber Ärebit fo bei feinen Slnfängen; ber 
5ßerfön liel^ man, unb weil man glaubte, fie merbe jal^Ien 
fönnen unb motten. 

Slber eg fpringt in bie 2lugen, baß i)er Ärebit nid^t 
perfönlid^ unb unmateriell merben fann, afö inbem er fid^ 
lofalifirt unb fpejialifirt. Um ber 5ßerfon ju leil^en, mufe 
man il^re ©tettung f ennen ; um auf il^re unmaterietten Sürg- 
fd^aften ju teilten, mufe man, ma^ nod^ fd^mieriger ift, il^ren 
SGäertl^ fennen. 3Jlan gelangt bafiin, inbem man bie Äunb^ 
fd^aft fel^r bef darauf t; in 5ßari^, in Sonbon gibt e^ jal^l^ 
reiche SSanffiäufer, meldte je nur ba^ von einem fpejieffen 
gmeig ber ;3nbuftrie ober be^ ^anbete l^errill^renbe Rapier 
bi^fontiren; fie fennen jule|t atte bejüglid^en SBege unb 
©tege. Slud^ g^Icingt man baju, unb jmar nod^ beffer, 
bur(i bie SSergef ettfd^af tung unb bie ©olibarität ; ein Semeiö 
bafür finb bie aSolf^banfen, beren glüdEU^e unb frud^tbare 
„Ueberfd^memmung" 3)eutfd^lanb feit jmölf 3f^^^^w erfäfirt, 
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rebitperefne, meldte in Selgten gebei^en unb ju beffen 
lanb leit^Ii^ beitragen. 3n biefen SInfialten l(iaben 
itflen, Hielte flegenfeitig Äiebit uerlanflcn unb bewilKs 
inanbei tioraud gefannt unb gefc^ä^jt; {te fennen unb 
n einanbet tnit ®enauigleit ; bie ^erfonalität unb Un^ 
iaiitat beä Ätebit« ift bann ni^t fd&nier. Slb« es ip 
[etc^t, es ifl faß unmöglid^, unfete @ef^äft£6etoegun0 
^rem fc^leunigen ®ang, mit i£)tet entfc^loiTen^eit, mit 
großattigen ^rojetten in ben engen Sttei» einjul(em= 
auf toeld&en btt perfönii^e unb unmaterieffe Ärebit 
^fd^iänlen mu&; fte bebaif ne6en obei: über bemfelben, 
ögli^ß unpeifönric^eu ärebit, bei, nienn et baS ©elb 
en §änben bes Eßeter in bie beS 3o^ann überführt, 
•m (einen ^fe, feine 5ßerfonsbefcöreibung o6forbettj 
I bie @ai$en fi^ ^ält unb bie ^xbinibuen flberge^t. 

bieg and^ bai riijgtige SRittel, bem ArebU einen giog< 
t Umlauf JU oerfi^affen unb baä ©efd^rbungäelement 
minbent, meines, mie roir gefeiten ^aben, in »ielen 

fo fet)r jut et^ö£)ung bes ©elbjinfe« beiträgt. 3)0= 
!len bie neuefien äinwenbungen her !|Bfanbbeifung, be£ 
anti<n)irt^f(!^aftlic^en ^etfänttnerung im fiei{)aufe ent^ 
n Sßfanbe«. MaS iß erfDrberHd&, um biefe aRifißänbc 
citigen^ baSgeiabe @egent^eit vom bem, roaS man im 
^aus fie^t unb maS bafelbf! nnoermeibli^ tfi. SBoc: 

mu^ bie ^fanbbedTung feine OrtSveränberung beS 
!§ v^canlaffen ober wenigfienS teine läflige Uebei^ 
g; e& barf ber auSlei^er roeber beS ©ebrauc^ä no$^ 
Eien SSerf ligung be« sur ^fanbbedung gegebenen ®egen= 
i beraubt roerben; es faarf ber 5ßreiS beS ®arle^en8 
n f(i^reienbfter aSJeife pert()enert roetben. 

xvn. 

)teye ©ebtngungen treffen im ^Bd(ifien @rabe beim 
lefpfanb jufammen. ®a gibt e§ feine Drtsoeranbe: 
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rung be8 5Pfanbci^, ba bie Drtöocrdnberung — l^anbelt e* 
ftdg ni($t um unbetDeglid^eiS @tgentl^utn? — unnidglid^ iß. 
®cr Selcl^ttte pcriicrt nid^t bie freie SSerfügiing über hcA 
^f anb ; unter gewiffen ©ebingungen, weld^e nur betrfigerifd^e 
tlnterfd^Ieife ^inbern rooffen, bleibt er $err, bog 5ßfanb 
burd^ äiertauf ober ©d^enfung }U t)er&uBern: bie auf bem 
@igentl^um ^aftenben SBerpflid^tungen ge^en mit bentfelben 
auf ben neuen S3efi|er über. Slod^ mel^r — unb bie§ ifl bie 
^auptfad^e — bie Senil|ung be^ unben)eglid^en ®uteg n)irb 
loäl^renb ber SSerpfänbung nid^t im geringflen für ben S3e^ 
lel^nten tjerminbert ; ber SRu^genufe bleibt il^m mie ba§ ©igen- 
tl^um. 3lo^ beffer, S)anf ber Unpergänglid^feit, meldte jum 
Sßefen be^ unbemeglid^en ®nk^ gel^ört, fann ber l^ieburd^ 
ftd^ergefiellte Seiner fel^r lange 3<i'&'^it«fl^f^iP^ beroiHigen; 
anbererfeit^ fann ber Selel^nte l^offen, ba er Qn^aber unb 
»ewirtl^fd^after beg 5ßfanbeg bleibt, au« bem ^ßfanbe felbfi 
bie 3Rittel jur aHmäl^Ud^en S^ilgung ber eingegangenen SSer* 
pflid^tungen l^erau«juf dalagen ; barau« entflunb bie finnreid^e 
Äombination ber auf $9potl^efarfc^uIben angeroanbten eigem 
tl^ümlid^en Slilgung^roeife (2lmortifirung). Sie fügt ju ben 
fd^on erroal^nten Sßortl^eilen, weld^e ba« S)arleil^en auf un^ 
bemeglid^e 5ßfanber au«}eid^neu, bie Mpiid^e ßeid^tigfeit für 
ben ©d^ulbner, flüdfroeifc unb fafi unmerflid^ bie ©d^ulb 
abzutragen. 

SDieg mad^t bie gro^e Ueberlegenl^eit be« SSobenfrebit« 
über jebe« anbere 5ßfanbbarleil^en au« unb erflärt bie ©unfi, 
mit roeld^er er überall aufgenommen mirb. SDlan lennt il^n 
faum feit gefiern. 3)a« begreift fid^: bie langfame, ferne 
Slbjal^Iung erl^eifd^t, um annel^mbar gu fein, eine Kare, 
©i^erl^eit gewäl^renbe, feftftel^enbe ®efe|gebung; wer möd^te 
auf smanjig, breifeig Qal^re unb mel^r in einer ©efellfd^aft 
leil^en, mo ba« 2)unfel be« ©efefee« ober bie ^errfd^aft ber 
SBiWül^r jebe« ^a^re bie Sebingungen unb ben SBert^ be« 
SSertrage« änbern fönnen? Slnbererfeit« fönnte ein 5ßrioat^ 
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ei^et, felbli unter hem flatjien unb fid&erfien @efe^: 
nt, u^ nui fdiniei; bie 3Biebeitieiftenung beä Kapitals 
^ fii&roat^e S^ilgungSraten gefallen lajfen: bie 3tnlagen 
'■ Äapitaliutfiiiia^lung, roenn ber Sjßriöatmann barauf ein= 
t, gefd&efien seiüö^nlitfe ouf fiirjete 3ett unb ju ftärfe= 
Satireärenten (Siontinen, ßettrenteii). 5)« Sobenfrebit, 
er ^eut ju S^ag g^übt wirb, ift alfo nur mög(ic§ unter 
§errf^aft einer BoDtommenen ©efeggebung unb mit 
©tjfiem bet aJergefeHfii&aftijng ber Äapitatien. aber 
biefe ^rämiffe« efiftiren, bietet ber SBobenIrebit bcn be: 
4flten ^Parteien aKe Sortldetle, olinc einen ber ^Rai^t^eile 
5ßfanbfrebttS; bamit ift gefogt, bafe er eine ber glüd^ 
ten Slnroenbungen beS JReatftebitS barfteHt. 
Ober wäre e§ ein ©ebre^en, p i^il/ j" «ngefü^rbet 
ein? aWttn uerfuilite es, bem Sobentrebit bie ©ifleiifijoft 
r Ärebitopertttion auä bem ©runbc ju beßreiten, ba& 
ipfttnb öu^erfi folib unb on Bert^ füft immer über 
Setrag be« S'arle^euä ift. „®Qä Jpppot^etarbarlei^en, 
man, iß in SSiirHii^feit ein baarer 2lii§tawfi$ »onfiapi: 
an; man gibt Don §anb ju 5anb; ber ®ine gibt bag 
b, ber ainbere übertragt baä ©runbfiüä (Cernuschi)". 
)ei üetgifet mon, bafe btc Sttuäpfänfaung «nb 5ßefi|er= 
fung im ©runbe langfamer, oertlaufulirtet, fofifpieliger 
iei einem unberaegfiilien 5ßfanb als bei einem beroeglic^en; 
i oergifet>, bafe iie ein Plot^be^elf unb vom 5Dorlei^er, 
ieUenen Stuäna^men, gar ni(§t geroünfc&t tft. 2Ba^r 
;§, bafe man leichter unb billiger Ieit)t, roenn eine gute 
e|gebung baS gerichtliche Sjerfa^ren gegen ben ja^Iungg- 
äi^igen ober unreb(t($en Sc^uibncr erleichtert: aber niii^t, 
[ bie Sßefi|ergretfung baburi^ leichter, [(^netter rotrb, 
)an roeil bie älnbro^ung ber 3ln3pfänbung bann roirl; 
er, einfc&Ü^ternber wirb. t)et 2)arlei^er rennet nid&t 
Unre(§t: je leichter er bie aSefigentfe^ung erroirten fonn, 
weniger wirb er fti$ bem ausgefegt fe^en, fie er= 
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vAxhn ju müfTeti; bet ©d^nlbner wirb ^tex^en unb Äa:^ 
^jfital bcfio pünUlx^tt 6cja|Ien, je Icü^tcr c« tjott ®ffe|e^ 
wegen lein mirb , gegen feine Unpfinftlid^it einjuf (abreiten, 
®i ht^i^t alfo mfber int Sinn ber xjcrtragf^liel^enben 
ißarteien, nod^ in ber SEBitHicI^it eine toe#feIfeitige tUbet^^ 
tragnng dber ein %ui^tanf($ t)on j{a))italien; eiS liegt ein 
aSorf^ug t)öt; e« liegen Kapitalien »or, weld^e jeitweilig jur 
aSerfügnng eine^ fremben SRi(]^t6eft|eriJ gefteüt werben. S)d« 
ip ein förmlid^i^ Ärebitgefii^äft; ob eS bnrd^ Sßfanb ober ol&ne 
^fanb, ntei^r ober weniger burd^ ein 5ßfanb fid^ergeflellt 
toirb, bieg änbert nid^tö an ber SSBefenl^eit be3 ©efc^äftg. 

2Bir gelten nod^ Weiter; wir wollen jugeben, baj3 bag 
5)arleil^en nid^t bem 3nbit)ibuunt gentad^t wirb, weld^ed jn 
entlel^nen fd^eint. SJiefe Stuffaffwng läjgt ftd^ tierfed&ten. 
&n ©runbbefi^er tommt jur Sobenfrebitanfialt, um xf)X 
eine ©nmnie von fttnfl^nnberttanfenb granc^ p entlel^nen, 
weld^e in merjig Qal^regrenten jnrürfjujal^Ien fein wirb; er 
pfet alle« Vertrauen ein unb t)erbient e0 t)oIHontmen. 3Birb 
er e§ immer oerbienen ? Unb wenn er'g Bi« ans ßnbe feiner 
S^age vexUente, wirb fein Seben nid^t t)or ber ooBfiänbigen 
©d^ulbtilgung ablaufen? 3Jlan leil^t nid^töbeftowenigcr ; aber 
mem^. ®em Soben, ber bleibt unb nid^t bem oergänglid^en 
@runbbefl|er* S)er gegenwclrtige Sigentl^ttmer , weld^er ben 
aSertrag eingeigt unb unterjeid^et^ l^anbelt gleid^fam afö 
SSerwafter: er »erpflid^tet fid^ unb bleibt bamit belafiet, oon 
ben einlttnften beß entlei^ttenbm ©runbeg bie Qal^re^enten 
jtt bejal^Ien, nrittelji WeW^er bie g^Ib ftd^ ttigen fott ; ber ^tx^ 
Walter, b^r SRatibatar l^nn aber morgen burd^ SSeräufeerung, 
in ^otge 3lMeben§ ein attä)crer fein; bet etgentlid^c ©d^ulb^ 
ner bleibt t bas ®tunbftüdf. Mix gefren biefe Slfleä ju, o^ne 
aB^ugenau ju prüfen, ob bie Sel^ouptung in allen 5ßun!ten 
wal^r ift. SBlrb aber fettft auÄ bicfen aSorb^rfä^en folgen, 
ia§ bie ^nbioibualität bt& (gntlel^eriS, bie Umfiänbe unter 
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Velinen er entlehnt, o^ne Xtagnxite unb StnfTu^ ftnb? €9 
DU behaupten, ^iege bU Soiben) leugnen. €o nrie bei San« 
■''" "itit ber io£|tMii9«fä^igpeii gabtU, loemi f« unter ber 
ig eineg i^if^buben flet)t, Stic^tS gu t^un ^aben mSi^te, 
ug man aui| bei 3)atlei^en auf ®runb unb SSoben^ 
i^ret innem 3''^li"'02fä^ißfeitr Sßertcouen in bie freis 
t ober gegmungene 9iebli(^(eit beS SRanbatarä (laben 
i, toetii^er ben bebungenen X^eil ber iätitlic^en @ins 
auf bie ^urfldia^Iung ju tiermenben ^at. 9tuc^ loers 
te ^atltöfen befio roiHiger unb leid&ter fein, je me^r, 
) tuegen ber 9lebli(^{ett ber @ntle^ner ober megen ber 
omleit bftg ©efe^eS, bie SBerrooItet, b. ^. ©runbberifeer 
ii6inittli(i& in jener Sejie^ung Settrauen »erbienen. 3loc5 
^ in 5poIen, in Ungarn tonnte ein fe^r reicher ©runbs 
beffen 3)Iitg[ieber eingeln genonrmen @^ienmfinner fein 
, §i)pot^c(atbttrIel&en nur ju ben brilctenbüen ©ebin' 
n erlangen, ^arunt! ^etl man raupte, ba&jene$er> 
ij^t fe^r flenriffen^aft, baß fie geneigt Bnb, il(ire Bt^uU 
[tjuleugnen, bie Süifjo^lung ju oei^ögem; ber ©oben 
iI)IungSfö^ig, aber ber Seimalter „veruntreute", ^eute 
man bem ungarifc^en unb polnifc^en 9IbeI leistet, 
n? SRid^t nur, meil bie ®efeggebung beffere SÜtgfii^afs 
gen bie fSumtgen ober ttbelmtSigen Sdfiulbner gemährt, 
tt au^ unb iior)tig[ii$ , meil, San! ben in ben ^w 
ngen unb @en)ol^n^eiten ber entle^nenben JSlaffe oolt 
n j^ortfc^ritten, ber ^orlei^er hoffen fann, ba§ i^ 
ufluc^t )u jener S^tremitdt in ben meiflen fällen 
t werben niirb. äUfo, ungeachtet beä ^fanbeg unb 
Eer „Stealltät" beiS Sobeubatleil^enS, befielt baä Ser^ 
Selement, felbft im fittli^en ©inne be« SIBorte», fort: 
nptußt ben $reiä unb bie anberen Sebtngungen be4 
denS. Stur i|i bas Vertrauen ^ier Stebenfai^e unb 
gauptfac^e; n>ir ^aben aber ^inrei^b batget^an, 
erin bnrd&auS (eine Verneinung beS"Ärebit5 liegt. 
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XVIII. 

@d fäQt in bie %u%tn, bajs }n)e{ anbete^ gan} tnobeme 
ämocnbungen be« 9leaKrcbitt: ba^ ©arld^en auf liintcrlcgte 
SBaarcn unb ber SSorfd^uft auf SBertl^apfere, nid^t im fetten 
@rabc ol^ ber Sobenfrebit ben SSebingungen entfpred^en, 
roeWöe wir für baiS Derpottfommnete ^fanbbarleil^en ange^ 
geben. S5eim ©arleil^en auf eingelagerte SBaaren verliert 
ber ©d^ulbner tl^ilweife bie Verfügung Aber fein ®ut. Sin 
©pinner l&at auf feine SaumwoDe, bie er gef auft, eingeffil^rt 
unb in ^aure eingelagert l^atte, entlel^nt; er muß; menn er 
bie SauttiTOolIe ^erau^nel^nten wiD, um fie ju t)erfpinnen, 
t)orl^er bie ©laubiger beja^Ien, wäl^renb Dietteid^t bie SRittel 
l^ieju erft burd^ bie SSerfpinnung ber t)erpfänbeten Saum^ 
n)oQe gen)onnen roexben fönnen: ba l^aben n)ir n)ieber ben 
fel^Ierl^aften 3irfel, wo \m» ba^ 5ßfanb^aug einfd^liegt, wenn 
eg ate 5ßfanb bie SBeri^euge nimmt, bie attein unö geftatten 
toflrben, baS jur älu^löfung erforberlid^e @elb }U t)erbienen ! 
SHefer Uebelfianb befielt nid^t heim SSorfd^ufe auf SBertl^^ 
papiere: biefe Rapiere, xod^e gntereffen, S)ioibenben tragen, 
^arbeiten^' fojufagen oQein unb immer, in meldten ^änben 
jte ftd^ befinben mögen, hingegen gibt eS l^ier materielle 
@ntäugerung, Ort^t)eränberung be^ ^fanbeiS; bie Ort^oer^ 
änberung i{l, vom ©eftd^tilpunft ber aRfl^e unb Sofien, nidgt 
fel^r läfÜg; fie fd^mäd^t jebod^ big ju einem geroiffen @rab 
bie freie SBerfügung bei? ©igentl^ümer«. SebenfaHi? ift ber 
@runbfa$ ber materiellen 9iid^tentäugerung, meld^er einei? 
ber Unterf d^eibung^merfmale . ber mobemen SjJfanbnal^me ift, 
babei niä^t gemalert. 

SHe aDgemeinen Sager (S)odfg) finb eine t)ortreffIid^e 
©inrid^tung. Sie entl^ebt ben ©nfül^rer ber Sofien, SSer* 
legenl^eiten, ©orgen, weld^e il^m eine priüate Einlagerung 
feiner SBaare t)erurf ad^en mürbe ; berfetten Äoflen, SSerlegem 
l^eiten, Sorgen entl^ebt fie eine ganje Sieil^e aufeinanberfot 
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r\enber Aäufei oieHei^t iü gut Oi)eTatton ^naB, vttiäft bie 
SBaare an ben legten Ääufer (SaurnnsoUfpinnet) ober an 
ben ooirs^tm jtäufer (@eioür)I|änbIer, ber ben Quittt im 
" ' i nerfc^ifien imrb) bringt: blefe ent^fidogen Hlben 
!rftänbli(^ etüenfooiele unmittelbare @letDtnnfte ober 
terfpamtffe für bie roirtH^oftli^ ©cmeinbe. SRodö metit, 
larranf roctt^en bte ©od« ausfotgen, erfüllt 6ejÜ9ri(i6 
p^taltoaare, beten fiagerfii^ein er ift, biefelbe 3Iufgabe 
•. fSantnote, t^eilmeife her $anbeUi»e(^feI, be)figli$ ber 
■inen SBaare (Selb), VKlä)t fie barfteHen. ßegtere 
^unbectmal ben (Etgent^mer toeclfeln, o^ne mo= 
ben ^n^abec gu mec^feln, D|ne ein einziges SHal 
ir ©trfte }u rftrfen; »teHeic^t ntitb erft bcr l^unbertfie 
nget bet 31ote bei bei Sunt bie 5Dlcta!Ijttbtung fi)r= 
ebenfo, ®onI bem SSarrant, lann bie in ben 5>orfS 
egte ^aare o^ne Ort^oeränberung je^nmal ben@{gen: 
r roeäf^dn; oietteid&t toirb fitj eifl ber lejte anb befi= 
grße^er bie ©aare tiefem Iflffen, meiere bet üßarrant 
nbet unb benegliij^ maij^t. ^ie§ i{l bie ^oDe, lüeld^e 
unb SJorront jn erfttllen ^oben; fie ifi fi^Bn unb 
aber Tie iji auSf^tieSii^ (omwerjieBer Statur, roobei 
sbit in (einer JBeife etfiS^eint. ®r tritt erß bann ein, 
mon auf bie Seic^tigleit beS SBatrant <iU llebertrager 
;id&Hflfcit vfropft. mittelft be« SBorront bie §inter= 
IBoffre fü belefinen. fie^tereS ift ein untergeorbneteiS 
ttt, bas ni^t gut aSefen^it ber ©Innung felfft ge= 
bie ^odi, aU gemeinfii&aftltij^ äRagajiRe iinij öffe«t= 
Jmifi^entaget, bie aOartant^, ate AugerR bequeme 
iuge ber Uebertragung , einer fojufagen iminatetieBen 
togung, beftunben unb roirften »ottfomnwn, beoorman 
trlei^ auf SESartantS (annte; fie fSnnen aQe^en^e, 
ber umnittelbate 3roe(J ifirer @inri(i6tung finb, leifteu 
b biefe 3)ienftc finb ^^ft f^ü^bar ~ D^ne einer be= 
1 9Irt oon JtrebitotKtation aU ©runblage ju btenen. 
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^ fr&9t ftd^ alfo botum, tb biefe 9[rt t)on jttebit an ftd^ 
felbft nü|iid^, empfel^Iendtoertl^ iß; ob bie jtombtttation beS 
^axlt\ffeta auf Sßarrantö do« ©lanbpunft be^ aSgenteinen 
3ntere^iS nu^ für nA|Iic^ gelten fonn? ©n Sinfnl^r^önbler 
lann^ itagead^tet eint^ bringenben ®elbbebürf niffei^ , bie ^tn- 
terlegie ^aere nid^t oerfaufen^ ober n)finfd^t einen älugen^ 
Uä ber ^ßonif^ ber Arife unb mitl^in ber @ntn)ertl^ung^ üor- 
fibergel^en su laffen, um bie Sfidlel^r be^ nonnalen, natfir* 
Hd^en 5ßreifcg abjuroarten; e^ ifl ein roal^rc^ ©lud für i^n, 
auf feine l^inter(egte 9Baare au^leil^n }u tonnen. Sn^^^ 
flanben. Slbcr ebenfo oft entlel^nt er, weil er nid^t uer- 
laufen mll, votil er l^offt, ntittelfl einet gemiff en ^ombina« 
tion fpäter ju mel^r ate lo^nenben 5ßreifen realifiren ju 
fönnen. 2)iefe ©efd^äfte ju begäufiigen — wenn fic mife^ 
Hngen, l^at man bem Unternehmer felbfl einen fd^Ied^ten 
5E)ienji ermiefen — ifl ni(i^t im ^ntereffe ber ©emeinfd^aft 
unb teme^wtQ^ bie Slufgabe be# ßrebitd; ber ftrebit ifl ie^ 
rufen, bie ©rjeugung unb ben SSerbraud^ ju förbern, ju er=: 
leidstem, )u befd^Ieunigen , aber nid^t fie ju be^inbern, i^ren 
natfirlid|en SSerlauf ju oerlangfamen. S)iefe IJnjufömmlid^^ 
feit ifl freilid^ weniger }u beforgen, menn ber Sntlel^r 
jugleid^ erfte^er unb SScrbraud^r ifl; ber gabrifaut, vod^ 
d^r um eine gute ©elegen^it p benü|en, um ftd^ im gün^' 
fligflen ^ugenblid $orrät^e anjufd^ffen, über fein verfüge 
baren SWittel eingefauft |at, loirb einer großen SSerlegenl^eit 
entl^oben, xo^nn er einen SSorfd^uft auf feine ßinfdufe er^ 
langen tann, bid er feine ^bri(ev}eugiiif|e abgefe|t l^at unb 
neuerbingü Sl^i^fioffe brandet. Sber biefer %aU Ummt fei- 
teuer wx; im Slffgemeinen flnb e^ ber einfü^renbe SBieber^ 
uerfäufer ober ber 3w)ifd&enfäufer, meldte tjom SSBarrantbar* 
Uil^en ©ebraud^ mod^en. ©oju lömmt, bafe menniJ ber x>tx* 
luau^enbe (grfiei^cr ifl, baiB 5ßf anbbar letzen , wie mir fd^on 
gefugt i^aben, bie UnjuWmmlii^feit l^t, bie freie SSerfügung 
über bog i^erpf anbete ^Mt ju wrminbern, ein SlrbeitSmerf« 
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'ten, beffen man gerabe bebarf, um bie 3utflds 
n ju fönnen. 

tauf mug man 9tä<fft(i^t nehmen: }iemli(^ all= 
bie hinterlegte ^aaie ft^on ®egen^anb eines 
beffen Sebecfung, balb roeil her einführet fie 
8«orte nic^t 6aar b^o^lte, balb weil ba» in 

baffti JU beja^Ienbe @elb im STlutterlanb ent^' 

9Iun, oui^ in Ärebitfad^en ^at bie lieber^ 

mg ittre Unjulömmli^teiten ; eä ift nid^t immer 

me^iett Jh.ebitgeF(!^äfte fi^ um baifelbe @ut 
:n tauft @efa^i auf SSoIfen einberjuf^ieit«), 
:$t fe^t fidler ifl; ober ^ebel ju tauen, roaS 
ift ift. 

XIX. 
! gilt oon ben Sorfd^üffen auf Sßett^papiere. 
notion füfirt ©efd^äfte ^erbei, roeld&e bem 9lns 
ür ben ®ntle^ner fet»r fruijtbrtngenb unb fe^r 
, baä Saargefc^äft in SBertfipapieren p beleben. 
nt j. S., roeli^er eine HiiHion gtancä befi^t, 
Doierjigtaufenb grancs bteiprojentige ftanjöfifd^e 
> %i. bte 3 3^r. Smte): er trägt bie, SRenteu' 
ledung jur äSanf unb erhält ein ^arlei^en von 
ufenb graitc«: et uerroenbet fte gum älulauf 
:enf(i&eine, gegen bereu Hinterlegung man i^ 
unberttaufenb g^rancä leiben niirb; auf bie mit 
gelauften ?ßapifre entfernt et neuetbingä fflnfj 
[ißtaufenb groncS (mir betei^nen immer ben 
rag auf at^tgig Sßrojent beS ÄurfeS om SBer» 
e), roeld&e benfelben Sffieg nehmen unb bas $fanb 
S älnlei^en oon vtei^unberttaufenb ^rancS (ie: 
tann nodd meiter unb weiter fortgeben unb ift 
S5ie Dpetolton tft ober nic^t o^ne @Sefo^r. 
!in etroaS flarles %aUm hti Surfe« unb bet 
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toixtlii^e 93e{t^er oon @tner äRtllion ^tanci^ in jenen äBettl^^ 
papieren, nontinetter 9eft|er t)on met SRittionen, wirb auf 
ie^terer Summe bie SBertl^erminberung )u ertragen l^ben: 
ber SSerlufi, mit bcn ^ntereffen bet erliel^nen brci aBiffio- 
nen, fann leidet bie ein)ige mirflid^e SRiEion DoSflänbig t)er^ 
fd^lingen. ®a^ gel^t ben @pielet an^ nid^t uni^ ; l^alten mir 
un§ an bie allgemeine ©eite ber S^age, meldte allein un^ 
intereffiren fann. ®emi§ mirb ber Äapitolift fei^r frol^ fein, 
in einer augenblidflid^en SSerlegenl^eit auf feine SBertl^papiere 
entlei^nen ju fönnen; ber flaufmann, ber gabrifant, meldte 
il^r 3lefert)efapital in SBertl^papiren angelegt l^aben, werben fid^ 
gläälid^ fd(iä|en, e^ im SlotJ^faS )eitmeilig oerpfänben )u 
fönnen; bie Ärebitanfialten werben fld^ nüfelid^ ermeifen, in- 
bem fie fold^en SBebürfniffen ju ipülfe fommen* Slber Sin- 
bere^ ift eine gelegentlid^e Slu^l^filfe unb 9[nbere^ ifl bie 
©pfiematiflrung be^ SSorfd^uffeg auf SBertl^papiere. SSJlan 
lann mit Siedet fragen : mel(|er SSartl^eil ermäd^j^t ber mirtl^- 
fd^aftlid^en ©emeinbe barau^, bag ba^ in 9l!tien angelegte 
Äopital ein jmeiteö SRal in Obligationen berfelben Untere 
nel^mung angelegt werben fönne; bafe ber flapitalifi fort 
unb fort hm Unterfd^ieb jmifd^en bem Qntereffe, baiJ er 
ja^en* mirb unb bem Qntereffe, meld^e^ bie mittelfi be§ ent^: 
lehnten @elbe^ angetauften Rapiere il^m tragen werben, ge« 
roinnen fönne ? eg wirb l^ieburd^ weber bie SUlaffe ber im Um^ 
lauf beftnblid^en Kapitalien oermel^rt, nod^ beren ©d^wingung 
befd^leunigt ; baö befagt l^inlänglid^ , baB weber bie ©rjeu- 
gung nod^ ber SSerbraud^ bavon eine befrud^tenbe Slnregung 
erl^alten, waS bod^ bie äBirlung aOer gefunben Arebitopera« 
tionen fein mu^. 

®en Sinwurf fennen wir* „S)ie äu^jtd^t, mit Seid^tigfeit 
auf aSertl^papiere entlel^nen ju fönnen, ermuntert §um Äau^ 
fen; SBert^papiere faufen, l^eifet bie ©rünbung unb ben 
gortgang ber burd^ jene Rapiere bargefiefften ttntemel^mun' 
gen er leidstem, förbern^. SBäre ba^ ärgument begrünbet, 
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fo toflrbc es — mos fi<^i nti^t in bei äßrt^t S^iei liegt, 
ffriöen BrbiencR — bie SJorfc^öffe auf änletien* 
gen, um nur bie Sorf^flfye auf inbuRrteÜe 3n: 

6eftt!^n jK Enffen. aftet boä ift Stebenfai^e. 

an, buS ä^rguntent laffe ft(!g mit einer leiteten 
«f bif «fiewn ecftreden. aSirb e« befetiolb feeffet 
baffelbe äirgument, welddes man in aUgemetnex 
i^t, um bem Sötfenfviel eine Stt uon Sereii&ti« 
u: „bie äeitgef^iäfte , aut^ SSifferenjenfpiel 96= 
m unb 6efStbnm bie 8aargef^Sfte, ben ernfl^ 
IT in ^xtS)9apietm; biefet %etfeE|r allein tann 
Internd^usgcn, bem Staatärebit, Seftaub unb 
l^ffen". äilan mägte, um biefe ^p^Smen 

wftrbigen, bad sanje, f^nieie ^roMem bei 
tnteifu^H ; boju iß ^i» ni^it bei Ort. Scinnem 
man ni^t 6[og eitw einjige Seite ber ^rage piäfen 
uiä^ilen !Dfti[<i^en^@lef(^&fte Mnnlen nOIlicH 
ra unf^&blit^ fein, wenn es entliefen R>ftie, ba§ 
jebe Stae^f^age oor^anben: bann vaibe man 
m : je nte^ Arebitoperattouen, beßo 6e{fet. t>aä 
jaus nic^ ber $aS. SRan ^t ed f^on gefe^en : 

in £iebttfad)en ^^t tief unter ber ätoc^fiage; 
ri^dtl Aiebtt, bei ben m^ita unb bU %eie#' 
^al. 

XS. 

üben Umfang unb emßUe^e äBic^igteit nhnmt 
ber fsgrnannte Obligattenenftebtt. ^ie Dhlb 
: von Äapito!genoffenf4iafte« auSgeflellte ©t^uüu 
nterf<$eibet ft^i fc^aif 00* ber äiltie unb 00m 
£He äUtie iß eine @igent|um^ur(unbe; fie 
aom ^R^bet )um ifiefenfc^ft^tafiitat U\Qi= 
rog, fein ätnie^it auf einen entfpreti^enben 31^ 
@en)tnnflen bei Unternehmung unb am @efe(I> 



\ 
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fd^aft^ücrmögen fclbft im gaffe bcr Slupfung; bic Dbliga^ 
tion beurfunbet ba^ bem ©efefffd^aft^ntemel^nten gentad^te 
2)arlci]^cn, baS anredet auf 3«tü(f bcjal^Iung , auf ba^ ^n^ 
tcreffe wdl^rcnb ber ®auer bcö S)arlci^en^ unb auf bie ju 
©unftcn be^ ^axUiffti^ bcbungenen 3lebenvottf)tile ($r&inien, 
%te^ex). Slnbctcrfettö unterfd^cibet fxd^ bie Obligation vom 
Slentenfd^in baburd^, bag ba& geliel^ene Aapital in ntel^r 
ober minber genau beflintmtcn 2;ermitten (S^tf^^Htn) iUxM^ 
jal^lbar ift, wäl^renb ber SRentenfd^ein gcmeiniglid^ nur nad^ 
bem Sßillen bee @d^ulbner^ }urüd}a||lbar unb miti^in bai^ 
Kapital ber 6^Ib nid^t fünbbar ift. SluiS biefem ©runbe 
gebrandet man feit einigen ^al^ren bo^ SBort Obligation 
felbfl für bie ©d^eine öffentlit^r Slnleil^en, wenn, mie bei 
be« anlei^n oon Slftiengef efff d^af ten , obligate unb oorau0 
bebungene 3lfidfjal|lung be^ Äapitate befielet; in biefem ©inne 
fprid^t man uon ben Obligotionen ber ©tabt 5ßariiJ, oon 
mefifanifd&en, türfifd^en, eg^ptifd^en SlnleiJ^e*, oon italienisj 
fd^en ©omdnial-Obligationen» SBir l^aben bei benfetten nid^t 
|u oermeilen, ba ber ©taat^frebit augeri^alb biefer ©tubien 
bleiben foff; ber oorliegenbe 33anb ifi bem mirtl^fd^aftlid^en 
^ebit affein gemibmet. 

S)ie ©efettfd^aft, weld^ Obligationen ausgibt, fann für 
i|re eigenen SSebürfniffe entlel^nen ober jum SBeiteroerletl^en^ 
unb nur ber Vermittler jroifd^en bem ängebot unb ber 
9lad^frage oon Äapitalien fein. Se|tereö ifi ber galt bei 
ber S3obenf rebitanftalt : mir l^aben baoon fd^on gefprod(iem 
SSefel^en wir un^ ben anbern gaff, mo bie (Sefefffd^Kif t, meldte 
Obligationen ausgibt, für i^re eigenen Sebürfniffe entlel^nt» 

3)er Dbligationenfrebit mirb affgemein für Slealfrebit 
gri^alten; im ®runbc ijl er perfönlid^er Ärebit* ®r fd^eint 
Slealfrebit unb mirb oft bem ^^potl^eJarfrebit oerglid^en, 
weil btt« SJcrnrögen ber ®ef efffd^aft für bie Siüdfjal^lung beö 
ftapitate unb für bie ^ntereffenjal^lung bürgt; baö ifi, im 
Sorbeigel^en bemerft, einer ber ©rünbe, mefel^alb oiele 5ßer^ 



felbjl unter bem Ilaiftm unb ftcfietfien Sefeg- 
i^ nur f4iioer bie SSleber^eifteßung beä JtafiitalS 
nta^e 2:iIgungSraten gefallen Eaffen: bie Slnlagen 
ttoljurfldjo^luufl, roenn ber ißrioatmann barauf ein' 
efc^cfien geroö^nli^ auf tärjere 3"* ""^ S" ft'ii^**^ 
eörenten (3:ontinen, ßeibrenten). S)er Sobenfrebtt, 
;ut ju 3:09 geübt roirb, ift alfo nur möglich unter 
;fc^aft einer Dollfomntenen ©efe^gebung unb mit 
tem ber ißergefettfi^aftung ber Äapitatien. 3[ber 
SPrämtffen efiftiren, bietet bet SBobenfrebit bin is' 

^Parteien alle Söort^eile, o^ne einen ber SRactit^eile 
bfrebit^: bantit ift gefogt, bofe et eine ber glüdf; 
;nroenbungen be« JfteaHrebitä batfteHt. 
r märe eS ein @ebred^en, ;u real, ;u ungefä^ibet 
SBan Detfud&te eä, bem SBobenftebit bie ©genfäiaft 
!bitopetation auS bem ©runbe ju befireiten, ba§ 
tb dufeerft folib unb an Sert^ faft immer über 
:og beä ©arteten« ift. „S)aS ijppot^elarborteil^en, 
I, ift in SBirflic^feit ein baarer 91uätau(^ ron fiopi: 
nan gibt »on §onb ju §anb; bet ©ine gibt baä 
r älnbete überträgt ba§ ©tunbftüd (Cernuschi)". 
ergibt man, baß bie Sluäpfanbung unb 8eft§er: 
im ©ntnbe Inngfamer, »erüaufulittet, toftfptetiget 
nem unberoeglic^en Sßfanb aU bei einem bentegKi^en; 
jifjt,, baf; fie ein 0iotl)be^cIf unb 00m 3)atfei^et, 
nen SKu^gna^men, gat nidif gcroünfct)f ift. SBo^ 
t§ man [eichtet unb billiget Ict^t, menn eine gute 
ung boS getic^tlii^e ^erfaljren gegen ben jal^lungS' 
\ ober unrebUc^en ©i^ulfaner erleichtert: aber nid(it, 

Seri^ergteifung baburc^ leii^ter, fc^neEer roirb, 
roeil bie Stnbro^iung ber Slnäpfänbung bann roirf' 
infi^fic^ternber roitb. S)er 3)ar[eif)er rennet nic^t 
id&t: je leidster et bie SefiSenlfe^ung erroitfen (ann, 
niger roirb et fid& bem ausgefegt fe^en, fte et' 
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vAxUn jtt muffen; bct Sd^nlbner mrb Sntereffen unb ftcfc: 
:pital beßo pfinftlid^er beja^Ien, je leidster e$ t)oti (^fe|ei^ 
tDegen feht wirb , gegen feine Unpfinftlid^it ein)uf($teiten« 
&i befielet alfo webet im ®inn ber »ertrajrf^liclenben 
arteten ^ noi^ in ber aBirttu^fcit eine medifelfeitige Ueber« 
tragung 0bet ein ^[ttötanfd^ von Stapitalien; ei^ liegt ein 
Sorf(j^u|3 t)OT; ei liegen Kapitalien üor, meldte jcitmeilig jut 
ißerfflgung eine« fremben 9lid&tbeft|er« geftefft werben. 3)a« 
ifl ein förmlid^eöÄrebitgefd^fift; ob e8 bnrd^ 5ßfanb ober ol^ne 
Ißfanb, mel^r ober weniger burd^ ein 5pfanb ftd^ergeflellt 
wirb, bie§ änbcrt nid^t« an ber ffiefenl^eit be§ ©efc^äft«. 

SBir gelten nod^ weiter; wir wollen jugeben, bag baiS 
35arlei]^en nid^t bcm 3nbit)ibuum gemad^t wirb, weld^ei ju 
entfel^nen fd^eint. SDiefe äuffaffung läßt fld^ oerfed&ten. 
©in ©ruttbbefller Jommt jur Säobenfrebitanflalt, um if)x 
eine Summe von fünfl^unberttaufenb %xanc^ ju entlel^nen, 
weld^e in tnerjig Qal^reirenten jurüdfjujal^len fein wirb; er 
pJ5t alle« SSertrauen ein unb oerbient e« ooIKommen. SOBirb 
er e3 immer oerbienen ? Unb wenn er'is big an« 6nbe feiner 
Sage oerbiente^ wirb fein Seben nid^t vox ber oollfianbigen 
©d^ulbfilgung ablaufen? 9Ran leil^t nid^tdbefloweniger ; aber 
mem^. S)em Soben, ber bleibt unb nid^t bem oergänglid^en 
®rttnbbeft|et. S)er gegenwärtige Sigentl^ümcr , weld^er ben 
SSertrag eingeigt unb unterjeid^et^ l^anbelt gleid^fam atö 
SJetwolter : et iierpflid^tet jtd^ unb bleibt bamit belafiet, oon 
btn ®infüuften beß entlel^rtenben ©runbeö bie Qal^reiSrenten 
ju bejal^len, nrittclfi weld^er bie Od&ulb fid^ tilgen foll ; ber aSer=: 
malter, bet 3Ranbatat lann aber motgen burd^ SSeröufeerung, 
in ^olge Slbleben« ein ambetet fein; bet eigentlid^e ©d^ulb^ 
ner bleibt: bttS ©tunbpfidf. SÖir geben bieß liae« ju, ol^ne 
aEjugenau yn prüfen, ob bie Sel^auptnng in a\ien ^untten 
xoa^x ift. tBlrb aber felbft aui biefen SSötb^rfä^en folgen, 
ba§ bie 3nbioibualitftt be» ©ntlel^er«, bie ttmflänbe unter 
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nxU^en ec entlehnt, o^ne Xtagmtite unb ®inf(u| ftnb? <Si 
p behaupten, ^iege W Soiben) leugnen. @o toie bet Sßan» 
»*-'■ mit bet jal&lun0«fä^iflften '^abtit, wenn f« «ntet ber 
itg eines Spitzbuben fle^f, ^i^ts ju ttiiin ^a6en möchte, 
ufl man au^ bei ^atld^en auf @Tunb unb Soben^ 
tt)iei tnnent ^o^IungSfä^igfeit, äSettrauen in bie ftw 
t ober gejroungene Siebljd^leit bed aJtanbatacS ^abeit 
rt, roeli^er ben bebungenen %\äX ber jä^rltt^en @ins 
: auf bie 3utaifaa^lung »u uerroenben ^at. 9luc^ roetä 
ie ©arteigen befto nriiliöer unb leichter fein, je me^r, 
! roegen ber 3leblii$leit ber Entlegner ober wegen ber 
^amleit be« OlefefieS, bie Serroattet, b. ^. ©runbbertßer 
dgntttEic^ in jener SS^iefiung Sßertrauen oeibienen. Slod^ 
jEj in ^ofen, in Ungarn lonnte ein fe^r reid&et ®ntnb= 
beffen Snitglieber einjeln genommen f^renmünnei fein 
I, ^Qpot^etarbacle^en nur ju ben brfidenbflen @ebin> 
n erlangen. SSiarum? 3BeiI man mugte, bag jene ^X' 
\ifi fe^r genijffen^aft, ba§ fte geneigt finb, i^re ^i)uU 
bjuleugnen, bie 91fidF)a^Iuttg )U oerjögern; ber Soben 
i^Iungäfäfiig, aber ber Sßermattet „uenintreute". $eute 
man bem ungaiifc^en unb poInifi!^en 3lbe( letzter, 
ml Jßid&t nur, roeil bie ®efeggebung beffere SBttrgfd&af* 
gen bie fäumigen ober fibelniUigen Sd^ulbner gemährt, 
n au^ unb ooi^figlic^, roeil, 3)an{ ben in ben Stn« 
ngen unb @emo^n^eiten ber enlle^nenben JElaffe poC^ 
n gortfc^tten, ber 3>at!ei^r l&offen lann, bafe i^m 
uflut^t )u iener Sptremttät in ben meiften ^dDen 
t merben nrirb. äHfo, ungead^tet bee ^fanbed unb 
Der „Realität" bei aSobenbarlel^enS, befielt bos üSer^ 
Selement, felbfl im fittliii^en ®inne bed aSorteS, fort: 
tnflulit ben $rei3 unb bie anbeten S^ebingungen be» 
l(ien«. SBut ifl ba« SBertrauen l&iet JUebenfaij^e unb 
@auptfai$e; xoix ^aben aber l^inteiii^enb batgetl^an, 
erin burd^auS leine SSemeinung beS'ArebitiS liegt. 
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xvni. 

(S^ fällt in bie %uqen, bag )n)ei anbete^ ganj tnobeme 
3[nn)enbuttgen be& 9leallrebitö: baiS 2)atlel^en auf J^interlegte 
Saäoarcn unb berSSorfd^u^ auf SQBertl^papiere, nid^t im fclben 
®rabe oliB ber Sobcnlrcbit ben ©ebingungcn entfprcd^en, 
ToeM^e wir für baiJ peroolHommnete ^fanbbarlcil^ett angc^ 
geben. Seim S)arleil^en auf eingelagerte SBaaren verliert 
ber ©d^ulbner tl^toeife bie SSerfügung Aber fein ®ut- ©in 
©pinner i^at auf feine aSaummoIIe, bie er gefauft, eingefül^rt 
unb in ^avxe eingelagert l^atte^ entlel^nt; er mu^, menn er 
bie $aumn)olIe l^eraui^nel^men mü, um fle }u Derfpinnen^ 
poriger bie ©laubiger bejal^len, mäl^renb Dielleid^t bie SRittel 
i^ieju erft burd^ bie SSerfpinnung ber ©erpfänbeten S3aum« 
VDoüe gewonnen merben ISnnen: ba l^aben mir mieber ben 
fel^Ierl^aften girlel, mo nn^ ha^ 5pfanbl^au^ einfd^lieBt, menn 
e^ aU $fanb bie Sßerl^euge nimmt; bie allein und gefiatten 
mörbeit, bad jur äludlöfung erforberlid^e ®elb ju Derbienen ! 
S)iefer Uebelflanb befielt nid&t beim SSorfd^ufe auf SBertl^s 
papiere: biefe ^kpiere, meldte Qntereffen, S)it)ibenben tragen, 
^^arbeiten" fojuf agen allein unb immer , in meldten Rauben 
fie fid^ befinben mög^n. hingegen gibt ed l&ier materielle 
©ntäuBerung, Drt§t)eränberung bei^ ^fanbeiS; bie Dxüx>ex^ 
änberung ifi, vom ©eftd^ti^punlt ber 9Rül^e unb ^flen, nid^t 
fel^r läjiig; fte fd^mäd^t jebod^ U& ju einem gemiffen ®rab 
bie freie aSerfflgung beiJ ©igentl^ilmerd- 3ebenfattd ift ber 
©runbfal ber materiellen SRid^tentäu&erung, meld^er einei^ 
ber Unterfd^ibunggmerlmale . ber mobemen 5|if anbnal^me ift, 
babei ni($t gemalert. 

S)ie affgemeinen Sager (5)odfd) finb eine t)ortreffIid&e 
einrid^tung. 6ie entl^ebt ben einfül^rer ber Äofien, SSer* 
legenl&eiten, Sorgen, meldte il^m eine prioate ®inlagerung 
feiner SQSaare oerurf ad^en mfirbe ; berfelben Äofien, SSerlegen- 
l^eiten, ©orgen enfl&ebt fte eine ganje Slei^e aufeinanberfot 
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nenber ffiäufer tielleic^t Bi§ jur Operation ^ino6, toeläft bie 
an beit legten Käufer (SSaumrooDfpinner) ober an 
nU^tn Äfiufer (©eroürj^änbler, jwr bnt 3i"*r im 
i oetf(i&lei§ew nritb) bringt: biefe entl^&ungcn Mlben 
rflönbli^ e&enfooiele unmittelbare ©eroinnft« ober 
lerfpornijfe für bie iDirt^i!^aftIi<5e®emeinbe. Stoi^ me^r, 
larrant meCc^CR bie ©od« ousfolgra, etfüHt fiejüöltc^ 
Itejialroaare, beren Sagerft^ein et i^, biefelbe Aufgabe 
; fflantnote, t^eilmeife ber ^onbelSioet^fel, bejfiglie^ bec 
rtnen Soare (@rib), md^e (le barfieUen. Se^teie 
^unbectmol ben (Eigentümer roeiiifeln , o^ne nws 
ben ^n^aber gu nte^feln, e^ne ein «tnjigeg 3nal 
r ©trfle gu rftrfen; Bteaeid&t toirb erft ber ^unbertpe 
nger bet 31ote &ei ber Sani bie SHetaHjal^tung fiJT= 
@6cnfo, ®on( bem SBarrant, fann bie in ben 35orf8 
egte äSiaare ol^ne Ort^oeränberung je^nmal ben @igen=: 
: roei^feln; nieffieid&t wirb ^^ e# ber te^te unb befis 
Srfte^r bie SBante liefern (äffen, welche ber Sarrant 
nbet unb ben)eg(i<!^ mai$t. ^ie§ iß bie ffloQe, •roeltlie 
unb SBarront ju erfftßen ^aben; Ue ift f^Ön unb 
aber Re t^ aujfd&Heferi^ totmnerjieHer 3?atur, raobei 
jbit in feiner SBeife etfii^eint. ®r tritt erft bann ein, 
man ouf itit Sci^tiflleit be« Söacrant <iU Uebertrnger 
ji^ttgteH vfr«Pft. ntittelft be« 3Borrant bie Sinters 
Baate ju Belehnen. Se^tereS l|t ein nntergeorbneteS 
\it, boS nieSl iur SBefen^it ber ©nri^ng fcIMl ge: 
bie ^ods, aß gemeinfi^iiftli^ SSagajine unb ifjttiU 
JniifiJeBlioger, bie ffilarranta, otä Sugerft bequeme 
uge ber Uebertragung , einer fojufagen HnmaterieHen 
ragung, beftunben unb roittten nolllommen, bevor man 
irfefl^cn auf Sfflarrants (annte; fie (önnen alle S>ienfte, 
ber unmittelbare Sroed il^rer Sinri^tung fmb, teiften 
b biefe 3)ien(te finb ^c^ft fc^ä^Bor — o^ne einer U- 
i 3Irt von ArebitofKratton als @runblage ju bleuen. 
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(SS fragt fid| alfo batttw, tb Mefc ärt Don firebit an fid^ 
felbft nü|tid^, cmpfd^Ien^tocrtl^ ifi; ob btc ÄontMuatiott be§ 
S)arlei|end auf SQSarrantd oo« <5tanbpunft be^ aSgemetnen 
SntcrefliciJ «u^ fflr nfi|Ucl& gelten fonn? ©in ßinfnl^rl^änblft 
fann, ungead&tet eine« bringenben ©Älbbcbürf niff c^ , bie J^im 
terlegte SBkare nid^t üerfaufcn, ober wfinfd^t einen atugen^ 
b\ä ber ?ßanif, ber ftrife unb mitJ)in ber (gntroertl^ung, oor^ 
übergel^en ju laffen, um btc Mäte\)x be^ nonnalen, natür* 
lid^en 5ßreifeö abjuroarten; e^ ifi ein roal^reg ©lud für il^n, 
auf feine l^interfegte SBaare au^Icil^n ju fönnen. 3^8^' 
iianben, aber cbenfo oft entlehnt er, weil er ntd^t üer^ 
laufen will, weil er l^offt, mütelfl einet gemiffen Äombina* 
tion fpäter ju mel^r ate Iot)nenben greifen realifiren }tt 
fönnen. 5)iefe ©efd^äfte }u begünftigen — mem fte mife- 
lingen, l^at man bem Unternehmer felbfi einen fd^Ied^ten 
S)ienft ermiefen — ifi nici^t im ^tttereffe ber ©emeinfd^aft 
unb feine^wegä bie 3lufgabe hei Ärebit«; ber Ärebit ifi be- 
rufen, bie ©rjeugung unb ben SSerbraud^ ju förbern, ju er* 
leid&tern, ju bef(|Ieuntgen , aber nid^t fie ju be^inbern, il^ren 
natfirli(|en Verlauf ju oerlangfamen, Diefe 1JnjulömmIi(|:= 
feit ift freilid^ weniger ju beforgen, xotnn ber ©ntlel^Äer 
jugleid^ ßrftel^r unb SSerbraud^r ifi; ber gabrifant, roeU 
ü^x um eine gute ©elegert^it ju ienixlien, nm fid& im gfin« 
fiigften atugenblidf SSorrät^e anjufd^ffen, über fein ocrfüg* 
baren SWittel eingefouft l^at, mirb einer großen SSerlegenl^eit 
tntl^oben, xotm er einen SSorfd^uJB auf feine Sinfäufe er* 
langen Um, big er feine ^abriferjeugniffe abgefegt l^at unb 
neuerbing« 9l^l^ftoffe brandet, aber bfefer %aU lömmt fel^ 
teuer i^or; im aßgemeinen finb ^ ber einfü^renbe SBBieber? 
»erföufer ober ber ^wx\^ntmUt, weld^e oom SBarrantbar* 
leiten ©ebraud^ mod^en. ©oju fömmt, bag menn^ ber oer* 
Jiram^enbe (grftelier ifi, ba^^ 5ßf anbbarleil^en , wie mir fd^on 
gefagt l^aben, bie Unsufömmlii^leit l^t, bie freie aSerfügung 
ükv ba§ ^etpf anbete @ut ju oerminbern, ein ärbeit^roerf- 
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n, belfen man florobe bebarf, um ble 3utfld= 

ju tonnen. 

luf muB man Slfldft^t neEimen: giemlii^ au: 
e hinterlegte aBoare ft^on ©egenftanb eines 
i(Tcn Sebectung, balb roeil ber ©infö^ter fte 
Sorte nic^t baar bejablte, balb roeil baä in 
lafür ju beja^Ienbe ®elb im ajiuttetlanb ent= 

91«n, aud| in ÄtebitMen ^at bic lieber* 
9 ibre Unjutömmliij&feiten ; e« ift nid&t immer 
nebrete Äiebitgefii^äfle fic^ um baffelbe @ut 

louff ©efabr auf 3Sol(en einberjufd^rciten, 
t fe^r fiii&er tfl; ober SRebel ju fauen, roa« 

ifi. 

XIX. 
gilt oon ben 93oiF<$fiffen auf äSertbpaptere. 
ition fß^rt ©ef^Äfte gerbet, roelcbe ben? 9tns 
: ben ©ntlebner fetit fruc^tbringenb unb febr 
baä Sflargefd^iäft in Sffiertbpapieren ju beteben. 
g. fd., roel^er eine afiiaion granc« befi^t, 
ierjigtaufenb (JrancS breiprojentige fcanjöfifiibe 
%t. bie 3 %t. giente): er trägt bie. 3ienten= 
fuug jur Sßanf unb erbält ein ©orleil^en »on 
enb grancS: et »erroenbet fie jum 9tnlauf 
ifcbeine, gegen beten Hinterlegung man i^ 
iberttaufenb grancä leiben roirb; auf bie mit 
efauften 5pat)iere entlehnt er neuerbingS fünf: 
faufenb granrö (mir ber«(!bnm immer ben 
g ouf aiibtiig sptojent be« ÄutfeS om Sßer= 
, roeltbe benfelben 5ffieg nebmen unb ba8 spfanb 
^Cnteiben oon cierbunberltaufenb grancä Itej 
nn nod& weiter unb roeiter fortgeben unb ip 
Sie Operation ifi aber uid^t obne ®efaf|t. 
t etnas flarfes gaUen beä j^urfe^S unb ber 
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toirflid&e ©cft^er t)Ott ßiner SRiffion %xanc& in jenen 2Bertl^' 
|)apieren, nonttnetter S3eft^er t)on tjier aRiffionen; nrirb auf 
festerer Summe bie SBertl^Derminberung ju ertragen l^ben: 
ber SSerluft, mit bcn ^ntereffen bet erlieJ^nen brei affMlIios 
nen, fann leidet bie ein)ige mtrflid^e äRiOion DoSflänbig üer- 
fd^Iiuflen. ®a^ gcl^t ben ©pikier an, nid^t un§ ; l^alten mir 
un^ an bie affgemeine ©eite ber grage, meldte affein un^ 
interef (tren fann. ®emi§ mirb ber Äopitalift fel^r frol^ fein, 
in einer augenblidflid^en SSerlegenl^eit auf feine SBertl^papiere 
^ntlel^nen p fönnen; ber flaufmann, ber gabrifant, meldte 
il^r 3lefert)elapital in SBertl^papiren angelegt l^aben, merben fid^ 
QlMlid^ fd(iä|en, ed im 9lotl^faQ )eitmeilig Derpfänben }U 
fönnen; bie Ärebitanfialten merben fld^ nüfelid^ ermeifen, in^ 
bem pe fold^en SBebörfniffen ju ißülfe fommen, 3lber Sin- 
bereS ift eine gelegentlid^e 9ludl^tltfe unb 9[nbere^ ifl bie 
©pfiematifirung be^ SSorfd^uffeg auf SBertl^papiere. SSJlan 
lann mit Siedet fragen : meld^er ißortl^eil ermäd^j^t ber mirtl^^ 
fd^aftlid^en ©emeinbe barau§, bafe ba§ in Slftien angelegte 
Äopital ein jmeiteö SRal in Obligationen berfelBen Untere 
nel^mung angelegt merben fönne; baB ber Äapitalifi fort 
unb fort ben Unterfd&ieb jmifdden bem Qntereffe, ba^ er 
jal^len* mirb unb bem Qntereffe, meld^e^ bie mittelfl beiB enU 
lehnten ©elbeg angelauften ^ßapiere il^m tragen merben, ge- 
roinnenUnne'i 6^ mirb l^ieburd^ meber bie SUlaffe ber im Um« 
lauf beflnblid^en Kapitalien üermel^rt, nod^ beren ©d^mingung 
befd^Ieunigt ; baö befagt l^inlänglid^ , bafe meber bie ©rjeu- 
gung nod^ ber SSerbraud^ bavon eine befrud(itenbe Slnregung 
erl^alten, maS bod^ bie äBirlung affer gefunben ßrebitopera« 
tionen fein muß. 

®en Sinmurf Unntn mir* „S)ie Slu^ftd^t, mit Seid^tigfeit 
auf äBertl^papiere entlel^nen )u lönnen, ermuntert jum Ran^ 
fen; SBert^papiere faufen, l^eifet bie ©rilnbung unb ben 
gortgang ber burd^ jene ^ßapiere bargefiefften Untemel^mun' 
gen crleid^tern, förbern^. SBare bc^ Argument begrfinbet. 
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fo tofirbe ei — tooB ft^i nvfjt in ber abfid^t Steter liegt, 
mel^e ft(^ tieffelbtn btbieneR — bie äSorfc^fiffe auf ättiEe^en^ 
M««:. f.*{*in««|^ Jim nur btt Sierfctiflffe auf inbußrieHe 3n: 
efte^n )m laffen. ätbei bo^ tft 3tebenfa<i^e. 
1, ba2 ärgament laffe fiii^ mit einer letzte« 
bie eifleien er^eden. SSirb es befi^atb 6effei 
iTelbe älrgument, roeld^eä man in allgemeiner 
, um bem Sarfenfpiel eine Srt von S9eieo^tt< 
„bie geitßef^äfte, aud^ Iiiffetenjenfpiel ge^ 
wnb Seförbem bi< Baatgcfij^äf te , ben ernft= 
in %Siettiivapitiea; biefer $eiJe^i aMn fann 
eme^uRgtn, bem @taotiMrebtt, SSeftsnb unb 
iffen*. Wlan müßte, um biefe Sophismen 
ftrbigen, bas ganje, fd^nere Problem bei 
erfüllt; boju ifl l^iti iti^t bcc Ort. SttRnem 
n nid^t blo| ein« einjise @ette bet grage pidfen 
ai|rlen SftrUi^en2>®efctiAfte tSnnten nü$Iii$ 
unf(^ftblid^ fein, nenn eä etmicfen wäre, bog 
e 9}a4frage nor^anben: bann »firbe man 
\t mtfyc flrebitapetationeR, beflo beffer. "StaS 
\§ niii^ ber gaS. SRan ^t e« f(|on gefe^tn : 
Arebttfa^en P«^t tief unter bei 91a(!^frage; 
lätl Atebtt, ber ben aBiCIen unb bie Seret^» 
t. 

XX. 

in Umfang unb ernflli<^e SBi^igfeft nimmt 
r ftgfnannte Obiigatianentrebit. Süie Dbli: 
on Aapitalgenoffenfi^aften au^efleDte ©c(iuib* 
^rfc^eihet ^i^ fc^atf »on ber ättie unb nom 
Die 3Utie ift eine iSigent^umSurfunbe ; fte 
om 3H|a6« jum (SefeHf^ftfllapitat beige 
!, fein anredet auf einen entfpcectienben äln^ 
noimtllen ber Unternehmung unb am @efeC> 
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fd^aft^ücrmögen felbft im gaffe bcr Sluflöfung; bie Dbliga^ 
tion beurfunbet ba^ bem ®cfcttf<3^aft^nnterncl^itten gctnad&te 
Sarleil^n, baS anredet auf Sw^fl^^W^'twng , auf ba^ ^n^ 
tcrcffc TOdl^rcnb ber ®auer bc^ ©arici^en^ unb auf bie ju 
©unfteu be^ ©arleil^r^ bcbungenen SRebenDortl^eile (Prämien, 
3;reffer), Slnbeterfeit^ unterfd^eibct fid& bie DMigation vom 
Stentenfd^ein babur^, bag ha^ geliel^ene Aapital in ntel^r 
ober minber genau beflintmtcn 2;ermitten (3i^^ungen) jurüdf^ 
§al^lbar ift, wftl^renb ber SRentenfd^ein gcmeiniglid^ nur na(§ 
bem Sßillen bee ©d^ulbnerS }urü(Iia||Ibar unb miti^in bai^ 
Kapital ber ©d^ulb nid^t fttnbbar ift. SluiS biefem ©runbe 
gebrandet man feit einigen Qal^ren bo^ SBort Obligation 
felbft für bie ©ii^eine öffentlicher Slnleil^en, menn, mie bei 
hen äCntei^n von älf tiengef eOf d^af ten ^ obligate unb oorau0 
bebungene 3lfidfjal|Iung be^ Äapitafe befielt; in biefem ©inne 
fprid^t man uon ben Obligationen ber ®tabt ^ari^, oon 
meyifanifd&en, türfifd^en, eggptifd^cn Slnleil^e*, x)on italieni* 
fd^en ©omäniatDbligationetc, SBir l^abcn bei benfetten nid^t 
p oermeilen, ba ber ©taat^frebit augeri^att biefer ©tubien 
bCeiben fott; ber oorliegenbe 33anb iji bem mirt^fd^aftlid&en 
^ebit affein gemibmet. 

S)ie ©efettfd^aft, weld^ Obligationen ausgibt, fann für 
il^e eigenen Sebfirfniffe entlel^nen ober jum SBeiteroerletl^en^ 
unb nur ber Vermittler jmifd^en bem ängebot unb ber 
Slad^frage oon ftapitalien fein. i8e|tere^ ifi ber %aU bei 
ber S3obenf rebitanftalt : mir l^aben baoon fd^on gefprod(iem 
SSefe^en mir un^ ben anbern gaff, mo bie ©efeöfd^ft, meldte 
Obligationen ausgibt, für i^re eigenen »ebürfniffe entlel^nt. 

SJer Dbligationenfrefait mirb affgemein für Slealfrebit 
g^alten; im ®runbe ijl er perfönlid^er Ärebit* 6r fd^eint 
Jlealfrebit unb mirb oft bem ^9potl^e!arfrebit wrglid&en, 
»eil baiS 93erm$gen ber ©efefffd^aft für bie 9tüdF}al^lung bei» 
ftapitatö unb für bie ^nlereffenjal^lung bürgt; baö ifi, im 
Sorbeigel^en bemerft, einer ber ^rünbe, mefel^alb oiele 5ßer=» 
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Kapitalien ^eute lietier als Obligationärs benn 
äcg bent @efelff($aft3unfenief)nien juffl^ten. 
jfett jroif^en bem Obligattond= unb bem ^pvo: 
tfi inbe§ nur f^einbor: eS ifi (ein befümmteg 
miefen, auf roeli^eä ber Dbligottonenbatrei^er 
d(if ^Ötte im galle bet Siiiiitfieja^Iung unb mit 
iDet anbern @lSubiger, auf veeli^ts et nur ein 
:, eine Sptioritöt l^ätte. ®qö allgemeine ©efett; 
gen haftet für bie 06[igationSf(^uIben , aber 
1 berfetben 9Bei[e alle anbern ®efellf(^aft«= 
3ie Dbltflationäf^ulb befinbet ^i<^ olfo in ber 
pfanblofen Sc^ulb: bog ganje $aben beS (Sl&w 
1 nttflemeiner aBeifc ßebunben, unb eben befi^alb 
: fpecietter ffleife oerpfäubet. 5)ie unter folc^en 
lemac^te BäfUÜ geprt in'3 @ebiet beiS $erfonaI= 
: ift im gegebenen gatte bie beglaubigte ^erfon 
uum, fonbern eine @ammlung von 3iti'tt>i^UEi 
>r, menn e& fic^ um eine @efellfc^aft mit be: 
erantroortlt^Mt ^anbelt, eine Sammlung oon 
nic^t eine p^pBfc&e, fonbern eine moralifi^e Sßers 
frebititt, aber bet einen wie bei anbern lei^t 
e gute Sfieinung ^in, meli^e man »on i^ter 
[gleit unb Sleblid^feit befigt; man lei^t i^r me^t 
treuer unb leii^t, je nai$ bem @iab ilirer 3a^' 
t unb SHebli^feit, nömlit^ nac& bem metit ober 
I Sßertrauen, baä fie einftöfit. 
litgationentrebtt mirb feit einem Sßiertetja^t^un^ 
tbere oon ben mit bem Sau unb bem Setrieb 
nioefle betrauten ©efeHfii^aften benü|t. %m 
c fi$on auf etma oiecjig 3la^re jurüigreift, 
;efe ©efeUfd^aften mit bem ®elb ber älltionäie; 
itr jum JErebtt, roenn baS @efeEf^aftStaf)ita[ 
mar unb unoorl&ergefe^ene SKuSlagen ©ummen 
elt^e p beträchtlich waren, um oon ben Settiebd: 
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einnal^tnett erl^obcn ju tDcrbcn; man fd&uf ba Dbligationen, 
anlei^en^fd^cin« mit feftgcfeltcm Stitereffe, rftrfjal^lbar in 
ffirjcrer ober längerer 3^it ^^^ glei^fatn l^^potl^efirt auf 
bem ©infommen unb ben ©tammfonb^ ber ©efellfd^aften. 
Sie fanbcn ba^ S3erfal^ren bequem unb famen balb bal^in, 
€g aud^ anbertoeittg anjumenben. Qn ben elf SUlifftarben 
875 aWiffionen g^^^cS, meldte bie englifd^en ©ifenbal^nunter^^ 
uel^mungen am 31- S^ejember 1863 realifirt l^atten ober ju 
realifiren autoriprt maren, erfd^eint bai^ Slnleil^en mit 2 
aRittiarben 982 2RiOionen ober 25 % be^ ©anjen: bag ift 
iag vernünftige SSerl^ältnife, bei meld^em Re fd^on fed^g ^ai}xe 
frfil^er angelangt maren (am 31. ©ejembet 1857 mar ber 
St^etl beg Äapitafö in Obligationen 99,038,090 $fb. ©terl. 
auf ein ©anje^ von 387,051,734 gSfb. ©terl.) unb bag 
man beibel^alten ju motten fd^eint. S)affelbe SSerl^dltnife 
beflanb vox fänfjel^n Qal^ren aud^ in fjranfreid^; l^eute ift 
eg auf ben Äopf geftettt. SDa^ von ben franjöfifd^en ©ifen* 
Bal^ngefefifd^aften am 1. Qanuar 1852 realifirte Äapital 
Belief ftd^ auf 687,5 SRittionen granc^, roooon 153 SRiffionen 
in Obligationen, alfo jmeiunbjmanjig 5ßrocent be^ ©anjen; 
am 1. Qönuor 1865 "ffatten auf ein realifirte^ Kapital von 
vier SRittiarbcn 937 aWiffionen bie Obligationen nid^t weniger 
benn brei 3Hittiarben 958 SRittionen, ober mel^r afö ad^tjig 
5ßrocent, geliefert, S)ag entleJ^nte fiapital ifl mermal fo 
öro§, aU ba^ ©efefffd^aft^fapital; bie ©efellfd^af ten pnb ba3 
SSierfad^e i^re§ 93efi|eö fd^ulbig! ©rjiaune man bann nod^ 
Aber bie ©^mäd^e il^re^ Ärebit^, über ben l^ol^en B^^^f^B/ 
weld^en fie, ungead^tet ber ©taat^garantie , jal^len muffen! 
Unb biefeg ungel^cure 3Ri6t)er]^ältniB l^at leine SReigung, 
abjunel^men ; im ©egenti^eil, ba bie ßompagnieen pd^ bie jur 
SSollenbung be^ conceffionirten 9le|e^ nötl^igen fünf jel^nl^unbert 
3RiIIionen gleid^fallg burd^ Obligationenau^gabe t)erfd^affen 
fotten. 5Rad^ ber SSoffenbung biefe^ SRefeeg von ffinfje^ns 
taufenb Kilometer mirb ba^ Äapital in Obligationen einen 
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omnaXbetioQ ron fflNf itnb einer falben StiKiotbe, alfo 
rft fiBer bie fflnf Sechstel her ®«famnit^rfieD[ung«(ofleii 
tragen. X>aä SJer^dltnig bei 91nleitiela;ntatö ober ber 
eipuKb hes Acebits twtm Sifen6a^n6au ift fem getingereS 
atalicB, Deperrei^, Belgien, Spanten. 

XXI. 

SSo^ec biefed ftj^ieietibe ant6oer{|äItni6 jwifdKn eigenem 
tb erborgtem Jtopitali "Sfian ^at nämlttj^ aufgeEiÖrt, im 
itleilien nur ein au^eroibentlid^, gelegenEieitltd^eä SedungSi 
Ittel ffli unuorl^ergefeEiene, ooräberge^enbe Auslagen ju 
Iten; man lägt es fofott als ein mefentti^ed Clement in 
e pnaniieKe @eftaltung ber Unteme^mig eintreten. @3 
bt ^eute @i(en6al^n' unb anhere @efeDfii^aften , meiere i^r 
on= unb einridfrtungS'^Ättpital juc ^älfte in äftien, jur 
Slfte in Obligationen „mad^en"; man trifft beren, meiere 

nDc^ roeiter treiben: fie uerlangen von ben Obligationen 
e iwei S)rittel, fogar bte biei SÜiertel bed 33aulapital2; 

gibt beten, wo gar bie älEtienauägabe »In nomineC ifl 
ib nur itimedt, bie Shiägabe von Obligationen ju ermög' 
|cn. S)aS ift offenbarer SRigbrau^, ber am @nbe eine 
1 fii$ ooitrefflid^e Kombination ruiniit. ^a& ben äSertl^ 
r Obligationen auSmai^t unb i^en fo fc^neD bte aUge^ 
eine ®unft erworben Ifatte, ifl: ba| fie für bie StÜdEja^ 
ng beS Kapitals bie SSÜtgfc^aft beS realiftrteii ober jU 
altfirenben älttienlapitalS unb ffir bie ^ntereffenja^Iung 
e Sörgft^aft bei laufenben @inIommene ber Unternehmung 
irbieten; feine biefer jniei Sii^er^eiten bept^t, roeun man 
cid^ äinfangii unb lOfit übet ben Setrag beS ^ftientopitalS 
tle^nt. 

%nfang9 abfi^tHi$, ift btr SRtgbrau^ ^eute ni^t me^r 
tmer ein fretmiüiget. SlnfangS mollte man ben ^ortlietC 
i SCttion&riS burc^ möglic^ße iBeft^ränlung ber Sfnjatil oon 
eminnftt^eilne^niern fi^onen. gfinftaufenb Slttien ju |e^ni 
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taufcnb %xanci jebc fd^affen eine ©ifenböl^n' ober anbete 
Uiäetnel^iitung mit einem Kapital t)on fftnf}ig äRiSiotten^ronciS. 
@ie gifet ober t)erfpri(i&t fünf SRittionen SWngenmm ptt Qa^r, 
dfo eine ©iotbenbe oon jcl^n ^procent. ©in imoorl^ergc* 
fel^ne« «ebfirfnife entfielet; e« finb jei^n 38iBiotten Äapital 
mel^ erf orberlid^ ; ntd^tö wrWlrgt, bafe bie @innal^men x>ev^ 
j^altni^mäfeig jnncl^men werben. 33erf(i^afft fid^ bie (SefeDt 
fd^aft bie Aapttatö^Srganiung burd^ eine entfpre($enbe 9lltien« 
ausgäbe, fo milffen ftc^ bie fünf SRiffionen jäl^rli^en ©eminni^ 
unter fed^tanfenb älftien ron jel^ntanfenb granci^ oert§eilen: 
bie ©ioibenbe fäfft auf 8,33 5ßrocent. S)ie ©efettfd^aft jiel&t 
e& t>or, bie jel^n ÜRiKionen )U entlel^nen. @ie bejo^It ein 
fflnfprocentigeö Qntereffe, voa^ jäl^rlid^ 500,000 ^xanc^ oom 
9teingen)inn megnimmt. 6d bleiben nod^ t)ier unb eine l^albe 
SIliEion an bie Sttftionäre |u oertl^cilen; bie S)u>ibenbe fteigt 
loieber auf neun oom ipunbert. @^ brandet nid^t erfi gefagt 
ju TOcrben, ba§, menn bie nenen jel^n aHiHionen eine ent« 
fpred^enbe ober t)etl)ältnigmä|ig nod^ größere SSermel^rung beiS 
@inIommeni^ erjtelen, t^ j. S3. auf fed^d äßiEionen uub bariiber 
bringen, ftd^ ein nod^ größerer unb augenfd^einlid^erer SJor^ 
tl^tt för bie @efeEf$aft ergäbe, meldte bie DMigatiwien^ 
ausgäbe ber Slu^gabe neuer liKftien, bctS @ntlel^nen bem 
eigenen j^apitalnad^fd^iegen, oorsiel^t. 

SJlan bebiente ftd^ alfo ber Obligation reid^lid^, meil 
bie aiftie fd^öne ©eroinnfie abwarf, roeld&e man fo menig 
afö möglu^ ju befd^eiben mftnfd^te. $eute ftnbet fo jiemlid^ 
baS Umgefel^rte ftaü. 5Die älftie, iniSbefonbere bie neue, ift 
fein ©egenftanb fieigcu SSerlongen^ mel^r. aaSaiS ini^befonbere 
bie (gifenbaJ^en anbelangt, unb jmar in ben f ortgefd^ittenen 
Sdnbem ©uropa'i^, fo finb bie heften Unternel^mungen fd^on 
auögcfül^rt; fiberbie^ geben felbfl fie nid^t ben twi^i^enen 
©rtrag. ®ie in jmeiter unb britter Sleil^ entflel^enben 
Untemel^mungen finb nid^t Diefoerfpred^enb. S)er burd^ 
einige unlängfl tl^uer be^al^lte Seftionen mi§trauifd^ gemad^te 
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4)italifl jtf^t bad t>efi$eibene ftpe Sinfornnten bet OMi' 
tion ben jivtifel^aften S^ancen ber %ttie oor. 3Ba» 
ibt bo ben „©ränbetn" unb Seilern neuer ttntetnel&= 
Ingen anbete« flftrig, aW ßU{^ anfanflS einen fe^r grofee» 
iril bei Aapitafö bem Atebit a[i)utier[<ingen? @o ßeOt fid^ 
S iBDr^en:fd6en ber Obligation ül3 bie Sffiirhing einer 
ongene^men Jiotfintenbighit unb ntd^t einet freien 5Baf|I 
t. äCbet ba fte ein reiner fftotijbe^el^ i^ unb no(j^ baju 
; aufgebrungener , fo mug bie Aombinatien fi^ raf^ ob»^ 
gen; eine Unternehmung, loel^e man unfäftig fiält, i^rem 
feHf^aftäfapttal »on je^n aniBionen gtancö eine gute 
otbenbe gu geben, tonnte aut^ über 9Iad(it auger @tanb- 
:at^en, bie SntetefTen nnb bie SRfiäja^jIung eine3 bem 
ebit aboerlangten Kapitals oon itoai^ig ober brei§ig 
iHionen jlfi^anci iu (etften. ^r Aapttatift tann nid^t 
nangeln, biefe Semerhing jn machen ; t^ut er es, fo werben 
jnjetfell|)aften Unternehmungen ^ire Obligationen ebcnfo- 
»er ate i^re Slftien abfeten. S>aä ^aStment ber Sifen^ 
jn „gtalienifc^e Sinie" im 3uK 1865 beeinträd^tigte bie 
ligationenbefiger nid^l ntinber, aU bie aftiondre. Unb 
ren felbft bie grofeen fronjöfif^en Äompagnieen o^ne ben; 
aatdjuft^ug fietS im Staub, Ü^re gegen bie Obligationen:- 
[(er eingegangenen äSerpfli^tungen ju erfüllen? 

xxn. 

<&\n balbiger Umf^Iag fd^eint in ber Statur ber Singe 
liegen: bie StergefeKfc^aftung ber Ao^italien wirb roiebet' 
ii boS äCnU^en vornnegen. @in Unglüdt mirb bieg nnt^r« 

nic^t fein. S>ie Aocentration ber Aopilolien iß uner» 
ii<$ ffir bie @rrti$tung unb ben Fortgang ber grofien 
terne^ungen, niel^e bie SKad^t unb ben 9ht^ unferer 
,i ausmalen, ©ie (ann auf jmei Arten beroerlflettiget 
eben: buri$ bie SSergefeüfd^aftung unb burd^ ben Arebit;- 

jnei SRittel E5nnen, nne nrir ed gefe^en, gleic^jeitig jur: 
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^xiroenhunQ gelangen. Setbe bienen ba}U^ bie Kapitalien 
jnfammenjnjie^en unb fte ju beftnci^ten; biefe fagt l^nläng* 
lid^, bafe i^r einflnB wo^lt^ätig, bafe i^re SBirffamfeit nici^t 
genug beförbert, erleidjtett, anfgeninntert werben fann. 
33eibe jeboij^ tragen in fid^ ben Äeim berfetten Unjufömm:! 
lid^feit: bie SSergefellfd^aftung unb ber Ärebit, unrid^tig an^ 
genmnbt ^ inbent fte ber Kapitalien - SSereinigung einen 
immer breitem Spielraum rerfiä^affen, bebrol^en big jit 
einem gemigen SRage bie inbimbueQe 3iiitiatit)e unb ^&^ 
tigfeit; a;aufenbe t)on Äapitaliften gelangen bal^i«, fid^ für 
bie SSerwenbung il^re^ ®elbeg unb filr il^ren Seften^unter* 
l^alt felbfl auf ben ®eneralflab einiger großen Sompagnieeti 
JU t>erlaffen. SSom ©efid^töpunft ber SSoCföwirtl^fd^aft au» 
ifl bic§ in rielfad^er ^inpci^t bebauerlid^, @» ifi aber offeu:^ 
Bar, ba& biefe Unjufömmlid^feit bei ber Äapitalienfufion 
burd^ Sergefellfd^aftung in geringerem ®rabe ate bei ber 
Äapitalienfufion burd^ 3lnlc|>en Dorl^anben ifl- ®er SRtiondr 
ift an bem ®ang ber Unternel)mung, meldte fein Äapitat 
rermenbet, unmittelbar intereffirt; er fül^lt fid^ üerpflid^tet^ 
il^ren med^felnben ©efd^idfen aufmerifam ju folgen; er fann 
burd^ ben Uebermad^ungdratl^ unb bie ©enerafoerfamm- 
lungen biefelbe einigermaßen fontroffiren unb immerl^in 
einigen ©influg auf i^r ©d^idffal araüitn. S)er ©efifeer von 
Obligationen fennt nur baö So^trennen beiS J^albjäl^rigen 
ßouponiJ, bie attenfaK« einjitfaffirenben 5ßrämien unb 3;reffer. 
SßoQte er aud^ me|fr tl^un, t^ fel^len il^m l^ieju bie SRittet 
unb bie SQBege : er fann nur einfd^reiten, mann eg ju fp&t 
ift, mann bie Unternehmung aufl^ört il^en SSerpflid^tungen 
nad^ubmmen. 

@in anberer Umfianb in berfelben ©ebanfenreil^e per^^ 
bient nod^ 93ead^tung. SBenn eg ftd^ barum l^anbelt un^ 
mittelbar in eine Unternel^mnng mit rereinigten ®elbbei* 
tragen einzutreten unb mit il^r bie guten unb böfen S^ancen 
burd^jumad^en, entfd^eibet man fid^ gemöl^nlid^ — bie „gieber" 



en tramer eilten anormalen 3"P«nb utib jä^len nid&t — 
i<^ näherer ©n|td&tna^me; ber Äapitalift (ä!tionär) 
lie @oIttittät bei Unterne^mnng unb bei Unterne^mei, 
xSfti^ten auf ©elingen; ei roicb 6efonbeiS vorfi^tig 
cnit et baä bem aftienuntetne^tnen onptiettrauenbe 
iner anbem »erfiättnifemäfeig ftud&tbaren Stnloge ent= 

muß. S)er blofe lei^enbe fi'apitalift (Dbligntionär) 
n brouc^t ft(6 biefe ©otflen ntd^t ju mad&en; i^m 
iit boran, bafe er feine Satiliingäunfofiigfeit ju be: 

^abe. ^atilbet beruhigt, tann er ol^ne S'^Qetn 
m ttuS einer »oHfommen TOiebeterjeugenben lÖern)en= 
xtelc^e jebo(^ feine S£^ätig!eit unb feine $et!^eiligung 
: ©efä^rbung erJjeifd^t, jurildiielien, um fte einer 
^aftäunterne^mung äi^ufü^ren, reo i^c ©rtrögnig ge- 
fein wirb, aber roo er roebet air&eit no^ ©eforgniffc 
mirb. Sßit @tnem ^ort: bie Sapitalienfonceittrirung 
Dbligotionenatrösttbe ift oiel me^r olö bie Äapitalien- 
burd(i 3lttienauägttbe ba}u geeignet, gewogte Untere 
igen, tobtgebome ober bem Untergang geroeüite ©d&öp^ 

ju fötbern, ju „lialten". gießet ober »erlieren nii^t 
ie bet^eitigten Äopitalifien; bie ganje SUirt^fc^aft 
tö Snittleiben gegogen: jebe ^ieä^U ^apitatScetmen: 
ji ein Sd&aben für bie guten Anlagen, raeli^en baf= 
apital entgot^n roirb. 
ie6 nrtrb nur ju oft oerlannt. SRon fle^t ba« @Ute, 

ber Ärebit jur Metten lietBorbringt ober ^roorju= 
: fi!^c.ittt; man fietit ni(|t bal reellere Oute, roelc^S 
Sirt!en üetfiinbett ober ben ©li^aben, meieren er a«s 

S)ie S[ri^t"S •"t'^*' l""^^ ^^^ »erroideltete, ^fl^ere 
tanipulation ber Sfieuseit ho($ leidster afö fonfi. 
!infa$en, unmittelbaren ^rebit von $anb ju ^anb 
Srrrng faft unmöglit^ : bie Steatität ift ^anbgreifliiö 
brängt fid& bem fd^Kd^tefien SSetftanb auf; gebermann 
t unb ite^t, bog Ä fein Kapital nii$t $ur 9ierfAgiing 
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ie^ B flctten fann, o^ne fid^ beffelSen für bie ©arlel^enjeit 
ju berauben, unb ba^ A jur Serfüguitg be« B nur bcii 
Kapital fietten fann, toeld^e^ er toirflid^ l^at, frei bejtjt, 
ober au^ einer feflen Slnlage l^erau^nimmt. hingegen über? 
rebet man ftd^ leidet, baB bie Singe il^re Statur gänjlid^ 
vetixnhexn, roenn bie Uebertragung beiS leugbaren Kapitals 
burci^ britte $änbc bewerfftettigt n)irb, wenn befonbere 
Unternel^niungen unb Stnfialten (Saufen) ^^ bamit befaffen, 
ta^ ®elb be^ A, ber e^ nid^t )u benfl|en n)eig, bem B ju^ 
jufül^ren, weld^er e§ rerroenben will, Slid^tö jebod^ ifi um 
begrünbeter ; wir glauben eg l^inreid^enb bargctl^an }u ^aben. 
@^ ift nid^t ol^ne Sßid^tigfeit, baran im älugenblid )u erin? 
uem , n)0 wir ju einer Ärebitfombination — ©anftiote — 
übergeben, meldte 9or}figlid^ bo^ eben bejeid^nete 3Ri^r>ex^ 
flänbniB 3U t)eranlaffen fd^eint unb läufig burd^' baffelbe 
grünbUd^ perfälfd^t mürbe- 
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ipauptaufgaBe bec San! tieße^t alfo batiit, bie 
itbe Ttu^baTmad^ung bei @eIb=JlaTiitaIien ju [i^ent, 

MefelBen ben ^änben entnimmt, wtl^t fte nid^t 
[i fönnen obet woQen, unt feCbe ben fle beftuc^ten^ 
len gu übergeben. @o nflt^t bie $an(: bem Aapi=^ 
:^flmer, beffen Selb, baS bei i^m unfruchtbar blei* 
)e, älnbere befiu^ten, bie an i^n einen Si^eil be& 
nben @iträgniJTed abgeben: bem entle^nenben ®t' 
benben, bet fo bie ©elb^älhttel, meldte' er tiid^t 
eueren beförnntt; bei mirt^fi^aftlid^en Utemein^it, 
n ^ö^ften ®rabe babei intereffirt ift, ba§ fein« 

Äraft — DorauSgeßongene ober gegenroärtige 
[)l^9ftf(i^e ober geifUge ^ä^igleit — unangeroanbt 

m mir l^ii^u, bag bie SBanI, inbem fte unm{ttel> 
auf bod ©etb^Aopital, ooi^ugdmeife bo^ roDenbe 
ivirCt, millelBar auf bojS fefte obet gebunbene RtapU 
Ser Sanbroirt!^ L ben$t ein ^tü> im Bert^ 
ertfaufenb grancS, roeld^eS er megen ©elbmangel 
ir mac^n unb bebauen fann; ber i^abrifant F \}cit 
ufenb ^rancS in eine ^aSrU gellest, mel^e er 
Slang fegen lann, meil i^m baS ®ttD gum Anlauf 
offe unb jui 8ejaEiIung ber älrbeiter mangelt; 
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nebenan befi|t ber Äapitalifl K l^unberttaufenb gtancÄ 
@elblapital^ ba^ er nici^t t>txxoext^tn lann n)egen 9Rangete 
twt gäl^igfeit, Seit, ©elegenl^cit: ba fd^reitet bie S3onf ein, 
bnr(| beten äSetntittlung bie l^nnbetttanfenb %xanc& hei E 
in gleid^en Xl^eilen }eitn)eing jnr SSerf fignng beiS L unb F 
gefteCt werben. S)iefc Operation — wer fielet ei nid^t? — 
fe|t nid^t nur K*i l^unberttanfenb ^ranc^ roSenben Aapi^ 
täte in 33^ätigfeit, fonbem aud^ L'^ unb F*^ jroeil^unbert^ 
taufenb gronc^ gebunbenen, fijen Äapitate. Dl^ne 3)a^ 
jn)if(%enfunft be^ Ärebit^ wären breil^unberttaufenb granciJ 
wäl^renb längerer ober fürjerer Seit verloren gewefen, um 
f md^tbar geblieben. 

UeberPfßg wäre e«, bie l&öd^fie m%lx^text bief eg »er^ 
fal^ren^ nad^weifen ju wollen; fie fpringt in bie Slugen. 
®od^ wirb biefe^ SSerfa|>ren erft feit gefiem gepflogen unb 
nod^ l^eute erft in fel^r befd^ränttent ^l'^aaBe. 

Um ei an L unb F, weld^e ei fmd^tbar mad^en 
werben, )U fibertragen, mug bie Sani oon E ba^ Kapital 
nnb bie freie Verfügung über baffelbe erl^alten l^aben. SKan 
brandete Slaufenbe oon ^al^ren, um juni erften 5ßunft ju 
gelangen; man brandete wieber Qal&rl^unberte, um oom 
erflen ^unft jum jwetten fortjufd^reiten- 

S)ie erjien ©anfen, wie jte gegen ®nbe be^ SWittet 
öfters in SSenebig, Slmfterbam, Hamburg, Sifirnberg, SRotter« 
bam, entfianben, empfingen von il^ren Äunben bai ®elb 
einjig unb aEein, um ei aufbewa|>renb jur Verfügung be* 
©gent^ümerS bereit ju l^aften. 5Die S)epofitenban! war 
Dor Mem, wie bie 2:empel bei alten ©ried^enlanbS, eine 
Slrt SuflM(itgfiätte, wo ba« ©elbfapital beffer, afö im §aufe 
bei Äapitaliften, gegen geuerSbrunfl , ©iebfial^l, Staub, (Sr« 
pteffnng gefid^ert war. 2lud^ bejal^fte man eine Slufbe» 
wal^mngSgebfil^r, roai oottfommen folgerid^tig, geredet war. 
^od^ blieb bie Slufbewal^rung beiS @elb!apitatö nid^t lange 
ber einjige Smedf ber ©auf; balb ^örte fie fogar auf, ^aupt- 



■!*■ 



aSanlFrti^ttt. 

fein. Die EBanf {leite au^ ba^in, bie älebltd^teit 
c^et^eit in ben «Befc^äften gegen bie beftänbtgen 
len burdfi bie galfc^mänierei ju fui^ern. SSii Iioben 
in Kapitel gefe^, mni bie laufmäntiifd^e unb in» 
e SBelt tum iStftnben jenet Kombination biängte 
e fie biefel&e oenoirflic^te ; bui$ fte rouibe bte 
mbanf eine ©troEianl. 

erß burd^ eine gan| befonbere 9Iot^n>enbigfeit auf^ 
en, bann ofe Heilmittel eine« unerträflli^en Uebete 
tmen, rotrb ber @iTO ba(b di fo oottl^l^ft, fo 
aner!annt, ba§ et feine entpe^ungäucfac^en übiv 
b ftt$ übet ben SteiS ^inausbe!^nt, nto \i^ obige 
ng fü^tbai ma(^t. SRan entbecft im @iio ein DOt* 
!ä 3Rttte[, bei ^^'^'^ungSleillungen unb @mpfang, bei 
irttagiingen on entferntere Drte, ben SRfinjtranSport 
iren; er »etaUgetKeineTt |i$. Der ®iro niirb ^eute 
gten SRaaBftabe geiabe in jenen ooigefc^ritten^n 
[ geppogen, roo, 9)anf bei lufii^tigteit ber 3n&nie, 
|ter ©ofeinögrunb nur in bei Erinnerung fortlebt, 
ler wie bettäd&tli$ bie SBott^Ie ntel^e bei @ito 
^iligten Parteien gemäfitt, fein ntägen, bie Aombi=> 
bietet boi$ nur eine oeiDoClommnete ga^^lungSnetfe 

lange bie SteHnng beS ©anfiel jura umgefejten 
ileibl, n)o8 [le urfprfingliiö roar: fo lange er ofe 
r Sepofitär unb J?affter ber einlegenben Aa^iitaliflen 
Ib burt^ Umf(!^ei6ung battin fä^rt, mo^n biefel6en 
atmen. 33ei @iro roiib ©elegen^t unb OueHe be« 
Bift bann roenn bie SBanI ou« einem einfaäien ®epoft= 
^ Sittorbner übet; bad i^i onveitraute ®elb niirb; 
iib fie mi einer §tnan)agentur eine Aiebitanlialt. 
1$ wie Dor überträgt fie Äapitalien. ©er große 
)ieb bejiel^t barin: afe gtnanjagentur fä|rt hie 
icä £ai){tal eine^ @{gent^ümers an einen anbeten 
Kmer, rote ber ^anbel baS voKe @igent^um einer 
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Qptiialmaau vom aSetfäufer em ben Srflel^er ober vom 
grficl^cr an ben ®erbrau(%cT bringt ; ate ÄrcbitanfJalt ühex^ 
trägt bie $an( nU^t boiS @%etrt|um bei} SlapitaU, fanbetn 
bie SSerfilguwg aber baffelbc. 3Ba« fie im etficn galle tl^ut, 
ifl nur bie f^olge unb Srgansung einer anger i^r gemad^ten 
Operation; im jmeiten %a&t rodbringt fie eine autonome^ 
unabhängige Operation. Slod^ mel^r, — mie wir'^ bereiti^ 
naii^emicfen, — jie fd^afft t^cilmeife bad ©r jeugni§ (Äapital) 
beffen SSernjenbung pe fiberträgt: ba& $ublifum liefert ba* 
®elbmateria(^ bie Sani mad^t baraui^ Kapital 

II. 

Sei ben SSerfal^rungämeifen ju oerroeilen, mittelfl weld^er 
bie San! biegrjeugung unb bie Ucbertragung ber Kapitalien 
beroerf fieHigt , märe überflfiffig; fie fi^nb im oorl^erg^l^enben 
Kapitel im älllgenieinen bargefieOt ; auf bie Sinjell^eiten ber 
änmenbung fommen mir, menn wir meiterl^iu einige ber 
gegenwärtig beflel^nben Ärcbitanftalten prüfen. fS&a^ mir 
oon bem SBirfcn beiJ Krebitd, oou feiner SKrt, fid^ ba« 
Kapital gu üerfd^affen unb e« ju oertl^cilen, gefagt, mirb 
t^ l^inreid^enb gezeigt l^aben, mad immer bie Seränberungen 
unb Seroottfommnungen bei} Krebit^ fein mögen; ob ber 
Ärcbit bie oon il^m felbfi burd^ Sluffaugung unb Sßerfd^met 
}ung ber ©elbatome ,,gemad^ten'' Kapitalien ^anb^abt; ob 
er Kapitalien oon bauember Serfttgbarfeit anlegt ober 
oorfiberge^nb oerffigbare Kapitalien in ©emegnng erplt; 
ob er biefelben ate unmittelbare Sorfd^ffe ober jum S)ii}conto 
ober ju 5Pfanbbarleil^ anioenbet, — fietß bleibt ber Krebit 
in ber SloHe tine^ Uebertrager^ ; feine SRedfetc oertl^eilt, roai 
bie Sinfe fammelt; er bewirft ben Umlauf. 

S)en Umlauf bcwirfen (faire circuler) ifi bie gro§e 
Aufgabe, weld^e ber gcfammte finanzielle unb mfinjlid^e 
aie^anii&muö fid^ fieHt unb mit mel^ ober weniger Soff« 
fommen|eit lö^t. SBaiJ lehrte un« bie oon ber aWflnje 
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Ärebit (Aap. II.) unb htx ©an! (Aap. III.) 
;? ^aä 9Iuftieten bei ^RM^e fe|t eine britte 
laote ate ©egenroertti irgenb jebe« oeräufeei' 
feä an bie ©teße bet ©|)eiialroattte , meiere 
ir bafür gegeben TOurbe; ba8 Stuftreten beS 
t, bie ©egenlieferung ober bie 3nrüc[erftQt: 
>tenen @ute2 aufiufc^teben unb baburi^ irgenb 
ur Sßerfügung einer 5ßerfon ju [teilen, roel^e 
lefiftt ober noc^ nic^t beffen ßigent^ümer ifi; 
ler SBonf erletdEiteit unb »eroUgemeinert biefe 
rtragung für baS übertragbarße, im Iiödiften 
jtapital, ba^ @eIbCapital. SaS fiaben btefe 
it gemeinfc^affli^? S^en Umlauf erleiii&tem 
n, baiS Reifet, mit roeniger SSerjug unb Ums 
QuStanfc^bttren @üter (ergeugniffe, 3)ienPe, 
(tn SBefiimmunggort ju förbern. 2)ie Sltünie 
befdileunigt bie Slnfunft ber ©rjeugniffe an 
itgSort, inbem eä bem ©rinerbgluftigen ermög' 
en eine allgetnetne SOBoare ju erhalten, o^e, 
erfetir, geitötfiigt ju fein, ^lä) bie oom SJcrs 
c^te ©peiialniaare ju wcrfd)afTen; ber Ärebit 
leiditerung unb SSefi^Ieunigung, roeit mittelfl 
rftetienbe ®ut gegen eine äntünftige, gegen 
roc&ene ©egenliefernng (Saoren(rebit) ober 
ieferung einer allgemeinen 2Baare erroorben 
»elc^e jeitmeilig ron einem ©ritten jur SJer^: 
E^erä (©elbfirebit) gefient rourbe. Sie ^ani 
X neues ©lement bet frleic^ferung unb Se* 
iju, weil pe bte SHenge ber leil)bttren Äapi= 
[tigt, miftelft roeld&er ber ®ntlef)ner 3Berttie 
o^ne aus Eigenem ben f(i^ulbigen ©egenmerti) 
n. 

anbem Sinne unb mit anberer ©tuppirung, 
nitfelbare Objeftit) (loltenb, !ann man fagen: 
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^te SKünje, wie bcr SBaarcnhrebit , voel^ex nur Stuffd^uB 
ber f(3^ulbigcn ©elbgegenlif fetung ifi, fc|cn bic ©pejialroaatc 
tn!|llmlauf ; S5anf il^ncn gelongt fie leidster unb rafd^cr an 
bic $ßerfon, roeld^er fie bcftitnmt ifi, aU toenn biefelbe in 
©pc}ialn)aare jal^Icn müfetc ober njenn fie i>a^ begcl^rte ©rjeug- 
nife nur gegen fofortige ©cgenleifiung erl^alten würbe. ®er 
«infad^e ©elbfrebit, wie ber Sanifrebit, ber bie SSertJoK^ 
fottininung beffelben ifl, fe|en bie ©eneral-SBSaare (@elb) in 
Umlauf; ®anf il^nen, Qe^t fie immer bal^in, mol^in ein Se- 
bürfnife fie ruft, unb fie entrinnt ben unfrud^tbaren Raufen. 
SRid^t mit Unred^t begreift man bag ©anje biefer 3JlanU 
Auktionen unb SSemegungen unter bem aKgemeinen äu^brudf : 
Umlauf. 3ebod^ muß bie SSoIfömirtl^fdiaft jmifd^en Umlauf 
unb Umlauf firenger afe ber gemöl^nlid^e ©prad^geBraud^ 
unterfd^eiben. ©S vtx\)ixlt fid^ mit biefem Slu^brudf mie 
j, 33. mit bem äu^brudf: Slrbeit. 3)er täglid^e ©prad^ge- 
braud^ menbet benfelben auf jebe 2lnflrengung an, ol^ne SRüdf^ 
fid^t auf S^ed unb ©rgebnife; für ben SSoIfemirt^fd^after 
ift Slrbeit nur bie (tl^atfäd^Iid^ ober menigfieni^ ber 216* 
fid^t nad^) erjeugenbe änflrengung. ©benfo ift in ber mirtl^^ 
fd^aftlid^en aSebeutung be^ SBorteS feine^megg „Umlauf" ber 
einfädle Umfa^ t)on SBert^en; nur ber nü^lid^e Umfa| vex- 
bient biefe Benennung, unb nü^lid^ ifi nur ber Umfa|, bie 
Uebertragung , meldte ben rottenben ©egenftanb feiner SSe* 
fiimmung jufül^rt ober anndl^ert. S)ie Sefiimmung be^ 
Äapitafe ift bie möglid^fi frud^tbare anläge unb bie Aufgabe 
beSÄrebitS ifi, baöÄapital ju jenem 3medE auSbenpnben, 
meldte e^ gar nid^t ober menig frud^tbringenb anmenben, in 
^änbc }u bringen, meldte e« frud&tbar mad^en ober ergie* 
biger atö bi^l^er au^nufeen merben; e^ befielet alfo, XDxxtf)^ 
fd^aftlid^ gefprod^en, Umlauf nur ba, mo ber Umfafe be^ Äa* 
pitafö lefetern Qrotd anfirebt unb il^n erreid^t. 



in. 

!t ^tivattrebit im SUIgemeintn unb bie 9anl, meldte 
tc^tigfleS Otgan ifl, erftieben bemnad^ ben Umlauf 
)lopitalä unb ^abeu ben erjeugenben Umlauf beffelten 
fgabe. SBirb biefer 3""«* fi6erfd6ritt«i, erroeitett 
e Aufgabe, nenn ble SSatil ju ben anbecn aRittefn 
etttagung, ali^ @iro, ^i^fonto, S^arlei^n, lESocf^ug, 
igabe von Bertlifc^einen ffigt? 3n anbern SßDiten: 
eibet fid^ bie 3(ttenifln( roefenfli^ uon bei ©anf, bic 
ettel ausgibt? aSeiänbett bie €<!^ffung non 3Sttt^' 
bie 9!atuc bet Sanfgef<$äfte felbß? 
^ (eeile mi^ }u Ibemetfen : inbem ii$ ^ettelbar^ fage, 
iii^ mic^ eineä lanbeSläuftgenSIu^bnufeS, neEime t^n 
jt in bei aSebeutung, neli^e bet SluSbrud ju entsaften 
itnb ju ^äufifl erhält. 3^ Mtile^e unter Qeüelbant 
ebitasftalt, meld^ gu ben anbeten f^on bejeli^neten 

iEirer Strlfamlett baS SHttet ber 3ettelau^gabe 
$ begietfe niij^t eine Sanf, meldte ben ^roeä jum 
unb aus bem SBerfjeug bie SJercii^tung felbil machen 

SHe Slotenauägabe tann unb fpU nid^t metir fein 
^ Seiii^ligleit me^r ftti bie Sant, ifire Slufgabe ju 
unb i^en 3™*'' i" erreti^en; ben ergeugenben Um« 
; JEapitalien, bie fie befTu<$tenbe ober Keffer befnt^: 
ebertragung, ju befötbein. 

in n)trb meiterl^in bie feEic nnflfiafte 3;iagn)ette bie^ 
jrfi^ibnng roa^tnefimen, welche bm^ bie Statut ber 
en felbft 6egtünbet roitb. aSßotin befielt bie eigents 
efen^ett berfelben? Sie unb in roelc^er SCn^be^nung 
bie ^apierauggobe bi« it|r eben tion unS angemiefene 
ung? 

I unfere anatgfe Harer unb jucerldffiger ju ma^en. 
Dir bei bem @infad^en an, e^e mir jum 3iifainnten: 

übergeben. "SiaS ©infac^e im uotliegenbtn ^aQ ifl 
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bie Sanfnote, rocld^e nur bic 5)arficttun8 einer gegebenen 
SRcnge von 3Künje, bie S3eur!unbnng il^rer Slnroefenl^eit in ben 
ißänben be§ Unter jei(|ner^, ifl, ber fie ju liefern vet^pxi^t ; 
bo^ 3ufanimengefe|te ift bie 9lote, roeld^e über jene 3)ar* 
ftcttung unb Seurfunbung l^inauggel^t, roo bie gefammte SRo* 
tenauögabe eine größere 9Renge xwn SRünje auöfagt, afö 
fid& im S3efi| be§ äui^geber^ unb Unterjeid^nerS ber ^ßopier^ 
wert^ befinbet. 

S)ie 3lote ber erflen Äategorie iji augenfd^einlid^ burd^ 
ü^ren Urfprung unb il^re SRatur nur bie ©ntroidflung unb 
aSeroolIfonintnung ber ©mpfangSbeftätigung, wie fte frül^er 
ber Sanfter ober bie ©epofitenbanf beut Hinterleger von 
©beIntetaE au^fteEten ; wie fte no($ l^eute ba^ aRflnjantt ben 
^erfonen ausfolgt, weld^e il^m ©arren juni aiu^ntünjen 
ober frenibe aWüngen junt ©infd^nteljen bringen. S)er ®m? 
pfang^fd^ein bejeugt, baß ber Sni&aber bie im ©d^ein 6e* 
nannte 6umme ate ooEe^ ®igentl^um in ber Äaffe he^ 
Untei^id^ner^ befi|t; SRid^t^ oerl^inbert il^n, biefeg ©igen* 
tl^um iu übertragen unb, mie er e^ felbfi jurüdEjiel^en fann, 
e^ burd^ einen ©ritten, menn i^m bieß beffcr jufagt, ju* 
rfidf jie^en gu laffen : bie äfu^l^änbigung ber Urfunbe mit ober 
ol^ne gnboffat, je nad^ bem gaE, bemerffieEigt bie lieber^ 
tragung beg im ©d^ein beurf unbeten Äopitafö ; ber ©mpfang«^ 
fd&ein wirb UebertragungSmerfjeug, Umlauf^mittel. gül^ren 
mir 2!f)atfad^en an, um ung Marer ju mad^en. 

S)er gabrifant A l^interlegt beim Sanlier B, bamit er 
pe bi^ jum 51ugenblidf beS Sebarfd aufbewahre, jel^n Äilo^ 
gramme ©über, meldte il^m au^ bem Serfauf ron SldEerbau^ 
merfjeugen l^eimfamen; ber 33anfier B fteEt barfiber eine 
aEgemeine Quittung au^ ober mel^rere 5ßartialquittungen, 
meldte bie Jginterlegung bejeugen unb bem A bie Seid^tigfeit 
gemäl^ren, über fein ©ilber nad^ ©elieben unb ju meffen 
®unflen immer ju oerfügen. ®inen SKonat fpäter fauft A 
in C*^ ipüttenmer! I^unbert ßentner ®ifen für feine gabrif ; 
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um ben äfnfauf iU begleichen, n>irb ei: )u B gelten unb gegen 
Mädfiellitng be» empfan9Sf($eine8 baS Ijinterlegte ®etb fjers 
auditeEitnen. älber et tann fid^ aud^ biefei aiRüEie iiber^e6en 
unb fie bem C aufbärben, «letijer fiatt feinet bie ^erou*: 
notline beS Sleporttumä beroerlftettigen mirb. C initb SliiJtS 
bagegen einroenben, fobalb et fit&ft ift- iinfe baS ongegefeene 
®etb bei B ^i^ »orpnbet unb i^m auf feine elfte Sfnforbe* 
rung llin auägefolgt werben wirb; oft foßttt, wegen ber 
©d&rotertgfeiten roelc^e ifint baS gotffi^offen unb bie Slufbe: 
bena^tung beS '@belnietall§ »eturfacben roütben, nnrb et 
bet unmittelbaten unb unoetgUglii^en Se|i|ergteifung bie 
mittetbare unb auffc^iebbate Sieferung »oräie^en , roelc^c 
i^ra A miftetjl beä ©mpfangSfdieinS onbicfet ; er mitb fpätet 
noi^ feinet Sequemti^feif ben Schein ju ®elb ma^m. 

^amit biefe SInmeifung auf ©elb uon C flatt bes i^m 
gebü^renben ©etheS ongenoinmen roetbe, genügt es, roie roic 
gefugt ^aben, t|l obet auc& unerläfiU^, baß C bie ©eroife: 
^eit ^abe: mittelfi be« Smpfangäfc^eineS , fobolb eS i^m be« 
lieben wirb, fi^ in ben SBefi? beS i^m gebü^renben ©elbeS 
fe^en ju fönnen; bie ©eroi^tieit entfptingt bem Sgetttauen 
bc8 C in bie 9teblid^!eit beS A, reeller itim leine grunblofe 
älnmeifung geben nitb, unb in bie ©olibitöt beS B, n)eli$ei 
feine SerpfCii^tung gegen Aju erfüllen nic^t ettnangcin loitb. 
SWe^men mit an, btefc« Setttauen beflelie nic^t bloß bei C; 
es roetbe »on oHen Äaufteuten unb ^nbufttieHen be& Dtteä, 
beä SejitfeS, beä SanbeS getlieilt. SBqS roirb gefdie^en? 
aSJenn C feinen Äo^Ienbebarf reirb einkaufen rooHen, wirb 
bet SJerMufer D gegen feine SEBaare gerne ben Smijfangää 
f^ein auä ben §änben beä C annehmen, ba et geroife ifl, 
mittelft btefet Uthinbe ben aUgemeinen ©egenroert^, bte 
HRenge von @beImetalT, etlangen }U fönnen, für roetd^e et 
fein fpejififddeS Erjeugnife oetöufeert. SBenn E, ber Siefes 
ront beS J), berfelben SReinung ifl, roitb D, um bie 3a^= 
lung ju leiflen, nid^t nöt^ig ^aben, felbft bie bei B ^tntet= 
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legten jtüeitaufenb granc« ju erl^ebcn; er bejal^It E burd^ 
Ueber^änbigung beö ©ntpfang^fd^einö, mit weld^etn et felbp 
6e}a^It iDurbe. E n)irb hai @Iei(i^ feinem äJerföufer gegen- 
ilber tl^un u. f. f»; bic Urfunbe, wel^e ba« t)on A bei B 
gemad^te S)epofitum befd^einigt, wirb eine ganje 3lei^e von 
©sfd^äften beglcid^en, c^e Re jnr Äaffe be^ B jurfldfe^rt, 
um bafelbjl burd^ bie Slüdfgabe ber l^interlegten SDlünjen ge^ 
tilgt JU werben. 

IV. 

@g ifi bie§ eine Stngelegenl^eit jTOifd^en B unb C, ixou 
fd^en C unb D, jnjtfd^en D unb E; jnjtfd^en ber ^erfon, 
weld^ mtttelft beg ©mpfang^fd^cine^ bie Uebertragung be^ 
©elbeil bemerffteKigt unb ber^ßerfon, meldte anflatt ber un^ 
mittelbaren, fogleic^en SKu^l^änbigung, jene mittelbare Ucber^ 
tragung fid^ gef aöen läßt; Uint britte 5ßerfon, meber ba^ 
^ublifum nod^ ber ©efe^geber, ifi bei biefem SBerfal^ren in^ 
tereffirt, l^at alfo babei Sflid^t« ju fud^en. Um unfere Ueber^ 
jeugung ju ooHenben, fteHen mir c^ nod^ einfad^er bar: an 
biz ©teile ber SRünje, bereu jmeifad^er ßl^arafter unb S)ienfl 
— aU ©pejialmaare unb aU ©eneralmaare — eine ges= 
miffe SSeriöirrung in ber Sluffaffung oerurfad^en fönnen, 
fe|en mir ßbclmetatt in Sarren ober, ma^ nod^ beffer ifi, 
bie näd^ftbefte ©pejialmaare. 

3n einer ©egenb, mo e^ an ©peid^em gebrid^t, errid^te 
id^ eine grofee, luftige Äornfammer: ber SBeijeu ift bafelbfl 
gcfd^fi^t gegen ^eu(^tigf eit , SBttrmer, ßrl^iftung unb atte 
anbern Urfad^en be^ Serberben^. 35ie Sauern ber Um- 
gegenb werben bafelbfl gegen eine mäßige Vergütung baä 
6rträgni§ il^rer ßrnten einlagern. Sebem ©inlagerer über? 
gebe id^ einen ßmpfang^fd^ein, morauf id^ bie gemad^teßin^ 
läge befiätige unb mid^ terpflid^te , ben SBeijen gegen SSor* 
meifung be^ ßmpfanggfd^eine^ au^jufolgen. S)iefer SBeijen 
lann jel^nmal ben Sigcntpmer med^feln, nämlid^ uerfauft 
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unb Toieber Derfauft werben^ burd^ bie einfädle Ue&erl^änbi< 
gung beg ©mpfang^fd^einc^: mcKeid^t crft ber elfte ®rftel^r 
— aBiebertJerfäufer itnÄlcmen, SRütter, ^au^frau — wirb 
ben erflanbenen äBeijen l^erait^nel^tnen. ^n einer SBeingegenb 
oerwtrflid^e id^ biefelbe Unternel^muiig, bejüglid^ ber in bet 
Uwgegenb geernteten SBeine; i^ vex^u6)e biefelbe Operation in 
einem 3Jieere^^afen für Sud er unb Äaffee, weld^e bie ©d^iffe ben 
©rogl^änblern juffi^ren. $Rientanb wirb Stroa^ bögegen ein* 
juwenben l^aben, bag id^ Einlagen annel^nte, ©ntpfang^fd^eine 
au^fiette; $Rientanb wirb ben Sinlagerern ba^ Siedet beftrei^ 
ten, \f)xe S33aaren, wenn eg il^nen beliebt, felbfi jurfidfjujie^ 
l^en, ober irgenb Qentanben bie SSottmad^t ju übertragen, jie 
jurüdfjujiel^en. @^ wirb übrigen^ biefe Operation im großen 
3Ra§ftabe t)on ben ©igent^mern ber 2)odf^ nnb ©enerat 
lager gepflogen; taufenb unb taufenb Uebertragungen ge« 
fd^l^en jäl^rlid^ in ©nglanb, Danf jener ®inrid^tung, burd^ 
bie einfädle 2luiSl^änbigung ber von ber SSerroaltung ber 
S)odfg unb ©enerallager ausgefertigten ßagerfd^eine. SBaiJ 
ifi erforberlid^, bamit bie Unternel^mung ol^ne änfianb mirfe? 
S)er ®r|iel^er muj^ miffen, ba§ bie im Sagerfd^ein angegebene 
Sßaare mirllid^ unb ali^ @igentl^um beS S^erföuferS im Saget 
oorl^anben ift unb bai^ Sager fie bem ©ered^tigten ol^tie 
©d^mierigfeit ausfolgen werbe. . 

SOäorin dnbert fid^ ber ©l^arafter ber Operation, meil 
fie nid^t aOBeijen ober ©eine, nid^t 3w<äfer ober Äaffee, fon^ 
bem ffibelmetaHe ober gemünjted ®elb betrifft? Stufen toit 
uniS W^ ©eböd^tttiß jurüdf, maS im erfien Äapitel über ben 
ßl^rafter unb bie SfloHe ber aWünje gefagt unb ermiefen 
mürbe: fie ift eine SBaare mie eine anbere, aber eine oor» 
gezogene S33aare, meldte ber SSeräufeerer eines ©rjeugniffe« 
lieber als jebeS anbere @rjeugnig im ^aufd^e annimmt* 
3luS meld^em ©runbe follte id^ über biefe SBaare nid^t tjer* 
fügen fönnen ober mürbe man fie anberS bel^anbeln, mie 
id^ über äffe anbern SBaaren verfüge unb biefelben be^an* 
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belt werben? 3$ befi|e jel^n Äilogratnm getnünjten ©Uberi^, 
toefd^e id^ i&ci ber S3anf einlagerte, bit mir bagegen einen 
©mpfanggfd^ein gab; mein 3lad^bar befi|t l^unbert ©entnet 
€ifen, n)el(i^e er im ©eneraffager l^interlegte, baö il^m einen 
ikigerfd^ein ausfolgte; einei^ 2;ag^ braud^e id^ @ifen, mein 
Siod^bar brandet ®elb: mir taufd^en unfere ©aaren au^, 
Slber ber 2;aufd^ gefd^iel^t nid^t t)on $anb jn ^anb; leiner 
von un^ liefert unmittelbar ; mir med^feln bie Urfunben an^. 
<Sr nimmt meinen ®mpfanggfd^ein fiatt be« begel^rten Silbers 
an, meil er mei^, ba§ er mittete biefer Urfunbe x>on bem 
©ilber, fobalb er mitt, S3efi| ergreifen f ann ; id^ ne^me feinen 
Sagerfd^ein fiatt be^ einjufaufenben ©ifeng an, meil id^ meife, 
ba^ id^, mit bem Sagerfd^ein Derfel^en, vom ßifen, fobalb 
id^ nrill, ©efl| ergreifen fann: mo ifi ber geringfte Unter* 
fd^ieb jmifd^en bem, ma^ id^ t^ue, unb bem, nm^ er tl^ut? 
2)0^ fd^ärffte äuge fönnte feinen entbedfen. SRorgen ftnbc 
id^ meinen 38ortl^eil barin, bie erfionbene (gifcmoaare }u 
jjerfaufen, um mir Jgolj anjufd^affen; mtin SRad^bar glaubt 
e^ portl^eill^af t , jtd^ feiner ©ilbermaare ju entäußern, um 
Äol^le }u faufen; iäf übertrage mein (Su§eifen mittelft ber 
äluSl^änbigung be^ Sagerfd^ein^ , meldten mir ber Siad^ar 
einl^anbigte, fo mie er baS ©ilber überträgt mittelft ber 
2lu§]^anbigung be^ ®mpfang§fd^eine^, meldten id& il^m abge* 
treten "^abe; ber ©rftel^er meinet ©ifeniS unb ber ©rfiel^er 
feinet ©ilberö merben oieKeid^t ben einen unb ben anbcrn 
Slrtifel, ol^ne il^n felbfl übernommen }U l^aben, mittelft ber 
äuiSpnbigung ber entfpred^enben UrJunben weitergeben. 
SBo ift ber Unterfd^ieb jmifd^en ben Uebertragung^operationen, 
meldte ba^ (Sifen unb jenen, meldte ba^ ©ilber jum Dbieft 
l^ben? 

aWan gemalert nid^t bie geringfte ©pur eine^ fold^en 
tlnterfd^iebei^ , meber in S5ejug auf bie ||interlegten ©egen* 
ftänbe, nod^ in S3e§ug auf bie. Einleger, nod^ in Sejug auf 
bie aufbemal^rer. SBenn bie ©igentl^ümer be^ ©etbfapitate 



tSonffrti^cit. 

ä Vertrauen in ben 8an!ier fe(j«i, um t^m bie 3Iuf«= 
^runfl ju tt^etttagen; roenn i^« flunben, öfietjeußt 
ber SSSa^r^nftigleit beS oerteti^neten ^epo^itutofi mi^ 
ber ga^IungSfä^igteit heS Slufbemo^reiS, bte S)epofttens 
tbe me @tü> annefiinen, inirfa fid) Sltemanb barem ju 
en ^aben, loeü Sßiemanb boju ein ^ei^t ober eine« 
ib l^at. @o [ange rceber bei ®inlegei no^ ber aufs- 
^lei jenes äJertrauen aufbringen, nämliti^ jur Inna^me 
(Jote ftott ber oon i^r angefagten Summen jrotngen 
n; fo tange ber S^epofttär treu bie SSerbinbUii^teit 
t, meiere auf bem @mpfang^fc^ein fle^t, unb im ent^ 
gefegten gaU ben gefe^Ii^en folgen be« SBertragSs 
t» untetroorfen bleiBt, tritt baS ©ef^äft ou8 hem 
ten ber gerobtinKc^en ^nbelS: unb ginan}=:®efcgSfte 
tieraus. 3Ran finbet in bemfelben bie brei ©runb« 
jungen mieber, roeU^e bie @iUig(ett unb @efe|Itd^ 
tfteren fiebern: freie SufHwmuiiS *>« oertragf^lieftenbe» 
ien; (eine unflattl(iafte a3ena(|t^ei(igung Siritter; bo? 
ne ^trafrec^t filr ben feine 3!erpf{t(^tung bxe^eabm 
9Sa£ bebarf tä nie^r, bantit ein @efc^äft DoSIommen 
)t, uonbere(^ttgt fei? SRii^t«, fo oiel t$ weiß. 



Diefeä einfache, natürßd^e unb unbeftrettbor berechtigte 
, beffen Urfprung, Jltttur unb asirffauitett mir foeben. 
ten, ift ~ bie Sanfnote. 3Rit ber Seit roirb pe ge? 
Seiönberungen in i^rer 9lrt ju fein unb }u mtrlen,. 
en; ba3 ffiJefen bleibt: fie ifl immer eine annwifung. 
ine beflimmte HRenge aQgemeinet 3Baare, gemünjtten 
«, ein SKittel, o^ne OrtSueränberung biefen Sruc^t^eit 
lilnjlapitalä in Umfouf ju bringen, beffen Uebertra^ 
t itu bemertfleSigen, feine 8eft$er nai( einanber ju 
in. SBo^Ian, in btefei Kombination, meldte beijenigen 
imen gleist bie ber £agerfd^ein in Sejug auf irgenb' 
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eine @pejialn)aare DertDitllid^t^ fud^e id^ DergebenS bie @palte 
burd^ toeld^e bie ^anb ber @taatöt)ern)altung ^ bet @efe|$ 
gebung ftd^ mit Siedet unb 93ernunft einfäl^ren lönnte; id^ 
fud^e t)ergeben^ ba& jene Operation lennjeid^nenbe^ fie aujser^ 
l^alb bed ®efe|eiS fteUenbe Sranbmal; id^ fud^e Dergebeni^ 
ben @tfl|punlt; n)orauf ftd^ bad @erfifle beiS ,,@emeinn)ol^te''^ 
n)omit man ei^ umgeben miE, aufbauen Idnnte* 

aaSir werben bie naivere Prüfung biefer Slnfprüd^e beffer 
auf ben augenblidf perfparen, wo mir bie le|ten ©ä|e bei^ 
^Problem«, bie Sanfnote in il^rer neuefien %otm unb ©irfc 
famfeit, fennen werben. Slber Uvox mir bie Slnal^fe ber 
SBanfnote fortfe|en, l^alten mir afe bereite ermorben einen 
mefentlid^en $unft fefl, meld^er jid^ aM ben in ben vox^ 
flel^enben ^aragrapl^en {erglieberten Sl^atfad^en ergibt. 

SBir feigen bafelbfl ben t)on B ausgefolgten ßmpfangS^ 
fd^ein als Xaufd^meri^eug ^ aU Umlaufdagent mirlen; burd^ 
il^n gel^t baS @r}eugni^ be» C in ben $e{t| beiS A über^ 
ba« (5rjeugni§ bei^ D in ben ©efi| beS C, ba* @r}eugni& 
beg E in ben 83efi| beS D unb fo fort. aSarum entäußern 
fid^ C, D unb E i^rer (Srjeugniffe ol^ne ©egenlief erung ? 
einjig unb allein, meil fle miffen, baß fie burd^ UeberJ^än^^ 
bigung beiS @mpfangdfd^einS mirllid^ ben aDgemeinen @egen» 
mertl^ (®elb) erhalten, meld^er il^nen für bie peräufeerte 
©pejialmaare gebill^rt; meil jte miffen, ba§ fte, mit jener 
Urlunbe auSgerüflet, bie 3Rad^t l^aben, ftd^ in ben 9e{l$ bei^ 
@elbfapitafe ju fe|en, für meld^eS fie il^r SBaarenfapital 
abtreten; meil fie miffen, baß eg nur von il^nen abl^ängt, 
bie 93efäl^igung jur 93e{i|nal^me , meldte il^nen bie lieber^ 
l^änbigung ber Urfunbe gibt, in bie bepnitioe Seftlergreifung 
3U Dermanbeln. ^a fte einzig auiS biefen ©rünben bie 
Urfunbe fiatt ber Sieferung annel^men, maS folgt barau«? 
SQ3o jene ©ebingungen f eitlen, verliert ber SmpfangSfd^eia 
feinen DafeiniSgrunb , mirb er nid^tig. Qn bem oben ange^ 
führten SBeifpiel eineg Saufd^eiJ meiner jel^n Kilogramme 



* ^nnbert Eentner gifen be& 9to(^6tttä, loütbe 
in ©ilder gegen einen Safletfc^ein oirötoufc^en, 
i Zentner in btx Sinbtlbung befletienbeä @ifen 
:n, baä im ämifc^enloaer nic^t tior^oniwn ifi, 
:uf @tns ^inauSlömtnt — ni(^t aU @igentE|um 
tS e^tflirt unb n)el(!^e3 tc^ mir alfo nic^t 
von i^m etnge^änbigteit £agerf^eines aneignen 
len ßagerfi^ein, raeld&er mit eine ibeale SBefijjs 
Wa^t, fie in poptinen aSefi^ gu »enoanbetn, 
6 nict)t ! 3^ roürbc einen folc^n „^anbel" rote 
niirbe entfi^ieben einen „Siaufi^" jurfidroetfen, 
pofititieS ®ut gegen eine S^imäie auStaufc^te. 
in Donmeinem 91ai$bai oetlangen, für fein Sifen 
ifc^ein anjune^men, mel<$ei ge^n Kilogramm ein» 
erß angiSt, ©itber, ba3 beim Sonfiet B ni^it 
— xoas auf @in2 ^inausfömmt — nii^t aH 
befleißt unb iaS mithin ber @ifen^änbUr fü^ 
leS it|m Don mir einge^nbigten ©mpfanga* 
rt lann? ®egen einen Sagerfi^ein, roelii^er i^m 
gleit auf ge^n Kilogramme Sitber, aber aud^ 
iei1}t unb o^ne bag er biefelbe in effeftinen 
(n fann? 

fc^eint es, (äfet nur @ine Seantntortung ju. 

Sogil unb gefunber Sßerfianb allein brein jU 

aber nic^t aUe ^elt befragt unb ^ört fte. 

3latur ber Sanfttote abfolut tergeffenb, 
loeilen awS i^r ein Uebertrogung^nierfjeug, 
trägt, einen SmpfangSfi^etn über eingebUbete 
iptet man fogar, baä SSerljeug ber Ueber« 
ad ju Uebettragenbe feien einä unb baffelbe, 
tigung boä SBefc^einigte erfefte. Sffiir benfen, 
Irenen, an bie Chimären von ber „StuSnügung 
uon^tiaatioD du sol), an bte „^pot^^ar« 
e Aombination, bei roel^tt ic^ für ben Don 
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mit t)erchtBerten SBettl^ eine SlitTOeifuttg auf einen ©egcn^ 
wertl^ empfangen würbe — auf einen SSrud^tl^eil be0 Soben^ 
fapitoö — , n>et^ett i^ SRiemanben abjufotbem bered^ttgt 
bin, welchen Sliemanb mit geben nrirb unb meldten id^ nic^t 
iu erl^Iten münfd^e; bie ftombiwation ifi baS mürbige ©etten^ 
ftild jum 5papiergelb, jur S^Jangöftttg^Stonfnote, wo i^ aU 
Entgelt ber üerftufierten ©pejialmöare einen auf ©enerat 
3Baare (©über) lautenben S^ein annel^men muB, meld^em, 
um etmag ju fein, nur ba^ fcl^lt, bafe ba^ bcfd^einigte ®ut 
nid^t eyiflirt; eine änweifung öuf eine Sieferung, mo 9lie^ 
tnanb ium Siefern perpflid^tet ifi; einen SBed^felbrief, meldten 
ber ©ejogene nid^t ju refpehiren braud^t. 

3Ran fann nid^t genug auf biefcm 5ßunft befleißen, 
locld^en bie 3^öKeberung be^ Urfprung« unb be^ urfprflng^ 
lid^en ©l^arafterg be§ ©elbpapier^ anf^ Älarfte nad^roieS: 
bie aSanfnbte ift ein Uebertragungi^merf jeug , meld^eg nur 
infofeme einen ©afein^runb f)at, afö l^inter il^m Uebertrag* 
bare^ ejrtfiirt; bie SSanfnote ift eine Sefd^cinigung , meld&e 
nur burd^ ben effe!tit)en Scflanb be^ Sefd^einigten ©yifienj 
^at unb nur infofern atö bie SJefd^einigung bag Sefd^einigte 
nad^ fld^ jiel^t; bie S3an!note ift ^[nmeifung auf eine ent- 
gegenjunel^menbe Sieferung , ma« notl^menbigermaBen bei 
5emak)en bie entfpred^enbe ^flid^t, ju liefern, tM)rauiJfe|t. 

VI. 

folgen mir ie|t ben ®ntroidfelungen ber S3an!note. 
5£)a^ ©cf^äft, meld^eö mx fie bi^l^er Derrid^ten fallen, gleid^t 
bem ©iro in oielen 5ßun!ten: ein bebeutenb DerDottlommne^^ 
ter @iro allerbingg, rafd^er unb einer bei meitem gräjseren 
au^be^nung fä^ig, aU bie gemö^nlid^e Sud^umfd^reibung. 
a;ro^bem bleibt bie Operation im ©runbe bod^ ein @iro. 
©0 lange bie 5Rote nur eine effeftioe Einlage betätiget 
unb bereu Uebertragungen beförbert, fä^rt bie S9anl 
fort, nur afö ginanaagentur jn mirJen, Beauftragt, Don.A 

^0 cn, »anffvei^eit. 1^ 



j jr. 



t)on B an C baS Sigcnt(litin tintS befthnmten äRfiiq» 
aü )u ädertragen, fomie bte ^anbelSagentui non D an 
inb von E an F baS <£igenlf)um bet Spejialnjaare, 
L llmfa^ fie 6eforgt, btingt. XiaS @efii(iaft umfaßt 
ir nur bit SRengen oon ®elbtapital, nieli^e ber $onC 
jefien ober il^r aÜmä^Iit^ oon tE)ren Aunben jugeffl^rt 
en; bie Operalion profitirt nur biefenÄunlwn unb burd^ 
[(^lag \fycttt ®ef($8ft3freunben. 9Bir fa^en aber oor^in, 
bie Sani, aU Arebttanfialt, nitj&t immer einfa(Eiei fßttf 
er bleiben unfa [lify nic^t barauf bef^rän(en borf, bep* 
! Uebertragungen ju beroerffleHiflen, bie eine ober 
ce Aapitalfraftion i^ren @igentt)flmei med^ifeln ju laffen 
St. IV, § 1). Site ehemalige SJepofiten: unb ©iro^ 
fonnte nic^t anberd ^anbeln. 3)a3 non i^r aufbenia^rte 

fianb ni^t ju i^ret aSerfflgnng; fie war nur bie ©e« 
erin beffelben, beauftragt es unangetaftet unb ungc^^ 
ilett ffir ben ©inleger unb feine 9te(^fc8oettreter Ber= 
ir iü galten. fSäx ße^en nti^t me^x ba. ^eut gu Sage 
iien bie Einlagen auf laufenbe 9le(|nung ober nid(it, 
)ber o^ne 3[ntereiTe — fiberläfet ber ginleger an bie 

bie Setfügung Aber baS i|r anoeittaute Aapital unb 
fle^t baffetbe ni(^t auSf^Kefelic^ in ßbelmetall, bo2 in 
ra juiüderfiattet roerben lann, fonbern au^ unb ooi« 
% in ein}ulaffierenben SESert^papieren ; däe fo oon ben 
en gelieferten ober ffir i^te Met^nung eirtafiierten 
men oerf^meljen fidg in ber $anb beS SanÜer, bem 
ei fleiit, l^rüber nai^ ©utac^ten j« oerfflgen, oline bafe 
Einleger fein SerffigungSreii^t oerliert. ^iefe bem 
ier uerlie^ene gä^tgfeit, über ba« ®elb feiner Ännben 
Iber i^m ange^arenbe Summen jU uerfflgen, ift uner» 
5, n)0 bie ©an! nic^t nur (eine äufbeioa^rungSgebü^r, 
in aud) feine UeSertiagutigSgebfl^r metir verlangt; 
tvS ja^it fie fogar ben Äunben, bamit fie il^i oerfflg^ 
i @elb anvertrauen (ticriinälic^e ©nlagen); nwnigjlen» 
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iefotgt fte nnentgelbli^ beten (Sinlaffientng^bienfl. @ie 
tnac^t ft^ ffir biefe S)tenflleifhmg beja^lt ober {tnbet bie 
ben Sinlegetn beioiOigte SSergütung loieber in ber ftud^t^ 
baten $enü|ung bei @pieItaunteiS^ roelü^en fte il^t äbet^ 
laffen, mit ben Einlagen ju n)ittl^fd^aften. 

,yD^ne baft bet einleget fein Setfilgnng^ted^t vetlitxt/ 
^ahen n)it gefagt. 3Ran ftagt, ob bie ixoti 93etfägnngd« 
ted^te einanbet ni^t aui^fd^ließen^ ob ba nid^t eine ytoeU 
fa^e S3etn)enbnng beffelben Aapitate vorliege. Steineiroti^ \ 
gür'^ (Srfie wirb, fobalb ber ©epojitenbienfi eine gewiffe 
SBi^tigfeit erlangt, bem Siedete ber @inleger auf $erauiS^ 
nal^me eine gewiff e ©renje gefe|t; In f aji atten Sanfen, in«be» 
fonbere bei benen, weld^e ben ©nlegern ein Qntereffe t)er« 
gfiten, ifl nur ein gen)iffer 3^eil ber @elber augenblidftid^ 
l^raui^ne^mbar ; ffir l^öl^ere betrage bebarf e^ einer oor^ 
läufigen äinmelbung, beren Termin fid^ nad^ ber SBid^tigleit 
ber §erani^na|men änbert: bie Sanf wirb l^ieburd^ in bie 
Sage t)erfe|t, ben von i^r angelegten 2;i^eil ber ®elber 
n)ieber Pfiffig ju ntad^en, um il^n jur SSerfügung be« 6igen^ 
tl^fimerS ju flellen. 2l6er felbft toenn alle Einlagen unoer? 
jöglid^ l^erauiSnel^mBar finb, befleißt feine abfolute Unoer- 
tröglid^feit jmifd^en ber freien SSerfügung, meldte ber Sin? 
leger pd^ oorbel^ält, unb bem SSerfügung^red^t, meld^e^ er 
ber S5anf einräumt. S)ie 83anf mad^t nid^t ben SKnfpru^ 
unb fann i^n nid^t mad^en, jene^ 9led^t für bad ©anje bei$ 
il^r anoertrauten Aapital^ ju gebraud^en; fie oerfflgt Aber 
ben oon bet ©efammt^eit bet gigent^fimer im ©urd^fd^nitt 
itnbenfi|t gelaffenen 2;i^eiL S)en ^aU einer allgemeinen 
$ani! ober eine^ plö|lid^en aRigtraueni^ in bie @olibität 
bed S)epofltär$ aufgenommen, {ömmt eS niemali^ oor, bag 
bie ©inleger gleid^jeitig über ben ooKen S3etrag il^rer Q^in^ 
lagen oerfügen; fel^r l^äufig fogar werben bie SSerfügungen 
ju ©unflen anberer Äunben berfelben S3anf gemad^t, ma« 
an& ben Äaffen ber Snftalt feinen einjigeu %^aUt l^erau»^ 



^i^>'»^ 
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aHtt einiget avi ber €rfa^ung gefd^üpften Aenntnig 
Sle{i$äfte unb tEftei jlunbfi$aft, neig bie aSatit 6aß> 
ic^ genau b«t buT^fd^nittlid^en S^fieil sa deßintntm, 
er tpon ber ®e[oniint^eit ber i^r annertrauten ©elbcr 
[tbifl in i^rer Äaffe »erftteibt. 3n SSejug auf biefen 
: beutet fte ben i^r eingetäumten ®pi<Irauni aus; fn 
9 auf btefen ^eil treibt bie 8anf, inbem fte auf^9it 
fifinanjagentur jn fein, il)r ®mcxit a(8 Acebitanflait: 
teroertßeßtget (eine (Sigent^umSneränberungen, fonbern 
eilige Uebeitragnngen; fte flirrt baä ®elb nic^t einem neuen 
tv ju, fonbctn bem, roeld&er es p einer äettroeiligcn i^ 
tenben Serroenbung vertangt; mit einem Sßotte: fte 
in BoEer grei^eit unb ouf if)tt eigene aSerantioott' 
it. 

vn. 

günf ^nnbert ftunben ^aben baat, fei eä ingorm Iau= 
:r aied^nung ober in Sepoftten, bei ber Sani eine 
ime »on ^unbert SRiHtonen einbejaltlt. 3(|te eigene ßrs 
tng ober bie bei ätinlic^en SInflatten eingejogenen @ls 
igungen fugten ber San(, baß oon ben ^unbert SftiHionen 
ne^T als fünfjig 3nilItonen auf einmal abgeben; bie 
unb t^lutt) ber älbgänge unb (Singfinge tä|t immer 
jig 2HiHionen in ben Äaffen ber ?[nftalt liegen. 3)o8 
infru<$tbare2, fUr bie @emeinbe aU Krbeitdioer^eug 
irene« ®elb ; bie 3lufgabe ber Sßanf befielt barin, biefem 
ufi Borjulieugen, inbem [le bie Unftuc^tbarMt oer^in' 
; übrigens ^abcn mir oben gefeben, bafe hierin i^r 
:eT 9Jort^eil mit bem d^tmeinvoo^l unb mit bem äSor^ 
il&ter Äunben »oDDtommen übereinHimmt. @ie beffeifei« 
i^ alfo, bie fünfjig SniQionen arbeiten }u ma<l^en, in« 
fte biefetben ieitroeiltg jut Sßerfügung ber Ri^ batum 
erbenben ließt: Re mad&t ©arlei^en, Sßotfc^üffe, nnb not» 
4 aSorf^flffc in ber gorra be« ©istonto. 
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3it«tfi mad&t fte Wefelften tinfü^ mit ben ©elbfummen, 
loeld^e il^r oon ben @tnlegem embe^al^lt tourben^ ober voel^e 
attmdi^ltg auf baten die^wm% von britten 5ßerfonen einfce- 
joi^It xoexbtn. Mm ftnbet btefe^ SSerfal&ren balb fel^r nn^ 
bequem unb baffelbe ift e0 mitfltd^. ©er ßanbnnrll^, ber 
gabrifant, ber Äaufmann, meldte mittelfi be^ einfad^en SSor- 
fd^uffe^ ober be^ ©tefonto« ^eber fünfjigtoufenb grancS in 
jenem SJeplter oon fiinfjig äWiHionen fd^öpfen, werben bie 
il^nen oon ber öanf gelieferte SKünje meber aufeffen nod^ 
bearbeiten; fie braud^en ©elb, um SJie^, ©aumtootte, Qadev 
p laufen. SBeld^ eine Saft für ^ehen, au^ ber S3an! jroei 
l^unbertfünfjig Äilogramme gemänjteh ©ilber^ fortjutragen, 
fie 2;age lang mit {id^ l^erumjufd^leppen , um fie fd^liefelid^ 
ben SSerfäufern, meldte ii^nen SSie^, SaumwoHe, 3wrfet ab- 
treten, abjuliefern! SßJäre eg für bie ßntlel^ner nid^t unenb^ 
lid^ bequemer, jene ©elbfummen mittlerweile in ber 93an{ 
ju belaffen unb bie aSerlöufer ju beauftragen, fie beliebig 
jtt Idolen? Sd^ fage: beliebig. ^ ©runbe gebenfen aud^ 
biefe 3Ser!äufer nid^t, bai^ erlöste @elb aufjujel^ren, eg ju 
bearbeiten ober ju oergraben; aud^ fie werben eg ju ©in- 
laufen oermenben. SSJeld^ eine SSefd^merlid^leit für Qeben, 
m^ ber SSanl jmeü^unbertfänfjig Kilogramme gemünjten 
©ilber^ f ortjutragen , fie S;age lang mit fld^ l^erumjufd^leps 
pen, um fie fd^liefelid^ feinen SSerldufern für bie erftanbenen 
©egenmertl^ abjttliefern! SQ8äre e^ nid^t unenblid^ bequemer, 
i|re SSerläufer ju beÄuf tragen, fid^ bte mittlerweile in ber 
SÖÄul belaffenen ©ilberqnantitftte« bort ju Idolen? @o wer- 
ben oietteid^t aud^ il^re SScrläufer beulen unb t)iele anbere 
^rfonen, burd^ beren ^änbe ber 9%eil^ nad^, obne fid^ triel 
aufjul^alten, bie ilunbertunbfünfjigtaufenb granc« gel^n müf* 
fen, weld^ ber Sanbwirtl^, ber gabrilant unb ber Älein^ 
Pnbler bei ber äSanl entlel^nt |aben. 

S)a^ ajlittel, biefen Unjulömmlid^leiten abjul^elfen, flu* 
btt fid^ angejeigt in bem SSerfafiren, weld^e^ bie SSanl an« 
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t i^rni @inlegern bie Setfflgung aber t>ie @in' 
leichtern: feS ^nbelt ftd^banitn, bie ben ^pfang 

Ütote buriJd SJeiänbentng aCgenteinec )u ma^en. 
■nt bet brei Sittletiner jrcet[|unbertfflnf){g AtIo<: 
nflniten <BHUr& gu geben, gibt i(ini bte Sani 
le — eine einjige «bei ^artialen — roelc^e be« 
a6 fte jene ©umme ju feiner SBerfflgiing ^atte 
efelbe auf bie erfle Slnforberung jeglicbem ^R* 
Utlunbe ausgefolgt werben roitb. ®er Sanb^ 

^abritant, ber Kaufmann beg(eiiiElen ftc^ burdfi 

ber Uilunbe ober mehrerer Urtunben mit ben 
meieren fte Sitefl, Saumroode, 3"^" ablaufen, 
men begleiten Tx^ in berfelben Sffieife mit i^ren 

ober ©laubigem; biefe i^rerfeit« werben fte 
rfonen übergeben, um i^nen @tnfäufe ober &äfuU 
i^Ien. aie uon ber ©an( jur SJerffigung t^rer 
ner gefleflten ^unbertffinfjigtaufenb grancB (ön= 
ol^ne materielle Drtsoeränberung beijroanjig unb 
fd^äften jroanjig' unb bretgigmal ben 39eii|er 
3)te Urtunben roerben i^ten Umlauf ni$t e^ 
b. t. man niirb bie SRetaUfummen, roorauf fie 
ttei^en, nii^t e^er forbecn unb ^erousnelimen, bi» 
1 bie ^finbe entroeber einer $erfon gerat^en, n)et<^e 
metaH unmittelbar, ). 8. jum Sinft^metien unb 
igung von ®efc^rr ober €d^uil, anjumenben 
)er einer ^erfon, roel^e fein 'unbeblnates fßtt" 
bie ©egenroart unb Bw'ui'ft ^^"^ ©""' ^"t ^^ 
Silber oU boS SSerfprecben, eS p belommen, in 
:; ober meiere, ba fte einen @[fiubiger, ber fo 
efriebigen Iiat, i^m ni$t flatt ber ntirlli^ Sif 
3Rfinjen eine a3er)}flic^tung bc^u aufbringen (onn; 
& einer ^erfon, roeld&e Heinere Sabtungen at* 
: Urfunben ber 9ant beglichen merben t3nnen 
mgen in folcben ©egenben ju (eifien ^at, mo 
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mgen ber (Sntfernung ober aui anbeten ®rftnben bie Sd^eine 
bet 93anl nid^t angenommen mürben unb man mithin ge^ 
tiötl^igt ifl, ft(ä^ SRctaD, fUngenbe aRfinje gu t)erfd^ffen. 60 
lange eine ober bie anbere biefer Urfadj^en nid^t eintritt, 
loerben bie $en)eggrilnbe , meldte bie urfpränglid^en @ntlel^< 
iter unb i^re Säbnel^mer veranlagten, bie Sanlfd^eine ber 
Ilingenben 9Riln}e voxmieffen, ober fte bod^ n)i&ig gleid^ 
herfelben an}unel^men, mal^rfd^einlid^ auf aDe nad^folgenben 
Slbnel^mer n)irlen: bie Sanffd^eine merben ol^ne @d^n)ierigleit 
umlaufen. 

vni. 

Sßir beftnben ura, ber Sefer l^at t^ fd^on bemerlt, am 
geftd^tiS ber eigentlid^en 93anfnote. @ie beforgt, 6e}üglid^ 
ber ©elbfapitalien, über meldte bie Sanf verfügen fann, 
biefelbe SSerrid^tung, meldte ber 6mpfang«f c^ein bejügtid^ jener 
©elblapitalien beforgt, über meldte bie Einleger allein verfügen 
tonnten. 2)ie »anfnote unb ber ©mpfang^fd^ein entl^alten 
eine oom Unterjeid&ner eingegangene SSerpfßd^tung, auf Stuf* 
forberung beS Qn^aberö bie in ber ©d^rift benannte @elb^ 
fumme au^jufolgen. 3n bem einen unb anbern %aU ver» 
fprid^t ber Unterjeid^ner nur, roai er voBflänbig l^alten !ann. 
5Der ©runb, marum fie mel^r ober weniger attgemein ange* 
nommen werben ober im Umlauf verbleiben, ifi in beiben 
fallen berfelbc: man nimmt ben ©mpfangi^fd^cin ober bie 
iRote wegen ber ©ewigl^eit an, weld^ man befi|t ober )u 
beftlen meint, bajs bie »anf i^en SSerpflid&tungen na^ 
fommen lann unb wiK. 

3d^ fud^e vergebeniS, wa8 nad& Siedet unb SSemunft bie 
jwei aSerpflid^tungen unterfd^iben fönnte. 3d^ gewal^re 
nid^tj^, waiS logifd^ ober juribifd^ bie «auf abgalten Knute, 
jene SSerpflid^tung ju unterjeid^nen, wa8 mid^ ober meine 
»ad^folger ab|ialten fönnte, fie anjunel^men. 6^ ifl ©ad^e 
ber SSanf, i^re SRaferegeln }u treffen, um bie eingegangene 
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füQen iu fdnnen; ei ijl @ad^e 1btS\miQett/ 
ein and erfter ober f^iätner $anb annimmt, 
)& bie 8anl ben tebli^ien SSiden unb baS 
en ^ot, e2 ju t^un. Äein btitteß ^ntereffe 
led @eFd(iäft fierü^rt, meli^eS in)if(|en bem 
UerpffidÖtunfl unb beten onfeinanberfolgenben 
fi(^ ge^t. 

I bem @mpfangsf(i(iein &§n[i$, Iiat bie Sant^" 
iele SJort^eile voiavS. 3^re 9t&(i^itte (cou- 
altiget unb beffet einfletid&tet, machen Re 
lUfllid&er JU üHen im ©ettog fo »etfii^iebenen 
i^ ifl bie etfle S^cceptatton obft bie eigent« 
eistet: bie älnno^me beS mit vom ©inleger 
Mxiit angebotenen (Empfang$ft$einS fe^t bo» 
. notauS, ba6 et loirllic^ ein entfpteclienbes 
)anf beii|t unb baS ätetttauen in bie Sant, 
en moSe unb (önne; um bie mit »im ber 
e Stote anjuneEimen,. genügt eS, bag ii!() an 

unb moialifd^e ga^lungSfäl^igteit glaube, 
e ©an! emi)fan9«fd&eine n«t i^ten ®inlegetn 
lein fie in Umlauf fe^en tonnen; Re gibt 
bat aus, unb an 9Ben i^t beliebt, 
fte fogar nid^t auSfd^liegU^ auf bem Sege 
au3, (onbetn ou^ gegen aRünje. ©iefelben 
fiere Sei#tig!eit ber ^ufbema^rung, bet Se« 

Ueberttagung — roatum tßetfonen, roel^ 
Sntle^net) l^ftuftg bet eigentlicöen Siefctung 
auf eine foli^e (9Iote) oiiijie^en obet biefe 
tlS jene fut) gefallen laifen, rcerben au$ 
mel($e 3RetaQman)e beftgen, baju beRimmen, 
ne a««iumei$feln, bie i^nen unb iljten 316« 
tc^t »erleiden, SRiinje auf etfte aiufforbetung 
sa^en mir nic^t gut 3eit ber einfachen S)eT)os 
:liBanI niele Ao^iitaliflen. i^re Ilingenbe Wt&nit 
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in bie Sanf tragen, einjig um ©mpfang^fd&eine ju erl^altcn^ 
tücld^e ii^r aKünjfapital ^anbBarer ntad^ten? 

S)ag crflärt, rolc bie SSerpflid^tung ju liefern, wenn 
nur ber aiu^fteller SJertrauen einflößt unb Derbient, f!^ 
betreffe ber Umlauf^fäl^igteit , beut ju liefernben ©cgenfianb 
gleicä^ftettt. SRel^r afö einmal unb in mel^r aU einem Sanbe 
fal^ man bie 93anfnote eine 5ßrämie gegen ©über erlangen: 
bie 5ßrämie ift ber ©ebiii^r nai^e permanbt, meldte el^emafö 
bie Äuttben an bie S3an! für bie äufbemal^rung unb ba* 
eoentuette Umfd^reiben i^rer Einlagen entrid^teten. 

IX. 

3a mol^l, ber 6d^in beffen ©runblage unb SBerrid^- 
tung wir in §, 7 biefe^ Äapitefe befd^rieben, ifl bie Sanf* 
note: bie von ber SSanf an britte ^erfonen ^gegebetie Wx^ 
meifung auf flingenbe 3Jlänjf ummen, meldte anbern ©ritten 
angel^ören, aber meldte fie für ben 9lugenbIidE befi|t. ©inb 
mir am ©d&luffe beg gJroblem^,? 3fl ber ©elbfd^ein feiner 
anbern ©ntmidflung fällig unb erfäl^rt er feine anbere? 
2lßerbing§ niti^t in feinen SSerrid&tungen , mol^I aber betreffe 
feiner Unterlage. 

SJBir tennen bi^l^er nur bie 3flote mit t)ottftänbiger 
SRetaHbedEung. S)ie SRenge ber t)on ber Saitf gejeid^neten 
unb ausgegebenen SieferungSoerpflid^tungen entfprid^t genau 
ber 3Renge flingenber HKünje, meld&e fid& verfügbar, bereit 
jur ßrfüHung jener SSerpPid^tungen , in ber Äaffe berfelben 
Dorfinbet. Qft W^f^ genaue Uebereinftimmung unerlä§lid^? 
©iefelben Slnfid^ten unb S;i^atfad^en meldte jur SKuSgabe ber 
SRote gefül^rt l^aben, fül^ren aud& balb jur ©rfcnntnife, ba§ 
biefe ©renje ol^ne änftanb überfd^ritten merben fann. 

$Rel^men mir baS obige Seifpiel mieber auf. SHe Sanf 
ift im materietten a3efi| von l^unbert SWittionen grancS, bie 
Tiid&t il^i: eigentJ^um finb, meld^ bie ©inleger jeben SKugen? 
ii jiicU tjerlangwi, unuerjüglid^ ober nad^ menigen Sagen 
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lönnnt; nt^töbeflotoeniget manipulirt bie Sat^, 
m, mit bei ^älfiebet Summe ganj fo, ale menn 
i5rte: fie lei^t brJtten ^erfonen, balb in Statut 
b bui4 aSerpflit^tuns auf erfte Snfoibecung ju 
n). 91iemanb finbet bagegen @tioa« eittjunen: 
lerften SligoTtften geben bie a^ere^tigitng unb 
leit bec Stote mit ganger SHetaÜbebedung ju. 
enes ^ev^a^ten berei^tigt unb fielet ? Wa& bc 
an( noij SRec^t unb SJentunft, aSerpflit^tungen 
len, um fflnftig äRiSionen, bie i^t ni<$t ange^ 
leilangen Strittet ju lief ein? S)ie auS ber <^- 
^Öpfte ©it^er^rit, bafe bie ^unbert aJtiHionen 
gen unb laufenbe Siecgnungen niemale gleid^itig 
urfldverlangt roetben; bag bie ^roegung bec 
:b Abgänge fteld einen Sejianb »on fUnfjtig 
iberoeglidö in ber ÄafTeber San! Bcläfet. ©ie 
t in Seioegung; bas iß i^t 9led(it, nxil bie 
baju benoDmät^tigen; baS ij! i^ie ^^ii^t, roeit 
ber 39anl eben barin !be|ieE|t, baiS von feinen 
t nit^t oenoenbete ®elb an bie ^rfonen ju 
£ie eä frui^^tbringenb anroenben werben. 
; einmal bie StotenauSgabe auf biefer fetalen 
» äftetallbedung burc^geffl^rt , fo jeigt Me ^ 
, bag eS fi^ mit ben gegen dritte eingegang»: 
jäoerp^tc^tungen geiabe fo role mit ben an bie 
egebenen 9iücFjai|[unggoer)]f{td^tungen oer^fiU : 
geroö^nli^en Sauf ber S)inge unb fo lange bie 
len einflößt unb uerbient, ueilangt man gleid^c 
alirirung aSer mn i^r eingegangenen aSerpfCt^^ 
er ber SieferungSoerp^ii^tungen (Stoten), noc^ 
mgSoerpflic^tungen (SmpFungSfc^eine). 
igt aus biefer Sinologie? SBir faEien eine <Summe 
Kittionen rolHommen ^inrei^en, um bie SRfl* 
Don ber Sant gegen ti»re Einleger, bie Seft^er 
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i^rer Sifidial^lungiSoerpflidgtungen^ eingegangene @d^ulb t)on 
lunbert SßiQionen }u ftd^ern; ebenfo n)erben bie anbeten 
fünfjig aRiSionen ooDIommen genfigen, um ben S^ienfl ber 
9ifidfbe}al^[ung einer 6d^ulb t)on l^unbert SRillionen }u fidlem, 
wel^e bie SSanf gegen ©ritte, 3;röger il^ret Sieferung^Der** 
pftid^tungen, eingel^en mxt>. äBarunt? SBeit avi& ben oben 
angefül^rten ©rflnben bie ^erfonen, weld^e bie Ie|teren SSer^^ 
pflici^tungcn empfangen, feine 6ile l^ben, von bem il^nen 
fibertragenen diente ©ebraud^ jn mad^en; meil biefe 93er< 
pflid^tungen burd^ jel^n, sman^ig, breigig ^nbe gelten, beoor 
fie an einen Qnl^abcr gelangen, meld&er au8 irgenb einem 
SSeroeggrunbe bie Sani aufforbett, bie SSerpflid^tung ju rea« 
lifxren, ndmlid& bie ju liefern »erfprod&ene aRünjfumme xoxxU 
lid^ JU liefern. 

X. 

S)if Sa^Un ober rid^tiger bie SSerl^ältniff e , roeld^ id^ 
anbeute, finb fclbfioerflftnblid^ l^ppotl^etifd^. S)er X^eil, mel^ 
d^en vom Kapital ber (Einlagen unb laufenben SRcd^nungen 
ber S)ienfl il^rer 9lfidfial^lungen erl^eifd&t, wirb je nad^ einer 
SMenge oon Umfiänben üerfd^ieben fein. SRel^men wir an, 
bie S3anl I)abe aU @inlag$funben Dorjüglid^ Xud^fabritanten; 
bie ©ngängc bcrfelben, meldte fle an bie Sani abgeben, ge^ 
fd^el^en ju tJerfd^iebencn ©pod^en be« Qal^reiS, in fjolge be« 
SJerfaufd ber ©rjeugniffe; bie 2(u^gänge finben im ^erbfl 
ftatt, mo bie Sinleger ®elb ium Anlauf ber äBoIIe braud^en. 
5l)a« ganje 3al^r l^inburd^ mirb bie Sanf t)on ben l^um 
bert aRillionen meldte jene Äunben geliefert l^aben, pebenjlg 
Dber ad^tjig aWillionen anberroärtg anlegen fönnen: bie blei^ 
Benben breigig ober {manjig SRiDionen merben genügen, um 
allen 3Wlrfial^lung^forberungen ber ©nlcger entfpred^en ju 
fönnen; l^ingegen jur 3^*^ ber ©d^affd^ur n)irb bie 93anf 
»ietteid^t brei Viertel ober viex günftel be^ eingelegten Äa^ 
pitate jur Serfügung feiner ©igent^ümer bereit galten mflf? 
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' je^t an, baft bie Aunbfd^aft, nel^e gteicbfaK^ 
n einlegt, jur ^Ifte ouä aSie^tiii&tcni, pr 
knannten gabritanten beftelrt. S)te JRöct». 
ißie^ä^iter jKtn SnFauf von %ie^, }uc %« 
:l)fitoft!i)^er atrbeiten, gar ^ac[)tjal)lnng, ftn: 
;nen (^oc^eK hei ^aljxeS flatt; at>er if|ie 

ße )ur Sant tragen, gefc^e^en gerabe }uc 
:d^fa&ritanten itire IRQdfocbeningen fieDei) : 

iurttdgei^ogene @elb i(l ^r SSeja^Iung ber 
ibgelauften SJoBc befiimmt. 3!it einer ber* 
■ßten Äunbfd6(ift wirb bie San! ju tetner 
er Q^titg 9Mtttionen anberSroo anlegen Wn* 
EetS oiergig bis fe^)ig aniUioneii jtir ^ef 
ger ^nlten mäjyen; aber bafflr roirb fte nii^t 
itjig aiiittionen roä^renb ber Sd&üffi^uc frei* 
ie asie^güi^ter i^ten B^t^i^ii "^'^'^ f^ft '^"^ 

t)unbert aSittionen gerabe im Slugenblid ein= 
) bie Sud^fobritonfen i^ren ganjen ober faft^ 
.[ jarfictjie^en. 63 änbert (ic^ biefe inäUn* 

ben Decttid^teiten , nac& ben »etfi^iebenert 
ield)enbie einlegenbe Äunbfc&aft befielt, nai^ 
n be« ^anbelS. 9iel)inen mir im üorfie^en* 

@ebraudi aU befte^enb an, baft bie ^ui^ 

ffiJoKeintäufe bnrt^ einfa^e^ Unift^reiben 
nf bie SHed&iiung ber Sie^jfidjter in ben 
if bejahten (önnen: alsbann roirb faft fein 
nlii^er SRetaQabgang negen unb tm Singen^ 
lur.flattfinben; biefelbe ©umme uon breifeig 
ionen, nwld^e twifirenb ber übrigen ^a^re*« 
irb ebenfalls in jener €poii6e ^inreic&en, b«t' 
tueßen SlütljaiiEung an bie Einleger ftc^er= 
lanf roirb fortfahren (önnen, bie übrigen 
njtg SRiSionen anberSroo ju nermenbeit. 
iid& ebenfo mit bem ©ienfi ber gegen bie 
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entlcl^nenbc Äunbfd^aft ober bte Snl^abcr üon Sanfnoten 
eingegangenen SJerbinblid^feiten, SJe^men wir einen gabrife* 
ort unb eine l^auptfäd&Kd^ aus grofeen ^bri!affti?n befiel^enbe 
entlc^nenbe Äunbfd^ft an, n)cl(i^ jeben ©amftag ^unbert^ 
iaufenbe von grancS ate aaäod&enlol^n an bie gäftrifearbeiter 
ju jal^Ien l|at; bie SBanhtoten finb untaugli(i^ ju *fold^en 
Keinen 3öi^Iungcn ; man mnfe aKünje ^aben* ®ie von ber San! 
ausgegebenen SRoten werben popg jur augroed^Slung jurfirf^ 
tommen; t^ werben fünfjig Sßittionen flingenber 3Rünje in 
ben ffaffen erforberlid^ fein, um bcn ©ienft von ftebenjig 
SRillionen grancS SiefentngöocrpfIi(]^ungen, n)eld^e bie ©an! 
gejeiiä&net tinb ausgegeben f)at, fidler ju fieffcn. 5»ei|nien 
toir l^ingegen einen ißanbelS^Ia^ nub eine au^ ^aufteuten 
befiel^enbe entlel^nenbe Äunbfd^aft an, roeld&e nur grofee 
3al^lungen ju leifien l^aben, wobei bie SRoten auS fd^on he^ 
f annten ©rttnben ber SUlünje oorgejogen werben : bie Sief erungS* 
Derpftid&tungen !ommen bann weniger läufig }ur SfuSweci^Sj» 
lung; bie fünfjig 3Rittionen Saorfid^l werben ben S)ienft einer 
ausgäbe oon l^unbert aUiffionen fÜ^er fiellen !önnen. 6S 
wirb anberS fein, wenn tin S^l^eil jener Äaufleute am 
flad&en Sanbe SBeijen, 3BolIe, Seinwanb einlaufen; bort 
weig man bie S3an!note nid^t }u fd^ä^en; man wiD bei 
©eite bringen, woju bie ©anftiote weniger pa§t, ober man 
brandet bie ©inna^me ju fleinen 2;ageSauSgaben, woju man 
feine großen 9?oten oerwenben !önnte. ®S wirb aud^ anberS 
fein, wenigftenS für eine gewiffe ^eriobe beS Qal^reS, wenn 
unter ben Äaufleuten (ginige SBeijeneinläufc in Dbeffa^ 
3BoÖenein!äufe in HRelbourn, 93aumwott!äufe in aiejanbrien 
JU begleid^n Isafen, wo bie Sanfnote nid&t t)erwenbbar 
wäre. 

S)aS ifi eine ©ac^e, ber ©d^ä|ung unb ©rfal^rung. 
S)er 8an! !ommt eS ju, il^re einlegenbe unb entlel^nenbe 
Äunbfd^aft, bie Bewegung ber ©injal^Iungen unb Slusjal^luns 
gen forgfältig ju fiubiren, rm genau baS im allgemeinen 
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)u oerfc^tebenen ^ienoben hei 3a^te$ einjnlialtenbe 
Ktnife — Je ittt(i& bfli ©iSminßuJtgen be« 3JlarfB, ben 
l^n, mtrt^ft^aftlk^en unb anbeten Umft&nben, toel^e 
Beioegimg Becinftuffen Önnen — jroifd&en i^ten SBers 
(j^teiten unb i^ren 3Ritte(n einhalten ju (önnen; bem 
htm, toeldfiftS bie Sieferungjloerpflii^tungen unb bie 
il^Iungdi>eii)fCt$tungen befitit, (iegt cd 06, ju unters 
:, ßi bie fäatit foigfam pcfift, ob fie richtig wt^eilt 
16 Tie i^t ajet^otteti genau bem grgebnife Ü&ter 93eobs 
igen anklagt, ^e no^bent btefed llTtEiril üUt ben 
ffjnn ber Sant unb i^ce @en>ifTen^aftigIeit me^r obei 
r gflnfKg ausfällt, roerben bie SRoten in einem nwites 
)bec engeren Äteife mc^t ober minber M^t ange= 
en ttctben. 

XI 

S3iK je^t ber fiefer, um beren Statur unb 9loIIe beffer 
faffen, für bie Saninote eine Analogie in ben anbeten 
itfSpapieren ftnben, fo niirb er ma^c^aftig nic^t lange 
,. ®ic aSanfnote iji eine So^lungäairoeifung auf Dtbte, 
:e bei näc^ftbefle Jtaufmann auSfieUt. @ie unterf(^eibet 
in le^terer nur burt^ bie groeifat^e, ganj untergeorbnete 
t^ämliti&Ieit: fie trägt nid^t ben Slamen bes Senefiiian^ 
nb ifl gegen ^onoeifung ia^Ibar. gilt boS Uebrige, 
^ bie $aufitfad^e, tieftest Dolllontmene äCel^nli^ileit. ^ 
ingSanroeifung aufOrbre enthält: „9ta(!§ brei^ig Slogen 
eute on gerechnet jal&Ie i^ an N. N. ober feine Drbre bie 
ne von taufenb grancS." Xiie Saninote entölt : „^a^ 

jaulen mir bem Ueberbringer bie @nmnie non taufenb 
lü"; alle8Ue6tigeifl6tönar!et. ©0 olcl für'« auäfleKen 
ote. 3[n aSetteff ber Stana^ nnb be« Umlauf« ifl bie 
id^feit nit^t minber voKtommen. Sie 93aitfnote nimmt 

an, ber Setttouen in baS Serfpte^en ber au«gebenben 
It feftt; jurütf roeifet fie i^leber, bem biefe« SSetttauen fe^It 
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S)te Sattlnote behalt 3^ber^ xotU^et fte )u feinen B^^I^ngen 
©etttjenben lann; gegen aRünje wed^felt fie S^ber «n^, ber 
gen)iffe ©elbbebfirfniffe l^at, ffir n)el(i^e bie 9{ote nid^t langt* 

^olglid^^ fo lange bie tlrfunbe xotl^e bie äSerpflid^tung 
enthält, bem Ueberbringer eine bef^imntte SDtenge ©belntetaS 
aitö}ufotgen (Santnote), ftd^ bem genteinen 9le^t unterwirft, 
b. \). ftd^ 9{ientanben aufbringen unb ber SrfüDung ber 
eingegangenen SSerbinblid^Ieit ftd^ nid^t ent}iel^en n^iO, ge< 
flatten n)eber Sted^t nod^ Vernunft, i^r bie 83egünftigungen 
be» gemeinen SRed^t^ ju oermeigem: biefelben befielen 
in ber greil^eit, für X bie aSerbinblid&fcit einjugcl^en, 
fflr Y fie anjunel^men. S)aiS ®efe|f unb bie 9led^t^pflege 
l^aben {td^ mit jener Urlunbe nur in bem SRaag unb 
nad^ ben Semeggrünben il^rei^ fonfKgen @infd^reitend }tt be« 
fd&äftigen: Uebermad^ung ber ©id&erl^cit ber ©efd^dfte unb 
ber reblid^en (SrfüQung ber beiberfeitig eingegangenen SSer- 
binblid^feiten. 

Sltt' baiS ifl elementarif d^ , unleugbar für 3^ben, mel* 
d^er ol^ne vorgefaßte 9Reinung, ol^ne Dorgefagted ©pfiem 
urtl^eilt, für Qebcn, meld^er in ber grage nur ba« S^ter* 
effe ber ©ered^tigfeit , be« gefunben SSerfianb« unb ber 
wiffenfd^aftlid^en SBal^rl^eit ju berüdffxd^tigen ^at. aRan fann 
befel^alb fid^ nid^t genug barüber munbern, ba§ 2lngeftd^t^ 
eineiS fo einfad^en unb Haren 2:i^atbefianbe8 , nod& ^eute 
au^gejeid^nete Ääpfe jene oeraltete ©op^iSmen, meldte faum 
in ber Äinbl^eit ber JlationatDelonomie , ju ben Seiten, 
mo bie Segriffe von SRünje, Ärebit, ©an!, ©elbjeid^en 
aufiJ gräblid^fle üerroorren waren, pd^ entfd&ulbigen ließen, 
n)ieber auftifd^en, fogar mit aBärme unb Slad^brudf oerfed^ten 
fönnen. 2Bie gelangen Defonomifien erflen 9lange8, vet^ 
bienftootte ?5inanjmänner bal^in, an^ ber ^m^abe von 
SaJ^lungganmeifun'gen auf Drbre, jal^lbar an ben tteber* 
bringer unb gegen Sormeifung, einen „StaatSbienfl, in meldten 
bie 5ßrit)atinbuflrie fid^ nid^t einmengen barf", ju mad^en, 



t ©ouoeränität entftiefeenbe amt!8oerri$= 
„atttibut ber ©ounerainität" (^reire), 
g, meld^ie bei 6taat äbeTttagen fann, 
bft beforgt" (o. eid&t^ol)? aHati ge-^t 
fHfi^en Einfall aU „einen ®(ementarfa|, 

@ii)iaIiifi)nomie ^injufteKen, baä feine 
t unb feine gef^id^tlid^e ©wibcnj »er: 
let ^unff ip but4 aüeä biefe für uns 
rifle *j8etfonen, felbfi unter ben SRännem 
ti, geben ft(^ bie 3Jlii^e, ien girri^um 

©emeinplag geniorben. 
t bie gön$[id^e llnjulögigfeit ber in ben 
jufammengefaSten ^efe fc^eint, mitfe it& 
iben eä nid)t mit bem t^corctif^en 3rr= 
iganflenen ®ei|ier ^u tl)un. ®;e Slrrte^re 
:ayi8 fe^r breit; (ie Be^errfc^t bie frag= 
n ben nteilien ©tonten ©uropos. 9lte 
;o^ iö^Irei($e äBert^eibiger, nii^t unter 
;ni — unter biefen fie^t ^rr SBoIoroSfi 
&er unter ben g^inonäpubliäiRen, unter 
anb ©efe^gebern. 3nSbefonbere in 5rairf= 
t ©oftrin lanbläufig. Wtm ifi bafelbfl 
Uniform unb ©införmigfeit ; fo gtätflti^ 
11 unb ©ögen anzurichten, um fie bei 
Banne gu uetliß^nen unb ju jerfd^lagen; 
(egen'^eiten auf ben ©laat abjuroerfen! 

öffentli^e SSeinung ni^t einer "^eU 

aus ber StuSgabe von ©elbjeiii^en ein 
Tignife ber ©outterainität ntai$t; roeic^e 
ig beauftragt, für un§ bie Slnfertigung 
ferer flopitalübertragungStnilrumente ju 
not^roenbigermafien jur Einheit unb ®iii= 
jcic^en fü^rt, felbe mit einer fafi gött= 
igibt unb fie unter „©taatSauffiii&t" pellt! 
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5)arüBer fx($ i^tnto^g ju fe|ctt, wäre alfo ni($t am 
Ottc. SBir muffen babei ücrtDcilen, prüfen, mfbeclegen. 
Setrad^ten mir aU nid&t Befie^enb bie ©rünbe ober t)iet 
tnel^r bie Z^at^a^en, meldte unS ben maleren ßl^arafter unb 
t)ic malere SRoüe ber 3<i'^Iit"Ö^<i^tt)eifung auf Drbre (Sani- 
note) ßejeigt l^aben. ^J^^l^Ö^w mir ben SSertlieibigern ber mono^ 
polifiifd^en ober quafismonopolifiifd^en ©oftrin auf il^r eißcnei^ 
Gebiet. Selben mir, morauf fic ftd^ fiü|t unb ma^ il^re 
SSegrünbung mertl^ ifi. 

S)ie ©tilgen befd&ränfen fi($ auf jmei. SRan fängt 
tamit an, bieSanfnotc für SRünje auszugeben; bann fielet 
man in ber SluSgabe ber ©elbjeid^en eine ©rjeugung oon 
üopital, eine unmittelbare unb pofitiüc 33ermel^rung bei5 
3lationaIrei($t]^umö. 3Ran gel^t t)om erfien 5ßunftc auS um 
iu fagen: ,,S)ie 2luSgabe eines öffentlid&en Xaufd^jeid^enS. . . 
tfl ju atten 3^^*^^/ ^^ ^^en Orten, unter allen Slegierungen 
als ein Slegalienred^t betrad^tet morben, meld^eS nur burd^ 
ben ©ouüerän ober beffen S)elegirte ausgeübt merben tonnte/' 
@eflü|t auf ben ^weiten ^untt fagt man: „S5ie SSefugnife 
Äopital }u erfd^affen, bie SWaffe ber SBertl^e roillfül^rlidö ju 
©ermel^ren, ifi@tmaS fo lu^erorbentlid^eS, fo fJolgenfd^mereS, 
bafe man eS nid^t in ben gemöl^nlid^en Sftal^men ber ^anbclS* 
gefd^äfte einfügen unb eS nad^ ben allgemeinen SSerfel^rS« 
gefeien malten laffen fann." ©d^lu^folge beS jmeifac^en 
S3orberfa|eS : ber Staat allein, in 5ßerfon ober burd^ Se^ 
legirte, !ann 3^'^lwngSanmeifungen auf Drbre, ja^lbar an 
ben Ueberbringer unb gegen SSormeifung, auSfiellen unb in 
Umlauf fe|en. 

S5eibe SSorberfäfte pnb falfd^, grunbfalfd^; folglid^ ifl 
aud^ falfd^ unb gänjlid^ unhaltbar ber barauS gezogene ©d^lug. 

xn. 

aSir braud^en nid^t lange beim erflen 2:^eil biefer !Cl^efe 
.{u Dermeilen, bei ienem, meld^er bie 99anInote ber äRetaS^ 
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unb fjierin ben Seioegflrunb finbet, Re 
emeinen ^e^H in fleQen. 2)ie vorauiSge: 
Elungen über 3lat\XT unb 3loIIe ber 9tote, 
ittel angefleHten Uiiteifuc^ungen über 9Iatur 
IRilnje lueiDen uns geflatten, in lofnigen 
i, büfe ber etfle unb jnieite ©a| bicfeä ©9!= 
jTünbung entbe^cen: toaS in folc^em ^aUe 
) ifi, ergibt fid& üon felbft. prüfen roir 

3>ie Sanhtote ift aRiinje! Sffiie fo unb 
len eä eben: bie Öanfnote t|V eine 3a^luii9Ö= 
rbre, nic&t mebc unb nic^t meniget. aWan 
D lanflc an, ttlö man aSerttaucn in bcn 
lan nimmt biefelbe an unb gibt fit loeitet 
Umlauf" — me^t ober minber leici^t, in 
iber Heineren Äretfe, je nac^bem ba» Sier: 
iggeber melir ober minber feft, me^r ober 

ift. Sienbert Tt^ bic 9Iatur biefeä Ärebif= 

baS SJertrauen ni(^t auf ^unbert iperfonen 
ibern oon fiunberltaufenb ^ßerfonen getbeilt 
SJertrauen nit^t in einen OrtSrauni einge^ 
:rn fid^ über eine ©egenb, ein ganjes Sonb 
1 gut tiefee ft^ fagen, ba§ ein SHJec^felbrief 
t, roenn, SJanf einer QUSgejcic^neten Unter= 
m t^n gerne an ^atilungänttlt annimmt! 
a^Iungäaniceifung auf Orbre unb ber gute 
|en ber Ausgabe unb bem SßetfaHstag bei 
1 bienen unb mit einer langen Steige 3n= 
ng gelangen, l§Ören fte befe^alb auf, ^an-- 
in? Si'ift^sw biefem weiten unb leii^ten 
1 §anbelSpopierä unb bem noc& roeiteren 
ilauf — a)anl ben befannten eigenIÖüni= 
guten Santnote gibt eS nur einen Unter-- 
nid&t in ber SBefen^eit. 3a^[ungSann)ei= 

unb auf ©id^t galttbar ausgeben, ift alfo 
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ebcnfotücnig Slnferttgung üon 3Känje, ate bie ausgäbe 
eine§ SBed^fetö, jal^lbar auf SJorjcigung, ober einer SlntDei^ 
fung auf Drbre unb jal^lbar in einem 3Jlonat. älber geben 
mx, fo unjuläffig e^ fei, einen Unterfd^ieb im Sffiefen ju: 
„3a xooi)l, bie Slu^gabe von Sanfnoten ift 3Künjfabrifation.'' 
Um liierau^ ju folgern, ber ©taat allein fönne SSanfnoten 
ausgeben ober ausgeben laffen, mügte man porerft beraeifen, 
bie ainfertigung unb ^inau^gabe oon ^KetaHmünje felbft 
feien „eine SefugniB ber ©ouoeränetät" , gehören bem 
Staate ju unb nur il^m. 3)ie^ rourbe bi^l^er nid^t ermiefen 
unb !ann nid^t erroiefen werben, weil ba§ Umgefel^rte roal^r 
ift. S)ie 3^^9Keberung be^ Urfprung^, ber ©efd^id^te, ber 
SRatur unb ber SRoJIe berSMünje l^aben un^ g^j^igt, bafe fie 
nid^t^ ^ran^cenbentale^, nid^t^ „6out)eräneg" an fi(^ l^at: 
fie iji bie ©eneralmaare, ber beliebtefte ©egenmertli, meld&en 
man au^ l^inreid^enb entraidfelten ©rünben am liebften an= 
nimmt für jebe^ t)eräu6erte 6rjeugni§, jeben geleifteten 
5Dienft, jeben einem 2lnbern perfd^afften ©enufe. S33ir ^aben 
aud^ gefelien, bafe bie SRünjung biefe^ aUgemeineii ©egen- 
mertl^e^ nur eine ganj dugerli^e ©rleid&terung , eine ganj 
materielle Operation ift unb jum S^^^^ ^^^f ^eben ber 
bie ©eneralmaare annimmt, ber 3Jlül^e ju überleben, bo^ 
©belmetaJI felbft ju wägen unb ju erproben; ba^, menn 
man geroöl^nlid^ , aber nid^t allgemein, ben ©taat mit ber 
5ßrägung ber metallenen ©elbftüdfe, mit ber Seftätigung i^rc^ 
©emid^t^ unb ©el^alt^ beauftragte, bie^ blo^ befel^alb gefd^al^/ 
meil bag SSertrauen in if)n oerbreiteter unb fefter ift, aU 
ba^ SSertrauen in irgenbein ^ßrioatl^au^, meil fein Seiten 
allgemeiner befannt ift. aOSir l^aben enblid^ gefeiten, bafe 
bie^ ein ^el^elf, aber fein S)ogma ift; baß nid^tS in ber 
9latur, in ber SSerrid^tung ber 3Jlünje fid^ bem roiberfe^t, 
bafe man auf jenen Sel^elf oerjid^te, fobalb er nid^t mel^r 
unentbeJ^rlid^ ift; 5Kid^t^ verbietet, ben Slugenblidf oorau^p- 
feigen, mo ^Privatleute gefe|lid^ unb nü|Iid^ neUn bem ©taate 
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lißen lönnen, roie Re fi^on anfangen, mit i^m 
rbening bet Briefe unb S^elegtamme ju low 
üi^i mon no^ geflern aU ein „2lttrl&ut bct 
t", afö ein „amföbefugnift beä StoateS" bc 
N- I-, §- 19—21). 

ftrin beS „HRÜniregafe" tp alfo o^ne atte S8e= 
!l6)i in 33ejU9 auf bie tDietaHmfinjen; roöre fie 
et, fo roürbe niii&t« bojii Berechtigen, fie ouf 
n auäjube^nen. @S liegt bentnac^ roeber Sniag 
or, um bie Slnfertigung nnb 3tit«gabe ton Ans 
uf Drbre, ja^tbar auf ©id&t unb an ben 
, aufeerl^olb beä gemeinen SRed&tS ju ReUen. 

XIU. 

baS ouä bet angeblichen „Srfcfiaffung" Don 
gene Slrgument. ©eben mir einen äCugenblid 
:ng ju. Unb b^tnad^? @eit mann ifl tö ben 
Den Kompagnien verboten, ben äletäitlium, menn 
jen, JU „erf^affen"? „3(ber ber butd& bie Slirö* 
elbjei^en gefd^iaffene Steic^t^um ift fingirt" ! 
u^ baS ju; unb ^ema$? Uebernimmt eS bec 
itid^ JU unterfuc^en, ob ^^ unter ben oon mit 
n ^anbelSpapieren nic^t ©efäHigfeitSniec^fel be^ 
e geroift „ftngicte" SBett^e finb, ober anberc 
jnjeifelldüfter SSeäO^tung? Verbürgt ber Staat 
it beS 3iBertM/ melden bie älftten nac^ ge^ 
c^olten batflenen ; bie aSirf[i(^feit beä SBert^e«, 
Dbligationen als ©arantie jugefd&rieben roirb? 
t baran, eiS ju tl(iun, felbjl ba nic^t, mo iaS 
jnceffionen, be« SteßterungSlommifTariatS u. f. ni. 
$ung )u bejeugen unb feine SSenormunbung gut 
Jen fcbeint. 3Rit melii&em SHed&t unb auä mel= 
roärbe er bann bei ber mirltiii^en ober fingirten 
von 9leit$t^limern einfc^teiten, meiere burti^ bie 
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ätu^abc von Stntoeifungen auf Drbre unb jal^lbar an ben 
Ueberbringer auf ©id^t betoerfftelliget würbe? 

S)ie SBal^rl^eit aber ift, ba§ gar feine „Sd^övfung", in 
bem Sinne wie bie SSerfed&ter biefer 93el^auptung baS SBort 
nel^meu, ftattftnbet. 3n ben jwei oorauSgel^enbcn Äapiteln 
l^aben roix nad^geroiefen, in roeld^^ bebeutenbem Umfange ber 
^rebit roirflid^ kapitaler jeugenb ift; er erjeugt Äapital, in- 
bem er bie ©elbparjeHen fammelt unb oerfd^ntilit, um bar- 
au^ nu|bar ju üermenbenbe Summen l^er juftellen ; inbem er 
bie fonp untl^ätig unb unfrud^tbar bleibenben ©rfparniffe 
in Sl^ätigfeit fe§t unb frud^tbar mad^t; inbem er felbfl bie 
Püdptigfie Unt^ätigfeit ber im wirtl^fd^aftlid^en Umlauf be- 
griffenen Kapitalien t)erl^inbert. Slber gerabe burd^ bie Se- 
fdS^reibung, mittete ber mir ba^ ungel^eure ©ebiet ber Sl^ätigfeit 
beö ÄrebitS umriffen, l^aben mir natürlid^ aud^ bie ©renjen 
biefer 2;ptigfeit gejeid^net: ber Ärebit belebt unb befrud^tet 
nur burd^ Umgefialtung unb Uebertragung ; er fann alfo 
nur mirfen in bem aRaafee, ate Umgejialtbare^, Uebertrag^ 
bare^ »orl^anben ift. 3Jlit anberen SEBorten : ber Ärebit fd^afft 
Kapitalien, aber mit bem ibm gelieferten SRol^floff unb im 
Umfang biefer Sieferung. 2öaj§ in einem befd^rönfenben 
Sinne t)om ©aujen gilt, gilt umfomel^r Dom Sl^eile bei? 
©anjen; maS vom Krebit im 9lllgemeinen gilt, gilt umfo« 
mel^r von ber S3an!note, meldte einer feiner 3lgentew, eineiJ 
feiner SBerfjeuge^ ifl. So menig atö mit feinen übrigen 
Agenten unb SBerfjeugen „fd^fft" ber Ärebit Kapital mit 
ber aSanfnote: mär'^ aud^ nur aug bem einfad[>en ©runbe,. 
baß überl^aupt SRiemanb Kapital „fd^affen", b. 1^. aus bem 
Slid^tS l^eroorbringen fann. @§ gibt nur ein einziges SUlittel, 
baS Kapital ber ©efeUfd^aft ,}U uermel^ren; biefeS SUlittel ifi 
bie 2Irbeit ober oielmel^r bie ^Bereinigung ber »orauSge? 
gongenen unb ber gegenmärtigen Slrbeit , bie Sef rud^tung ber 
erftcren burd^ bie jmeite. S)er Krebit fann biefe Serbin^ 
bungen erleid^tern, Deroiclfältigen, befd^leunigen unb mittelfl 
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binbuitfl Mnb Befrud&tung jur SSer: 
inb aUgentetnen SReic^l^umS ntäd^ttg 
mögen geEit nit$t unb lann nic^t 
egt fi(!§ bie Statur bec Singe, 
auf bie 9tote mit SJiietallbedung 

ouf ben %aU, roo bie 3Kenge ber 
1 bie Sßenge (lingenber SKünje im 

roo bie a9an( jeber ?perfoit, roetc^c 
)erfptei$en eines ÄilogrammS ge= 

ebenfogut biefeä gemilnjte ©übet 

biefem gall, mie aUeSSJelt jugibt, 
en Bon „S^bpfunö* ober SSerme^: 
!S mirb blog ein minber bequemet 
1 Bequemere^ erfe|t. 5Det ©treit 

unb i^ren Oegnern begießt fii^ auf 
über bie aUenge Ilingenber aBfinje 
' gleic^jettig liefern fönnte. 3lber 
t^flttbe oufä ©enaueile jergliebert. 
1? ©ine JRofe ausgeben, Reifet bie 
en, auf crfle anforbetung bie in 
fflenge oon 3)iünjlfapitar ju liefern: 
itt ba« Äilogramm gemttniten ©i(= 
n bie ©anl bem Ueberbringer baä 

liefern, "wirb bieSanf eä morgen, 
inem Qo^re liefern. SBo^er fäme 
&e eine Äraft, ein ©(i^öpfungSoer: 
4erung nid&t ^ot? SBo^er nälime bo8 
^r SBirffamfeit al2 bie Sieferung 

er eine gotbene UE|i im ^ert^ Don 
fte^önbigl fofort bem Utirmo^er bie 
9 Souiäb'or au8; T oerfprtd&t, fie 
ionat ju übergeben; wirb Ü^ ein 
illen loffen ju fagen, ba6 bie ouf« 
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gefd^obene 3<i'^'f^^9 ^^^ T^ wäre fie au^ bux^ eine über- 
tragbare, Derfäuflid^e ©d^rift (^al^Iungganioeifung auf Drbre 
ober SBed^fel) beurfunbct, eine t)erborgene XuQenh f)at, toeld^e 
bie üon S unüerjügltd^ geleifiete 3<i^fw«9 ^i^t beft^t? bafe, 
wäl^renb S, tnbem er au^enbliäliä) bie fd^ulbige @egenlicfe= 
rung bewerfftelligt , nur bie Uebertragung eine^ SKünifapi* 
iaU beforgt, ber T, weil er erft in brei^ig 2;agen bie fd^ut 
bige (Gegenlieferung au^fü^ren wirb, bie ©d^öpfung eine^ 
Äapitate t)offsiel^t? ^ie grage fo fletten, l^ei§t fie Wfen, 
unb felbpt)erftänblid^ int Derneinenben ©inne; pe läfet nur 
eine Derneinenbe Slntroort ju. S)er gaff ifi berfelbe in ^' 
jug auf bie 33anf; e^ befielet nid&t ber geringfie Unterfd&ieb 
jroifd^eu ber t)on T im tjotfiel^enben 93eifpiel unterfd^riebenen 
3al^Iung§ann)eifung unb ber von ber Ärebitanftalt unter- 
fd^riebenen ;?ieferung^t)erpflid^tung. 6^ eyifiiren in berfelben 
iStabt jroei Saufen; id& braud^e jroanjigtaufenb grauet ; jebe 
roiff mid^ für jel^ntaufcnb grauet „gut" l^alten unb eröffnet 
mir einen entfpred^enben Ärebit; bie San! C übergibt mir 
jel^ntaufenb grancS in f lingenbcr 3Rün je ; bie 35anf D über- 
gibt mir gefd^riebene SSerpflid^tungen, mir ober jebem anbern 
Ueberbringer ber Urfunbe auf erfie Slnforberung jel^ntaufenb 
grancg au^jupnbigen (9?oten). SBie bel^aupten, ba§ bicfe 
auf gefd^obene Sieferung ber Sauf Deine verborgene 3;ugenb l^at, 
meldte ber unoerjügli^cn Sieferung ber SSanf C abgel^t? ba§, 
roäl^renb bie 93an! C, inbem ftc augenblidflid^ bie jel^ntaufenb 
granc^ liefert, bereu Ärebit fie mir bemiffigt, nur bie lieber- 
%aie eineg ©elbfapitafö bemerf fteffigt ; bie San! D, meil fie 
erfi nad& einer fürjeren ober längeren grifi bie mir frebi- 
tirten jel^ntaufenb fjrancg liefern mirb, bie „6d^öpfung'' 
eine« 3Rünjfapitafe bemerffiettigt ? S)er gcfunbc SBcrfianb 
möge antworten! 



otaus. SOlan fagt: „^leMoi^ 
mir benfetten ©ieup, afö bie 
efelbe Jtiaft p eiraerden unb 
,Ifo bie San( gegen fünfjig 

in Elingenber SRÜnje befilt, 
ten ausgibt, fo fielll fit baS 
biäponibten ÄavitalS jur SSet- 
berfd^ufe oon fünfjig ÜWittionen, 
unb [)eute einzig be§^alb be= 
WiHtonen SRoten unterseic^nete 
pfung unb eine roalire 3?er= 
lU, nämlic6 bei 9trbeit«n)er!s 
fc^ee unb bes Stau^eS." ©an} 
tnb bie ginanäfll^^miften aHet 
id^t^um bur($ bie Slnfertigung. 
Dtbte ju Denneticen glaubten 
iJodEi ^eute bie SHüifc be* ^u6Ii= 
inge nur oon ben ^ßreffen ber 

aße, roeld&e Kapital »erlangen, 
tionaBfonomie glaubte biefen 
abeu; er !ömmt niieber unb 
3eit warf p^ ein englifd&er 
u SBiffen unb ©c^atfRnn al& 
aSetfei&ter beffetben auf; et 
jeniget originellen Stttgumen« 

ntii^t; SSiele finb t&, o^nc 
n, eine groge älnja^I non 
gad&männern inbegriffen, ift 
:anael eine« Haren SBegriffe* 
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von ber SRatur unb ber aSerrid^tuug ber Sanfnotc, jene 3rr^ 
lel^rcn nad^jubeten. 

e^ genügt jebod^, fid^ bie 3lrt unb SBcife, n)ie ba^ t)on ber 
Sanf angeblii^ „gefd^affene" Kapital in ben Umlauf bringt 
unb wirft, naiver anjufel^en, um bie Unl^altbarfeit biefcr 
Sluffaffung geroifferntagen mit ^änben ju greifen. 

aiUerbing^, wenn bie S3an! il^ren Äunben fünfjig SDliU 
Konen Sanfiioten frifd^ au§ il^ren 5ßreffen übergibt, leiftet fie 
il^nen einen ebenfo großen ®ienfi, t)orauggefe|t , baß bie 
SBanfnoten überatt angenommen merben, al^ menn fie i^nen 
bie Hingenbe SDlünje felbft übergäbe, }u beren Sieferung jie 
ft(j^ burd^ bie Unterjeid^nung ber Sanfnoten oerpflid^tet; mit 
biefen 5Roten in ber $anb Unmn fie — afe l^ätten fie mirf- 
lid^ einen ©egenmertl^ oon fünfäig SKiHionen — ©runb^^ 
fiüdfe, Käufer, Slol^ftoffe, grjeugniffe, 3lrbeit, 5Dienfie, ©e^ 
nüffe erlaufen. Slber, mag mitt „taufen" fagen? ©id& einen 
(materiellen ober unmateriellen) Srud^tl^eil be^ f ojialen Sleid^i^ 
tl^um^ ausfolgen laffen. SBa^ tl^ut nun bie Sanfnote? Sie 
tjeranlaßt bie Sieferung; il^retmegen erl^ält ber Qn^aber bie 
Sieferung be^ ©rjeugniffe^, beffen fid^ fonft ber SBeft^er nid^t 
}u feinen ©unjlen entäußern mürbe, ^n ber S^l^at gebenft 
ber Äunbe ber SSanf burd^au^ nid^t, von ber 33anfnote irgenb 
einen unmittelbaren ®ebraud& ju mad^en; er tonnte e^ aud^ 
nid^t, weil bie Sanfnote feinen SBertl^, ndmlid^ feine innere 
abfolute 3lü|lid^feit, l^at ; burd& ftd^ f elbfi entfprid&t fie feinem 
©ebraud^e, befriebigt fte fein »ebürfniß. S)ie 5ßerfon 
meldte oon ber Sauf SRoten verlangt, mitt bie SKittel er* 
langen, fid^ eine ©pejialmaare liefern }u laffen, ober — 
wa& im ©runbe ganj baffelbe ift ~ ben^ßreiS einer frül^e- 
reu Sieferung begleid^en. S)ie S3anf tl^ut alfo burd^ bie 
SKotertau^gabe nur, mag fie burd^ i^re anberen SDlittel unb 
aSerfal^runggarten tl^ut: fie bemerfflettigt eine Uebertragung, 
bie befinitioe ober jeitmeilige Seji|oeränberung ; jie über«? 
fü^rt irgenb ein ®rjeugniß au« ber ipanb meld&e cg vtx^ 



gonb roelc^e eS nehmen initt, vom ^iv 

SBeifpiel , um uiiferen ©ebanfen nod^ 
^men mir eS im üHi^fien %a^e bet 
tn, bem^isfonto. L, SriHenfu&ritant, 
ifenb ^tancS an ben SBerfc^Ieifeer M, 
Vtonaten, itai^ bem ^afitmarft, jafiten 
f)t fein ©elb fogIeid&: um ba« @lo3, 
rale einjulaufen, roeld&e i^m jur (^öift' 
:fieä uiicnttie&rlii^ finb. Äönnen unb 

roeld&e ©laä, 6tQf)I, Juttetale liefern, 
tatten, bis L ju bem ®elbe tömmt, 
let, fo 9ef)t ailleS »on felbfl: L roirb 
ten unb mit bem i^m bann oonM gej 

er E, F unb G beja^Ieu. @ä roitb 
I gellen, roenn bte Se|teren ©laubiger 
, bie ftc^ gang gut mit ^afilungöans 
inben unb biefelben für ®la§, 6ta^I, 
4 geliefert routben, annehmen rooKen; 
mlfe feines ©ritten anjurufen. 2116er 

ben Sa^rmarft nic^t abroarten unb fid& 
Don M unterjei^neten 3at)(ungäanroei= 
braud&en, unb jroor unoersäflUd&, ben 
t^ t^rer Sffiaare: ju i^rcn Safle8au2= 
o^n, JU einlaufen im aiuSlanbe, roobei 
nenbet rcerben mu§; roenn L fte nti^t 

fte i^m nid&t werfaufcn. Sä trifft fi^ 
[enbmal täglich- BaS tfiut bann L? gr 
■jeid&nete atnroeifung jum SSonfier, ber r»e 
gegen eine Sßergütung (QntereRe unb 
ime bi« jum SBetfoKtag oorfc^iefet, roo 
)fongen ^aben wirb, ©erofi^rt i^m bte 

in tlingenber SRünje, fo fieHt fie (geit» 
I Ärebit) ju feiner SBerfflgung boS ©it* 
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6crlapital il^rer ©inleger H, J, K, gegen roeld^eg bann L 
von E, F, G bte Steferung ber SBaaren erlangen roitb, beg 
©pejialfapitafö, n)eld^e§ ber wirHid^e unb Ie|te ©egenfianb 
feinet S3ebarf§ ifl. ©eroöl^rt a6er bie San! hen ©t^fonto- 
Dorfd^ufe in SRoten, fo »erfd^afft fte bem L bie SSerfügung 
über bag SBaarenfapital ber E, F unb G,. ol^ne ©ajroifd^en' 
fünft be« ©ilberfapitafe ber H, J unb K. m ifi, aU gäbe 
fte bem L einen 3lt)ifobrief, roeld^er ben Sieferanten E, F 
unb G fagt: „belieben @ie bem L bie jel^ntaufenb ^ranc^ 
SBaaren, roeld^e er üerlangt, ju liefern ; ber metallene ©egen- 
mertl^, meldten id^ il^m gegen pfanbroeife Hinterlegung feiner 
©d^ulburfunbe auf M t)orfd^ieBe, fielet ju Ql^rer SSerfügung. 
©ie fönnen il^n auf erfte Slnforberuug an meiner Äaffc er^ 
lieben." ©ie merben i^n erl^eben ober aud^ nid^t, je nad^ 
i^rem Selieben; meiflen^ merben pe i^n nid^t ergeben; ba 
bie 3lt)ifor)erbinbnd^feit ber Sauf von ^^i^^^tnann angenom- 
men mirb, tann fie il^nen ungefäl^r biefelben S)ienfte leifien 
afö bie flingenbe 3Ränje^ meldte fie gegen 3wrfidfgabe ber 
Urfunbe erl^alten mürben. 

XV. 

3n beiben gätten dlfo, ob ber S)ig!ontot)orfd&uB bemL 
t)on irgenb einem Sanfter in Hingenber SWünje ober oon ber 
3ettelbanf in SRoteu gemad^t ifl, mirb nid^t bag geringfie 
Äapitalt^eild^en, SBaarenfapital ober ©elbfapital, ber f(^on 
befiel^enben 3R,affe oon Kapitalien ^injugefügt. Qu beiben gaffen 
tl^at ber ®^compteur nid^t^ Slnbere^ afö mittelbar ober un- 
mittelbar jur aSerffigung be^ L, meld^er e^ frud^tbringenb 
anmenben mirb, bag SQSaarenfapital ju fieffen, meld^e^ in 
©rmartung eine^ e^ benü|enben ©rflel^er^ gleid^fam tobt in 
ben SWagajinen ber E, F unb G lag. ©^ mirb bamit fid^er= 
lid^ ein fe^r großer 3)ienfl crmicfen: bem SSerfäufer, ber in 
©tanb gefe|t mirb, bie grüd^te feiner gefirigen 3lrbeit }u 
t^ermertl^en; bem Ääufer, ber in ben S9efi| be^ Stoffe^ jur 
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itlseugeä jur älugfü^rung ber 
); enbli(^ ber loitt^f^aftlii^en 
Sort^eil im bluffen be& @tnen 
!t biefer S)ieiifi gehört ganj in 
^e, allgemeine äJeccic^tuiig beä 
4e Uebettragung jeglicher ^(qiif 
fötbern, i^ren gefegli^eit Uebers 
^e fic§ i^ter intäufeern looKcn, 
len loollen, erleid^tem unb bt^ 
3ant nut mit i^iem eigenen 
lioneti unb mit einein Don i^ren 
pital oon fönfjifl SHittionen, f» 
j^t^ätigtett gleidfjettig, in jebem 
if ^unbett SRiUtonen beä a(lge= 
fü^tt fie in bie barnac^ ucr* 
ICE, infaem Tte t^nen bte SRünje 
ie benannten äßaaien ^oon ben 
rt merben. ^ügt fte gu biefen 
iber 3Ränie ^unbert SOlülionen 
icO i^re UebertragungSt^ötigfeit 
in älu^enbliff, auf iroei^unbert 
ÜBaatenbefianbeS ; jeboc§ über= 
in minber unmittelbaier 3Beife,. 
^tletiner mlttelft bei; ifinen jn 
yioten gutfte^t, t^nen oon M 
ijialmaacen liefern lägt, o^nt 
Baare C@elÖ) be« unb P ju 
rung fie bie benannten ©pejiofc 

itng oiit Serboppeluiitt (^i)i^' 
bie ätu^abe non ©elbjeic^eA 
ine Seime^cung ober Smeite« 
feit, roeli^ bie Sant auf bad 
t. liefe ädätißleit erftreifte ftdfj 



geflcni auf l^unbcrt SKitttoncn, aU btc 95anf nur effcftbe^ 
Äapital jur SSerfügung il^rcr Äunbcn ficHte; l^cutc, tüo fic 
cbcnf att^ il^ren Ärebit von l^unbert 3WtlIioncn ju beten S)ienft 
fleHt, erfiredft fid^ bie UebertragungStl^ätigfeit ju beten ®un=s 
flen auf jmetl^uttbett aJlillionen SBaatenfapitaL ®g fömntt 
babet fein einjigeg unntittelbat butd^ bie Jlotenau^gabe ge- 
fd^affeneg Äapitalatom t)ot; biefclbe etfltedt nut bie nu%^ 
btingenb übetttagenbe S)a}n)ifd^enfunft be§ fftebifö auf einen 
fiatfeten Stuc^ti^eil be^ fd^on t)otl^anbenen äapitaU bet ®e^ 
fettfd^aft. 

SSietteid^t n)itb man bie§ in Setteff be^ 35igfontot)oti: 
fd^uffeS jugeben; nid^t abet betteff^ bet anbeten ©atleii^en^s 
atten. Sn^befonbere roitb ba^ einfädle S)atleil^en, bet unbe^^ 
bedfte SSotfd^ufe, äufeetfl fiblid^ bei ben fd^ottifd^en Sanfen, 
von ^ettn aßacleob unb feinen 5Rad^ttetetn angetufen: l^iet 
nantentlid^ wollen fte ben unroibetlegbaten Seroeii^ einet 
;,®d^öpfung" be^ Äapitafö burd^ ben Ätebit finben, ben Se^ 
toei^, baß bie SSanfen ju bet SKaffe bet im Sanbe fc^on be^ 
flel&enben Kapitalien neueg Äapital fügen. SBBiebet ein^itn^ 
gefpinnp, ba^ ftd^ in 3li^t^ auflöM, fobalb man x^m mit 
bet Sendete einet etnfll^aften 3^i^9ttebetung nal^e fömmt! 

Semetfen mit Dot Slttem, bafe bie fd^ottifd^en Saufen, 
wenn fle il^ten Äunbfd^aften l^äufig unbebedfte 3Sotfd^üffe ge* 
mälzten, biefelben uotjüglid^ mit ben fflnfjig 5roittionen 
(?ßf b. @tO bet i^nen auDetttauten ©nlagen unb nid^t mit iftten 
t)iet obet fünf SRittionen (5ßfb. @t.) ®elbpapiermad^en; bem 
B ba^ uon A eingelegte ©elb leil^en, l^eifet abet ganj ein- 
fad^, ba« Kapital aug bet ^anb meldte e^ augenblidflid^ 
nid^t anmenben fann obet mitt, in bie e^ oetmenbenbe ^anb 
füllten: bag ifi gemöl^nlid^e 33anfoettid^tung , mo bog geüb=! 
tefie Sluge mebet Sd^öpfung nod^ SSetmel^tung von Äapita* 
liett entbedfen fdnnte. ©el^en mit meitet. ©eben mit ju 
— bet SBal^tl^eit entgegen — ba§ bie unbebedften SSotfd^üffe 
ganj in Sanhtoten gemad^t metben; bavon eben gel^t man 
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i (mir jtticen roörtlid)) folgenbermafeen ju argu» 
: „®ie San! doii gbimburg ükrgibt einem benams 
anbroitttje als «nbebecflen 3?otfd(iuf[ taiifenb Sßfuiib 
in Sautitoten , loomit et ein '^elh beurboren , ein 
[$ ober SETirtlif^aftisgeböube erbauen, feinen ©taH 
'} beoörtem roitb; biefe t«ufenO 5pfunb 6tetlinfl, 
e San( auä bem 9Iic&tä gejogen f)at, rooju jie i^re 
ituE um einige Slugenblitfe tne^r gel)en ju [äffen 
njir(en roie baä atterreellfte Äopitüt, ebenfo auä= 
te taufenb ©onoerningb'ot, iwelcbe au« bsr Äaffa 
ineiS Äapitaliften entlehnt roiitben; eö befiel)! alfo 
ti^eS Kapital non taufenb Sßfunb ©lerling, roelc^fts 

tnittelft ber SRotetiauägabe gefc&Qffen fint, ein Äa= 
iS ntrgenbs roeggenommen rourbe, um bem Sanb-- 
jeben ju roerben unb baS einfach ju ben fi^on be^ 

Äopitaficn ^injufömmt." SDiefeä fd&einbar fo 
e gfempcl tiat metjr als einen ftatten ©eift 

gtanfceii^ oetfü^rt; ^ouptfäi^liij biefem Sei- 
imlicE) bem Slnfc^ein von Sffia^r^eit unb 6olibi= 
en eä ben Süottrinen beä ^ertn Sftacleob oerlet^t, 
i fie bie g^te, bet franjöfifc&cn Sllobemie bet mo- 
unb politift^en Stffenfi^aften Oon einem il)ret ouS: 
ffen aBitglieber „notgefiettt" roorben ju fein. Mv 
it aSorgefteHten unb ben 3Jocfie1Ier um SJetjei^ung: 
annement entbehrt bei ^egrünbung. 

XVI. 
ben Seiftanb meieren bie fbimbutget: 6anE in 
führten Seifpiel bem fragtii^en ßanbroitt^ gemäht, 
ju beutt^eilen, fe^en mit un« fein Sorge^en o^ne 
eiflanb an. 3(e^men roit an, et erfreue fii^ in 
jgenb eineä guten 3iufe8. 3Wan liefert i^m auf 
SntroäfferungSröl^ten, bie kiibroitt^fi^oftlii^en Sßetf- 
) Sßafc^tnen, bn« 3Jie^, ben ©amen, SltteS roaS er 
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ju feinem Seurbarungöuntevnel^rnen braud^t. @r fiellt ben 

Sieferanten 3^^fw^9^^^"^^if""9^^ ^"f . f^^^ 3Konate , ein 
^a^x au§. @ie tragen btefelben jur ©bimburger Sanf, 
weld^e fxe bi^fontirt: bie Operation wirb verlaufen wie äße 
©^comptoperationen ; roix fallen fo eien, bag im ©i^fonto, 
gleid^riel von 9Bem unb in meld^er Sülünje er gemad^t mirb^. 
feine ©pur einer SSerme^rung, einer ©d^öpfung von Kapital 
t)orfömmt; eg liegt eine Uebertragung^t^ätigfeit vor unb 
fonft ni$t^. SSeränbern mir jefit bie ©tettung; ber Sanb- 
mirtf) beftnbet fi($ nid^t in ber rorau^gefe^ten Sage: bie SSer^ 
fäufer von 9lö^ren, :5nftrumenten , ©amen fennen il^n nid^t 
ober l^aben in i^n fein ]^inrei($enbe§ SSertrauen; fie roer^ 
ben il^m nid^t auf Ärebit üerfaufen unb il^m mangelt ba^ 
©elb, um baar ju faufen. 6r menbet fid^ an bie ©bim- 
burger Sauf, meld^er er Dortl^eill^aft befannt ift, ober bei 
meld^er er gute Sürgen l^at. ®ie fd^ie§t if|m in Sanfnoteu 
taufenb 5ßfunb Sterling t)or, mit meldten er bei ben gc^ 
nannten Sieferanten feine ©infäufe mad^t. ©^ ift bieg — 
nad^ bem n)a§ mir au^ ben frül^eren Stnalpfen über bie 
SSerrid^tung be^ mittelft Sanfnoten gemad^ten Ärebit§ er- 
fal^ren — e§ ifi bieg, 'al^ wenn bie SSanf ju ben 6bim^ 
burger Sieferanten fagte: „aBoHen Sie bem C bie nötl^igen 
Sttrtifel liefern; id^ ftefte für ben ©egenmertl^ (®elb) gut; 
©ie fönnen Ie|teren ftünblid^ hei mir erl^eben laffen." 2öa§ än^ 
hext fid^ in ber Operation, burd^ meldte C feinen 3^^* ^^' 
reid^t? SRid^t^ atö bie gorm, ber aSerlauf: bie Operation 
beginnt bei ber 33anf, anftatt bei il^r abjufd^IieBen ; bie 
Sieferanten merben in jmeiter Sinie, anjlatt juerfi ange= 
fprod^en. Slber in beiben gaffen — bie S?anf möge bie 
Sieferanten bejal^Ien, inbem fie bie il)nen ron C auSgefteff- 
ten ©ffeften bi^fontirt, ober fie bejafjlen, inbem fie ben C 
mit il^ren SRoten üerfiel^t — mirb ein unb berfelbe ^weä 
erreid^t: ®anf ber 2)ajn)ifd^enfunft ber S3anf, gelangt bag 
SBaarenfapital meld^e^ in ßrmartung eine^ ©rftetjer^ bei 
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xvn. 

©dang e^ mir, mid^ beutltd^ ju mad^en, fo tnufe brt 
Scfer je^t t)on folgcnbcn jtüei • aOSal^rl^citcn überjcugt fein: 

1) 5Die ^antnote ift feine 3ßünje, fonbem eine SSer- 
pflid^tung, SDlünje ju liefern, eine SSerbinblid^feit in %oxm 
ber ^^'^^w^Ö^^w'^^^ifwng auf Drbre unb int ©runbe il^r 
©benbilb; ein SBerfjeug be^ Slaufd^eg, be^ Ärebit^, nnb aU 
fold^e^ fann bie Sanfnote, n)ie alle anberen SJÖerljeuge be§ 
2;aufd^e^, be« Ärebitö, (©ntpfang^fd^ine, ^anbeteeffeften, 
ßl^efö u. f. n).) aU Umlauf^mittel bienen, n)oju fie ftd^ ganj 
befonberg eignet, 35an! il^ren im Saufe biefer Unterfud^ung 
l^inreid^enb erläuterten @igentl^ümlid&!eiten, 

2) Sie Slu^gabe von ©elbjeid^en erfd^afft fein ftapital, 
Weber ein mirflid^e^, nod^ fingirte^, unb nid^t einmal ein 
jeitweilige^ ; fie BewerffteHiget ober rid^tiger förbert bie be- 
frud^tenbe Uebertragung beg fd^on befiel^nben Äapitafö, 
n)ie e§ ber Ärebit — unb er tl^ut burd^aug nicj^t^ anbereiS 
— in atten feinen formen unb Organen tl^ut; bie SBanf^ 
note ift ein UebertragungSmittel unb fein ©rjeuger von 
Kapitalien. 

©ntroeber täufd^e id^ mid^ fel^r ober, inbem id^ biefe 
@ä|e erwies, oorjüglid^ ben lc|ten, l^abe id^ gleid^jeitig 
ixoeien roefentlid^ oerfd^iebenen ©egnem geantwortet, gegen 
meli^ bie gefunbe unb rationette Sluffajfung ber Sanfnote 
fid^ l^eute ju Dertl^eibigen l^at: 2)enienigen, meiere bie SSanf^^ 
note afe ©d^öpfung von Kapitalien preifen, unb ©enjjenigen, 
n»eld^e bie gemaferegelte Sanfnote prebigen. ^d^ weife mol^l, 
bafe mein geleierter greunb , ^err SBolow^fi , auff d^reien 
wirb bei bem blofeen ©ebanfen, mit §errn SKacleob ju^ 
fammen gefiettt ju werben: er l^ält jid^ für ben entfd^ieben- 
ften ©egner ber oon bem englifd^en Defonomiften t)erfod5- 
tenen ^been. Qm 3wedfe finb atterbingS bie ©d^ule weld^e 

^oxn, SBanlfrei^eit 16 
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Bacleob raiebcr ju crünben fud^t, unb bie S^ule 
unermflbUii^er anroalt §etc ffioIoroSfi i(i, non ein- 
k^x entfernt ; im @runbe i^ret ^been , bur(i^ ben 
igäpuntt i^rer Seiten, tontmen fie einanber fel^r na^e. 
|ie ma$t ouä bem ©elbjeii^en ben 3fitt'etftal'/ roet^er 
rt^f^oftlid^e Sßett neu f^affen roirb, unb barum roitt 
: ben fül^nficn, grängenlofen Sluffiiöioung geben; bie 
flinflcgen roitt tf)m bie (Jtüget 6e((^neiben unb eS am 
en ©ängelbanb führen. 3lber beibe ©i^utcn t)er= 

bo§ bie 99an(note nic^t« ift, atS ein $anbel8effeft, 
berttagung^mittel; beibe machen ans i^r ein Sßefen 
■ 2lrt, eine „3nfHtutiDn;" beibe gefongen bo^in, 
let^olb bes gemeinen 9ied^f§ ju ReHen; beibe fönten 
cm bebauerltc^en unb unjureii^tfeitigenben @tgebnig: 
l&nellt üe, roenigften« mittelbar, in einen sügedofen 
biefe. ^emmt ilftren natürlichen @anfl. Sffio ifi baS 
'. Uebel? 3^ mag hierüber niiiit entfc^eiben ; e& 

mir $u miffen, bog Unma(ir^eit unb ®d(iaben auf 
Seiten Rc^ finben. 

■er Sia^r^ett ebenfo fern fte^t eine britfe 3:;^efe, 
in ben legten 3)Ionaten nii^t o^ne Särm unb gleid^: 
luf beiben Ufern beS 3i^ein3 auftauii^te; eä ifi biefe 
1 ^ertn gernu«d(ii in ^tantxd^ unb oon §erm 31. 
in S3eutf^lanb roieber erfunbene S^efe »om „nor' 
^n ®otbe" '). @ie ntitt bie SSantnote unterbrfiifen 
e wentgilenä auf bie ^oQe beS ehemaligen ©mpfang: 
'• jucUdfü^ien, ber einfad^en äBefi^etnigung von Hin: 
anüi^e, roeld&e roirHiti^ in ben Äelfern ber auägob«= 
ufbema^rt roirb. golgenbe« flettt bie a:^efe fo bönbig 
ifllic^ bor: „S)ie J8an(, xoilii)e 9Ioten aujSgibt, benen 
ine genaue 3Retat(beifung entfpiic^t, liefert <DeIb baiS 
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fxe ni^t bcpfet, fingirtc^ (Selb. 2)a^ ifi t)or attem eine 
Säge, toeld^e ba§ ®efe| nid^t bitlben, gef^roeige befd^ü|en 
itnb begünfitgen fott. Ueberbicfe ifi e§ eine Unreblid^Jeit, 
weld^e alle S3efi|er wallten ©elbe^ benad^tl^eiligt. S)ag fin^ 
gitte ®elb übt auf ben Umlauf, bie greife, biefelbe SBirfung 
wie ba^ wallte ®elb. 2)a^ ifi eine SSermel^rung beiS SWilnj' 
fapitafe, ba«, gefiern nod^ eine aJlilliarbe, plö|lid^ burd^ baö 
SBelieben ber 33an! auf elfl^unbert aßittionen gebrad^t wirb; 
ber 2;aufd^n)ettl^, bie Äauffä^igfeit jener SKittiarbe finbet 
fid^ t)et^äItniBntäfeig Derminbert, ganj fo ate wenn bet 
©elbfiodt be^ Sanbeg burd^ bie ©inful^r Don J^unberttaufenb 
Mo ©ilber, womit SWejifo un^ ein ©efd^enf mad^te, fid^ 
plö|lid^ um ^unbert 5roittionen Dermel^rt l^ätte. SWur ifi 
ber t)on ber 33anf gelieferte 3^f^^B ^^tti mirflid^eS Silber, 
fonbem 3^f^fe- "^^^ STOfinjbefianb mirb atterbing^ auf elf- 
l^unbert 3Rittionen gebrad^t, aber ein 6lftel be^ ®an}en ifi 
f alf(^, imaginär ; ba^ malere Äapital ifi um ebenfo tiiel ent« 
wertl^et ; bie nominellen elf l^unbert SKiHionen finb im ©runbe 
nid^t mel^r mertl^, b. 1^. fauffäl^ig, afe bie frill^eren taufenb; 
jebeg l^unbert ifi um ein B^'^^tel entmertl^et, S)aS fielet 
auf ein ^aar ben alten 9Rfinjt)erfd^led^terungen äl^nlid^, 
wenn aud^ ^orm unb ^Retl^obe gen)ed^felt l^aben: man be^ 
fd^neibet bie SRünjen inbireft, inbem man il^ren SBertl^ oer* 
ntinbert. 3)a^ ifi mit ben mobemen Slnftd^ten unb ®efe|en 
abfolut uuDerträglid^; man muB bem ein 6nbe mad^en burd^ 
bie Unterbrüdfung ber unbebedften Sanfnote, be« fingirten 
®olbe§ (or supposö)." 

xvni. 

^ glaube ba^ Argument in feiner ganjen Äraft 
toieber gegeben ju l^aben; feigen mir, ma^ eiS t)or ber SSer- 
nunft unb ben %f)at!ia^tn mertl^ ifi. ®^ jerföHt natfirlid^ 
in jmci Sl^eile: — bie Sanfnote ifi ®elb, unb mitl^in bie 
S(uSgabe üon ®elb}eid^en eine SSermel^rung bed ©elblapitatö ; 



L 



SBflnlfrti^tif, 

:ng beö ©elbfapitaliS entroertfiet um eBenfo 
le^enfae aJlftnjmafTe, rooraus folgt, bafe Un* 
), ^aViä)m&a^exe\ uor^anben i^, toenn bie 
inem utireetleit 3w(a| befielt, 
itnft bünft mit buri^ boS libei Statut unb 
Dte bereits ©efagte fitnlcingliti^ mtberlegt, 
. tnriii&e na^ bem Scheine urt^ctfen, bie 
^Ib onfe^en unb bie ^tuSgobe non ©elb* 
Erfi^af^ng von j!apital, batüber ^at man 
:inunbent; bem SJolfSioitt^fdiaftei, melctier 
Mn ®runb ge^en unb bie gelieimileu 'Ztieb' 
Bunflen, bereu S^H^ ^^ ift, erfennen foQ, 
Stung nic^t erlaubi. ^it fonben in ben 

^ßarogrop^en, bafe bie Santuote fein @el& 
ic^t fein (önne; bie getfetbanf ergebt aucEj 
^ unb !önnte eä au[| gar nti^t, 3Rünj= 
en: fte cenne^tt bie Seic^tigfeit bet Ue6er= 
mittelt bie Uebertrogung nuf firebit; ba3 

mit bie 93anf eine 9Iote ooii taufenb 
1, gibt fie mit ein empfe^IungSfd&reibcn, 
i bie 3n^aber bet uon mir begehrten ©r^ 
:ft unb ifinen etroo fagt: „SJoIIen ©ie bem 
ßaare liefern ; id& fie^e für ben metalltf($en 
©ie tonnen i^ bei mir nad& belieben er* 
iliaber roiib ber @inlabung nac^tommen, 
ienocrtraut; er wirb es netroeigern, roenn 
; fet)lt; aber jebenfaDte meinte bie Sant 
it befle^enbeS mirflid^eS @r}eugnig liefern 
: nic^t etroa ein uon i^r etbic^teteS Kapital 
[te nur ben mitfliegen ^niiabet eine« fe^t 
i bewegen, eS ju meinen ©unfien gegen 
tenen entfptei^enben ©egenmertt) ju oer^ 
3 ^aben reit mieberfioU naci^gcroiefen; eä 
ae^x barouf ju bejieEicn. gügen mir nur 
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l^inju, baß bie 93anf im ©runbc bcjfigltd^ bc^ SBaarcn- 
fapitals ber S)r{tten ntd^tö 2lnbcre§ tl^ut, afe btc Soben- 
frcbitanfialt in ©ejug auf ba^ ©elblapital be« dritten. 
2Bir ^eben biefen ^unft bcfonbcrg l^crtjor, tücil $err ©er- 
nu^d^i e§ liebt, bie Sanfnote ber Obligation entgegen ju 
fieffen: bie ©obenfrebitanflalt, bel^auptet ex, leil^t nur bai^ 
@elb n)eld^ fie beftgt, unb bie 3cttelbanf leil^t ba« ®elb 
roel^e^ fte nid^t l^at. tiefer Unterfd^icb unb ®egenfa| 
-entbel^rt affer Segrünbung. 

Site ®runbbefi|er, benötl^ige id^ jel^ntaufenb grancg ; ic^ 
t)erl^9potl^efire mein ®ut, unterjeid^ne bie SSerpflid^tung, jel^n 
iaufenb grancg mie bie ^ntereffen in übereingefommenen 
tJrifien ju bejal^len, unb bie Slnftalt gibt mir jmanjig Dbli= 
Rationen von je ffinfl^unbert granc8, meldte id^ t)erfilbern 
toerbe, mo unb mie id& fann. SBa3 tl^ut bie Sobenfrebit- 
anfialt l^iebei? Sie t)erftel^t mid^ mit einem ©mpfel^lungSs 
fd^reiben, einem 2lmfo an äffe Äapitalifien , bie perffigbareg 
©elb befi|en, unb f agt benf elben : „SBoffen @ie bem A jel^n 
iaufenb grancS leil^en? id^ flel^e für bai^ ®elb gut; id& 
merbe an feiner ©teffe unb für il^n ju ben in ber Urfunbe 
angegebenen 33ebingungen unb %xxftm jal^len." SBenn bie 
betreffenben Äapitalifien bem Silrgen fein Vertrauen f d^enlen, ^ 
nämlid^ wenn bie Slnfialt il^nen unbefannt ober in ungitn- 
iiiger SBeife gefannt ifl, werben fie entfd^ieben permeigem; 
toenn il^r Vertrauen Dofffommen ifl unb ber 3^^f^§ ^^ 
bie 93ebingungen ber Äapitaljurüdfjal^lung il^nen jufagen, fo 
l^alten fie eine ®efä]^rbung^prämie jurüdf: fie geben j. S. 
nur oierl^unbert fjtanc^ für jebe Serfd^reibuug von ^ünffynn^ 
bert, ®g ifi bieg, im SSorbeigel^en gefagt, ber l^äufigfie gaff 

— wenige ^f anbfd^eine oon Sobenfrebitanfialten fidlen al 5ßari 

— unb beweist, baß bei ben pon ber Sobenfrebitanfialt 
mittelfl ber Obligationen gemad^ten SSorfd^üffen oiel el^er 
fictioe« Kapital mit unterläuft, afe bei ben »orfd^üffen 
meldte bie S3anf mittete il^ter SHoten gewöl^rt. 



ennlfrn^tit. 

iel i[t flemig, bafe bie iBofaentrebitanftatt, weit ent=^ 
in, „nur baS ®elb ju letzen, toelc^eä fie ^at", 
teg @e[b lei^t melt^es fie ni($t ^at, baS @elb 
)elc^eS ber ©ritte befi^t unb ganj gut nerioeißerti 
n fo^ me^r (lU einen ©ntle^ner in ber gröfiten 
:it, bie DHtflQtionen ju »erftl&ern unb boä @e(b 
:n, baS tfim bie Sobentrebttaitfialt angeblich geliefien 
n SBäirflic^teit roitt bie Sobenlrebitanpatt i^rem 
ur bie aRittel »erf^affen, ton einer brüten Sßerfon,. 
jlen Sapitaltfien, baS ®e(b ju entlegnen rceli^eä 
Ujutegen roün^t; bie ©onf roiH t^rem Äunben 
fiittel geben, Ri^ oon einer brüten 5ßei[on, j. 93. 
^enben gobrilanten, bte ffiaare liefern ju (iiffen, 
leibe p verfaufen niünfi^t. @o menig als bie 
Itanlialt roiH bie fflanf ©elb fabrijiren; fo roenig 
luägabe von ^ßfanbfd&einen foK bie äluSgabe »on 
neues Äapital erfc^affen: in beiben fällen gilt 
tu^tenbe Uebertragung fc^on befie^enber Äapitolien 
trn, inbem man bie Uebertragung erleii^tert. 

XIX. 

erprfet, fe^en mir einen Slugenbltd baron ab 
len a(d begrünbet ben @ebanfen ber @egner an: 
, bie üBanfnote tft ®elb, nid^t bUS in ben ^ugen 
n, fonbem aud^ vom voItSroirttifc^aftlic^en ©tanb« 
, unb folgiiii^ ifl bie äluSgoBe oon @elb)eii!^en eine 
iig beS aKünifapitote." 3)te ©diluBfofgerung ber 
imuSc^i unb ©eijer, meti^e bie Unterbrürfung ber 
iHifc^ gebeerten iöanfnote atä fingirte, falfii^e ^ier^ 
unb qIs SSerfcfiteii&terung be« SRünjftoctS »ertongt, 
eflomeniger unl^altbat, weil bie ^erme^rung be£ 
i, gleichviel burd^ mlil^iS aSaterial, burc^auS nii^t 
ng hervorbringt, niedide man iEir in jener ^i)fotfft^e 

Üä ift ni^t nia^r, bag im StUgemetnen unb unter 
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aUctt Urnftänben Mc SSertncl^rung bc^ ©elbbefianbe^, j. S. 
um ein Sef)ntd, ben bcrettö bcftcl^enben ©tod um eben fo 
oicl entwertl^en mu^, nämlid^ feine 3;auf(^!raft gegen alle 
anbern 2)inge im entfpred^enben SKafee fd^mäd^t. ^on 1848 
bi^ 1865 veime^xte fid^ ber SKünjbeftanb granfreid^g um 
jmeitaufenb fiebenl^unbert einunbfed^^jig SKittionen granc^: * 
fo t)iel beträgt nämlid^ mä^renb biefer ad^tjel^njäl^rigen 5ßeriobe 
ber ©efammtfiberfd^uB ber ©infu^r oon ©belmetaHen (neun 
taufenb breil^unbert fed^^jig aWiHionen) über bie 3lu^fu]^r 
(fed^g taufenb fünffiunbert neununbneunjig SWiHionen). S)ief.* 
3unal^me ilberfteigt um niel^r aU bie ^älfte ben ©efauimt- 
betrag, weld^en in granfreid^ ba^ SKünjf apital , nac^ ben 
fiarfjlen @d^ä|ungen, vor bem gunb be^ unglüdflid^en Äa- 
pitän^ ©utter, nod^ geftern ein SKittionär unb l^eute ein 
Settier, erreid^t l^atte. SBer möd^te jjebod^ bel^auptcn, bafe 
in granfreid^ feit ad^tjel^n ^a^ten ber SBert^ beS ©bei- 
metattg um fünfjig 5ßrocent gefallen ift, ober ba^ ade S)inge 

— roa^ auf S)affelbc l^inaugläuft — um bie ^älfte im SSer- 
i^ältnife jum Silber im 5ßrcife fliegen, unb baj5 bie SSer^ 
anberung, menn unb fo meit fie eyiftirt, eingig unb allein 
biefer Urfad^e entftamme? 

6§ oerl^ält fid^ mit ber SWünje mie mit jebem anbern 
©egenflanb, meld^er einem allgemeinen unb fel^r fleigerung^^ 
fälligen SSebürfnife entfprid^t: ba^ 3lngebot medft bie SRad^^s 
frage, reijt fie, entmidtelt ftc unb fieigert fte oft über ba^ 
aSer^ältnife feiner eigenen S^^al^me. Ungead^tet berSBiebcr^ 
l^crfiettung be^ grieben^ in ben bereinigten ©taaten Wagen 
bie europäifd^en gabrifen nm bie SBette ober „STOangel" an 
Saummotte, obgleid^ bie oon 2lmeri!a, ®g9^)ten, S^i^i^^'«/ 
©l^ina, 2;ürfei gelieferte SWenge jmei^ ober breii^unbertmat 
fiärfer afe ju Slnfang be3 Sa^r^unbert« ifi. SBarum? SBeil 
ber gortfd^ritt beg SttngeBot« — afö golge be^ reid^lid^en S^- 
Puffet an 9lol^fioff unb ber niebern SrjeugungiSpreife ber gabrif 

— hermafeen bie SRad^frage, ben SSerbraud^ oerme|rt l^at, baf^ 



Samilfrct^cit. 

ic^frage lautn nai$jufeud^en Bemtag. 
; ouf oHen großen ©ifenbol^infirafeen 
nügenbe SefötberiingSmittel, roteroo^l 
itng bec @ifen6a^nen niot)I nerl^unbert: 
fi? aSeil ber gottfd&ritt beä änflcbots 
ißfett ber %teförbetung »on ^erfoneu 
a<$frage in einem nod^ flärlereit Set« 
ältan fann ^eute fretltd) brelgig 
breigig taufenb Safien Sffittaren tägliäl 
täbten beförbern, roo früher alle SBc^ 
nmen nur gut 93efüiberung von jel^n 
je^n taufenb Saflen l[iingereid^t l^ätten. 
er, S)anf eben Mefer Söermel^rung ber 
leute fflnfunbbreifeig faufenb ^perfonen 
iifenb Sajlen Befflrbert werben rooKen, 
t neun taufenb roaren, fo ifl boS !ßec= 
jur 9!ac^frage buri^auS nid^t pm 
geänbert; tm @egent^eil. 
t ^unbert anberen aSeifpielen biefeS, 
nlic^feit unb fogar einen itnntittelbaren 
?r 9fotenfroge barbietet. Qn ber Siliot, 
cungStnitteln fär ^etfonen unb @a^en 
'ttr ben aipparat beä ajiitniumlaufts : 
c Umloufsntiftet fann burc^ bie erp^te 
ben ©efd^äften unb bure& ben antrieb, 
tfc^rittcn beS aSJo^lftonbeS gibt, bie 
oneQen ober gar flärleren SSerme^cung 
Ütai^frage Don llmlaufSmitteln n>erben. 
igen biefe $otauSfe|ung unter unfern 
t unter bem burd(i eine 9lei^e onberer 
ig roirlenben Umftänbe no(§ oerflärlten 
i^en unb talifotntfc^en ©olbjufu^ten. 
et 8erbroui§ von aUetaHmünje ^at in 
)ber äroanjig 3a^ren , inSbefonbere In 
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bcn Sänbcrn voo bie fd^toad^c Slntoenbung t)crbcffertcr SRittel 
bcr ©clbübcrtragung ober Dcrbcffcrtcr 3ö^Iun9§n)eifcn (Sud^^ 
öbertragunö, ßl^cfö u. f. to.) bic fd^on exroä^nttn ©in« 
flüffe nid^t aufl^oben, ungel^cucr jugcnommen ; in fafl attcn 
biefcn Sänbcrn, roenn fonft il^rc SQäirt^fd^aft fortfd^reitet, 
Totrb l^eute Don ben laufcnben XaQt^Qe^^&^ten eine gröBere 
aWengc 3Rün}e in 3lnfprud^ genommen, aU oor 1848. 
S)ie^ erflärt, marum bie merje^n ober fünfjel^n SRittiarben 
granc^, meldte feit 1850 jum aKünjftod ber alten unb 
neuen aSBelt l^injufamen, nid^t bie ungel^eure ©ntmertl^ung 
erjeugten, meldte t)on fielen ^erfonen t)orl^ergefel^en unb 
Dorau^gcfagt mürbe: fte l^ätte nad^ bem ®efe| beg SlngeBot« 
unb ber SRad^frage fid^ einftetten mäffen unb märe ol^ne 
3meifel aud^ eingetreten, l^ätte nid^t gerabe bie SSermel^rung 
be^ 2lngebot^ eine flarfe Steigerung ber SRad^frage Bemirlt. 
Unb biefe ©ntmertl^ung be^ ^mal^ren" Oolbe^, meldte 
nid^t einmal burd^ eine ftarfe aSermel^rung be^ effeftioen 
2Rünjftodf^ l^erbeigefül^rt mirb, fottte burd^ ben 3^fö| einer 
gemiffen SHenge t)on einfad^en Umlauf^mitteln, x)on „voxQeh 
lid^em!' ©olb l^erbeigefü^rt mürben? ®ie SSernunft t)erncint 
unb bk Jl^atf ad^en beftreiten eg ! ©emife mirb iperabbrüdfung 
unb (gntmertl&ung Dorfommen, menn man in einem Sanbe, 
beffen Umlauf reid^Ud^ burd^ eine SWiffiarbe ajietaffmünje 
bebient mirb, |)Iö|Ud^ nod^ für eine aWilliarbe SJanfnoten 
ausgibt; ober roenn man uneinlö^bare Sloten (5ßapiergelb) 
ausgibt, meld^ notl^menbtgermaBen bad ®oIb Derfd^eud^en 
unb einen ftarfen Slbjlanb jmifd^en bem SRominalmertl^ unb 
bem inneren SBertl^ ber Umlauf^mittel l^ert)orbringen muffen. 
SaS finb aiu^nal^men; ©rfiereg — mir merben l^ierauf 
jurfldffommen — läuft gegen SSernunf t unb Slealitdt ; Sefetere* 
t)erfio6t gegen Sogif unb SÄed^t. SBenn bie 33anfnote ba« ift 
voa^ fie fein fott, eine ßieferung^oerpffid^tung meldte ben Slui^« 
fieHer binbet unb melc^ ber SRel^mer nur nad^ bem Wla% 
feinet SSertrauen« in ben 35erpflid^teten annimmt ; menn il^rc 
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®infü^rung in bcn SSerfcl^r flufcntoeife unb im 3Rafe bcr fte 
Derlangcnbcn unb auffaugenbcn Sebürfnijfc erfolgt, wirb 
njcber ^crabbrücfung nod^ @ntn)crtl^ung t)orfonimen: bie 
SScrmel^rung bcr SRcngc t)on J^aufd^mitteln wirb bmä) bic 
SSermc^rung in bcr ©cfd^äft^bcroegung unb folglid^ be^ 
93cbürfniffc^ bcr J^aufd^mittcl aufgewogen; bic 3^ad^frage 
wä^U mit bem älngebot unb gröBtent^cife burd^ baffelbe. 
SSor fünf unb jroanjig ober breifetg Qal^rcn befanben 
fid^ etwa breiaSiettel bcr länblid^cn SScoöfferung granlreid^^ 
nod^ im au^fd^Iicglid^cn S;aufd&f9flem. S)cr Sauer crjcugtc 
ba^ fiorn unb bic Äartoffeln jur @rnäl^ruug feiner gamilie ; 
eine ^1^ ober imei, einige $ü^ner ober Sd^mcinc gaben ü^m 
Wlil^, Ääfe unb erlaubten il^m mand^mal gleifd^ ju eff cn; 
ba^ gelb lieferte aud^ ein menig $anf ober %lad)^, rocld^e 
bic ^auSfrau fpann, nm bic unentbcl^rlid^e SGBäfd^c anju^ 
fertigen: im befien %aU t)crfauften biefe Kleinbauern oon 
3eit }u 3^it ein wenig ©epgel unb ©emüfc, um ^ßad^t^ 
jinS JU bcjai^len, unb einige burd^aui^ unentbel^rlid^e ^an^^ 
gerätl^e, Äleibung^ftüd e , aBcrljcugc anjuf(§affen. ©old&e 
3ufiänbe er^eifd^ten nur einen geringen Slufwanb an %au^^^ 
unb Umlaufömitteln. 3ltt' bic§ ifl jc^t anber^, unb für 
jmei roenigfien^ Don bcn crmäl^nten brei SSiert^eilcn bcr 
33ct)ölferung. SDic ©ifcnbal^ncn in erfier Sinic, bie ®tiU 
widelung ber ©rjicl^ung im allgemeinen unb bcr mirtl^fd^aft^^ 
lid^en ©riicl^ung im befonberen, ein Ueberflufe anßbclmetaff, 
bie ^Scrbreitung bcr 33anfnote, jiel^cn ba§ ^a^e Sanb, bie 
fonft oereinfamjien unb jurfidfgebliebenfien Drtfd^aften, mel^r 
unb me^r in bie allgemeine ©efd&äft^bemegung l&inein; ba^ 
©pflcm be^ ißanbclg (an bic ©teile beg primitioen S^aufd^c^) 
erweitert jufel^cnb^ fein ©ebiet; ber Äauf unb SSerfauf 
werben Icbl^af ter in bcn 3)örf cm ; fic bringen in bic fleinficn 
Drtfd^aftcn. ^n Sejirfen unb Ärcifcn wo fonft bie S3anf^ 
note eine SR^tl^c unb baS ©olbftüd ein $^änomen waren, 
unterl^alten jefet §unberttaufenbe unb aJliBioncn grauet. 
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afe ajlünjc unb Sanfnote im beftänbigen Umlauf, eine von 
XaQ ju XaQ an SBic^tigfeit unb Slu^bel^nung junel^menbe 
©efd^äftöbemegung. S)a§ ift ein mäd^tiger ®amm gegen bie 
^erabbrüdung, bie ßntmertl^ung be^ Umlauf^mittefe. 3)er 
geftrige 8efi|er von 2Rünj!apital ift meber „beftol^len" uo(§ 
„betrogen" bnxä) biefe 3Sermel^rung ber Umlauf ^mittel , e^ 
mag ber S^waä)^ in mal^rem ober „angeblid^eiji" ®oIb be* 
fiel^en. Qm ©egentl^eil, er gewinnt eben fo t)iel, DieBeid^t 
mel^r afö bie Uebrigen. Sie ^öl^ere SSerfel^r^t^dtigfeit fid^ert 
ber ©efammtl^eit ber umlaufenben Kapitalien eine frud^t* 
barere, nad^l^altigere 3Sern)enbung ; fie fleigert fogar — in 
fo ferne fte bie grjeugung anfpomt unb baburd^ bie ®r^ 
jeugniffe rei^lid^er, mitl^in mol^If eiler mad^t — ben SSBertl^, 
bie Slneignung^fraft be^ üorl^anbenen ®olbe^. fiauft man 
mit einem Äilo ©ilber \)ente nid^t mel^r @rjeugniffe (SOäeijen, 
SBein, 3;ud^, SSaummotte u. f. m.) unb mel^r Sienfte (3;ran^:^ 
port 2c0 afe t)or brei^ig Qlal^ren, unb l^at nid^t gerabe bie 
aSerme^rung ber Umlauf^mittel fel^r vid ju biefer ©r^öl^ung 
beg SBäertl^eg ober ber 3;aufd^fraft be^ ©olbeg beigetragen? 
S)ie SSerbammung ber 33anfnote, be^ „oorgfblid^en" 
@x)Ibe§, megen Unreblid^feit, SBetrug, galfd^münjerei fd^rumpft 
bemnad^ in eine glänjenb aufgemärmte @pi|finbigfeit ju^ 
^ammtn, meldte t)om ©tanbpunft ber SSemunft unb ber 
2^atfa(^e ieglid^er SSegrünbung entbel^rt. 

XX. 

2)iefe @pi|finbigfeit l^ängt fid^tlid^, obfd^on pe beren 
®egenfa| fd^eint, mit ber SCI^efe jufammen, nad^ welcher bie 
©nfül^rung ber 33anfnote eine entfpred^enbe SWenge von 
SRetallmünje au^ bem Umlauf vertreibt. Äaum ejiftirt 
auf unferem ®ebiete ein jmeiter @a|, ber fo allgemein atö 
unanfed^tbar jugelaffen mirb unb ju fo Dielen gel^lfd^lüffen 
SSeranlaffung gibt. ®eben mir bie Qf^^rlel^re, um pe nad^ 
il^rem Doffen SBäertl^ ju fd^öften, in ben SEBorten be^ ®rofe^ 



bcc 2Birt{)fc^Qftäleöre roiebet. älbam ©mit^ ia 
affifd&en 9ßerfe fpri^t Hä) Hier ben ftagli^en ^nft 
rtbet Sßeife a«5: „Sie^men roir an, bie ©efamnit: 
S ju einer geroiffen 3eH in einem gegebenen Sonbe 
iben ©clbeä beträgt eine 3BilIion Sterling iinb biefe 
fei ttuSreic^enb, um ben Umfa| be8 gefommten iä^r= 
cjeugniReS feinet jjelber unb feinet attbeit ju vtt= 
Sße^men mit femet an, baß einige 3eit ^ernad^ 
me ^nfen unb SSanquietS ^oWungäonmeifungen 
Qn^abet bi^ jum Sctrag einer SERiltion auSfleben, 
e in i^ten »etfc^iebenen Äaffen jroeil)unbetttaufenb 
iolb jutfldl^ttlten, um ben etmaigen aiu8roed&älung«=, 
illungäforbeninflen j« entfpre^en: e« werben berart 
!tftaufenb $funb in 3RetaII unb eine Million in 
n, obet iufatnmen a$tjetin|unbeittaufenb $funb 
Silbet afö $apiet fuj im Umlauf bepnben. Sorget 
eine äRiUion gum Umfa| unb jur SSett^eilung an 
rauc^er be^ gangen jä^rliii^en SänbererjeugniffeS oon 
b 3Irbeit, unb biefeS ©i^eugnife fann fii^ nit^t 
butd& jene SonfnotenauSgabe oetmel&tt finben. ßine 
mirb a[fo nai$ mie not ffit jenen llmfa^ au^teid^en. 
[Renge ber fu faufenben unb p oertaufenben 3Baarnt 
tÜ, roirb nur biefelbe ©etbmenge wie früher für olle 
tnb SSerfäufet etfotbetlii^ fein. S)er UmlaufSlanat, 
I mir biefen Slitöbtuif etlauben batf, mitb genau 
mie voriger bleiben. @ine äHiCton genügt nac^ 
BorauSfe^ung jut äluSfäSung beS Aonals. MtS 
1 alfo über jene Summe in benfetben eingießt, mirb 
fottbemegen Hnnen, fonbctn mttb airötteten. 9iun 
ad&tiefm^unberftaufenb $funb hinein gegoffen: 0^1= 
lufenb $funb nictben not^menbigetmaßen austreten; 
\e ©urame ift ber Ue6erfc^«§ über baä im ßanbeS* 
Cerroenbbate. aber roenn biefe Summe nid&t im 
angemanbt merbett lann, fo i|l fte )u !oflBat, um 
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ungcnült ju bleiben. 3Wan wirb fie alfo nad^ Slufeen oer^ 
fenben, bamit fte bafelbft bie geroinnbringenbe SSenoettbung 
fu(^e, Toeld^e fie im Sanbe nid^t finben fann. ®a^ 5ßapier 
fann jebod^ nid^t na^ außen gelten; fern x)on feinen SluS- 
gafe^banfen unb Dom Sanbc wo eg gangbar ifi, TOÜrbe e^ 
bei ben gemöl^nlid^en ä^^^ungen nid^t angenommen werben, 
Sllfo werben @olb unb ©Über bi§ jum Setrag Don a^U 
l^unberttaufenb ^jjfunb aBfliefeen unb ber innere Umlauf^^ 
fanal mirb mit einer 3WiIIion in 5ßapier, fiatt ber Jrül^eren 
3Kiaion in aWetaü, angefüttt bleiben." 

5Die 2:i^efe ift offenbar fel^r logifd^ burd^gefül^rt 
unb in ber 2;i^eorie t)oIIfommen begrünbet; bamit fie 
eg aud^ in ber 5)Jraf i§ fei, fe^It nur ®in§, aber eine ^aupt- 
fad^e: bie „SRel^men mir an," worauf ber ©d^luß berul^t;. 
finb nid^t annel^mbar, juläffig; fie vertragen fid^ nid^t 
mit ben mirflid^en S;^atfad^en. 

erfle „annähme" ©mit^'ö: bie aWittion SRetattmünie^ 
im £anbe wo man bie Sanfnote einfül^ren roitt, ^genügte jur 
Umfe|ung ber gefammten jäl^rlid^en ©rjeugniffe Don gelb 
unb Slrbeit;" — baö gerabe ©egentl^eil beffen, wie bie 
Singe fid^ mirflid^ jutragen. SBenn eine Sanf frei unb 
naturmüd^fig entfielet, wenn fie nämlid^ nid^t blo^ bel^uf^ 
eine§ me^r ober minber Derfiedften 2)arlel^en^ an ben (Btaat 
gegrünbet, aud^ nid^t im ©laSl^auS be^ 5}Jrix)ilegiumg aus- 
gebrütet, fonbern burd^ bie mirflid^en SSebürfniffe il^re^ 
ÄreifeS l^eroorgerufen wirb, fo ift il^r l^auptfäd^lid^er ©nt- 
fiel^ungSgrunb faft immer gerabe baS Ungenügenbe beS 
fc^on beftel^enben 3Künjapparate§. SWan grünbet eine 93ant 
unb einen 5papierumlauf , weil eien ba§ SRetallgelb nid^t 
genfigt jum Umfa| ber „©efammti^eit" ber ©rjeugniffe; 
weil eine SWaffe von ©rjeugniffen unbemeglid^ bleibt ober 
fd^roerfättig fid^ umf e|t ; weil man baS SebftrfniB empfinbet, 
biefem leibigen 3^ft<i^i> abjul^elfen, inbem man bie 3Rittel 
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jt, „bie Steferung ju fieroerfftelligen," itömli^ 

agungS: unb Umlaufsinftnimente. 

! „ännotime" : faie SSanten unb aSanqiiieta geben 

eine SRtttion 9loten in einem Sonbe oug, nio 
Umlauf ron einet SKittion in Rinßenber Sßünse 
■fa. ^fiemolS fleWie^t bie ßinfü^rung ber fdant= 
nem fold^en SSeif|ä(tnig ; niemals ^aben hänfen 
iiietS ouf einmot einen *ßapierumlauf gefc^affen, 
n ganjen fc^on beflel^enben älletallumlauf gleid^^ 
iemat« unter regelmäSigen ^uftönben — bie« 
türlic^ bie 3ettelbanfen aus , roeld^e »or je^" 
' ^Q^i^^n in einigen beutfi^en SlunbeSflaateti in 

gegrünbet rourben, ^reu§en unb ganj 3)eiitfcö= 
beuten — gel^t man jur ^filfte, au(5 nit^t jutn 
[ ni^t jum asiettel jenes SBec^ältniffe«. BoHte 
in fönnte es nic^t t^un; bie ^an( fänbe Feine 
föt ein 5ßapiet, ba« in einer »ettiältntfemägig fo 
en SJIenge ben SRarEf über Mi^t übevf^roemmte. 

in einem Scnbe, reo bie Sanfnote noc& ein 9ieu= 
irani^t e3 S^i* "^ib tiel 3^*' ""> ^^ ™ immer 
ireifen jur ^nnaf)me p bringen, um c§ ju altiU 

ifim Umlauf ju rerfc^affen. ®ie ausgäbe be= 
einem 3™'>"iißP8tf ^'n^'" Sünfjigflel, einem §utt= 
Hei^t ber nmlaufenben äBetallmenge ; nur ftufens 
igt fie ju Ftärferen SSer^ältnilfen. 
i roiU!ft^rlic^c „annähme" ©mtt^S: bie SOlenge 
tjenben ©cieugniffe „bleibt biefelbe." ©erabe bo« 

ereignet (tc^ bei einer unter ben eben angegebenen 
)ebingungen ftc^ noUiiel^enben Notenausgabe: bie 
umjufe^enben grjcugniffe, rote bte 3a^I ber Umfäje 

befiimmte SHenge von Erjengniffen »eranlafet, [teigt 

mit ber affilimatifitung ber SBanten. ®abur^ 
immer größere 3Kaffe oon Umfafes unb Umlaufs^ 
i erforberIid& unb aufgefogen ; eS bauert bie|. Bis 
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Dcrbcffcrtc unb toirtl^fd^aftKd^crc S^l^lungg^ unb Slbred^nung^s: 
SBcifcn ienent ©influfe bie ©tätige Italien. Dl^nc bicfe^ 
ßorreftio toürbc berfelbc in'§ Uncnblt(^c forttoirfen; jebc 
dHgctncme , ücmünftig feemeffenc 3M"<i^ttie in bcr SKcnge 
bcr Umlauf^tnittel toürbc ba§ S3ebürfm§ nur Dctmcl^rcn 
nnb nod^ bas aRiBx)crpItniJ5 jroifd^en 3lngebot unb yia^^ 
frage erweitern. 

®g finbet alfo in golge ber 5Rotenau^gabe „fein notl^^ 
wenbiger Slbflug burd^ austreten" ftatt, weil nid^t notl^roen- 
bigerroeife ein „Ueberfd&uB" befielet über ba^ „wag ber 
Sanbe^umlauf üerroenben fann". Um mid^ an baS von 
21. ©mitl^ gebraud^te SSeifpiel ju Italien, fage id^: eg l^anbelt 
fid^ nid&t um einen l^inreid^enb gefällten Äanal, meldten man 
|)lö|Ud^ überfüllt; ber Umlauf in meldten man bie SSanf- 
note einfül^rt; ifi im ©egentl^eil ein unjureid^enb t)erforgter 
Äanal, bem man einen SBaffergufal jufül^rt, nm x^n auf 
bie $öl^e ber ju leifienben ©ienfie ju bringen; ein Äanal^ 
meld^er megen feiner ju geringen 3;ragfäl^igfeit nid^t im 
©taube ifl, bie „©efammtl^eit" ber @rjeugniffe ju beförbern, 
meldte er Derfül^ren unb in Umlauf fe|en fott; man fpei^t 
il^n reid^Ud^er, bamit er eg t^un fönne. 3d^ fage femer: 
3a mol^I, menn in einen ÄanaC, metd^er nur l^unbert^ 
taufenb Siter^ SBaffer fortbringen fann, mit einem 3Rate 
nod^ l^unberttaufenb SiterS gegoffen werben, mirb ein „Ueber- 
maafe", ein „notl^menbige^ austreten" ftatt- finben; aber 
rotnn man, felbfi eine l^inlänglid^e güHung x)orauggefe|t, 
allmäl^Iid^ fünftaufenb ßiter§ nad&giefet, mirb meber ein 
UebermaB nod^ ein Slu^treten fiattfinben muffen: bag 33ett 
loirb fid^ unmerflid^ ermeitem unb vertiefen. S)er Äanal 
beS ©elbumlaufg l^at feinen Sl^pl^altgrunb unb feine Oranit- 
Ufer! ®r ifi au^bel^nung^fäl^ig, unb biejs im l^öd^ften ©rabe: 
ein mal^re^ ^ßrofuße^bett, ba§ fid^ je nad^ bem SebürfniB 
erweitert unb gufammenjie^t, je nad^ ber größeren ober 
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nenge, we^e bie xoitUi^en Sertcl&tiS6ebürfnifft? 
■ift^en. 

XXI. 

nur golflfnbeä: itienn man bie ßilcten av.$=' 
:agfä^igfett beS Um(aufSfanal£ auf bte $ö^e 
e bringen roiH, ü&er^ebt un« bie 3tiotenauä= 
liflic^tiinfl, bie Sücfen mit SWetaQgelb auSju- 
ffel6e äur Stetgetung unb Unterhaltung ber 
aniuroenbeu. Sian( bct 5(Japiecauggabe ift boS- 
r^atten, feine SÜänsniaffe tm SSer^ältnife ber 
T ©efd^ofte ju »ermetiren ; tie Sonfnote Ber= 
len ^sS)ott öcfte^enben Umlauf ^apparot , roo« 
iere§ tfi, ote i^ii oerfdile^teni ober »emtd^ten. 
I no(^: mo bie Santnote gang unb gar p.^ 
ann man, inenn eS fein muß, einen SÜ^eil ber 
[ig für bie 3lu«fu|r ober für onbere Scbürf* 
o(ine bttfe mon es im Umlauf (ogleicti unan= 
vtt. Qn bem angeroanbten Silbe lann ber 
luflfiffe fietä reii^Iic^ gefpeiste unb ouf ber 
er^ö^e unterhaltene Äanat ron 3"' i« 3*'*" 
9 ber anilofeenben gelber beforgen Reifen, o^n& 
igfd^igteit eine ernfi^afte Sßermtnbernng er= 
tian aber au$ einem nur not^bilrftig gefpeiS^ 
affer ableitet, wirb et fogleicji trotten ober 
'egt fein: bie Seförberung roirb nii^t mel&r,. 
ierig unb langfant, flattfinben lönnen. 
ier(iebt unä bie SßapierauSgabe einer befiänbii 
ig be§ ällilnjbeftanbeS unb geftattet mand^mat 
etminbening in einem geroiffen ffier^ältniffe ; 
meinen oerminbert fie roeber baä 3Ättn}bes 
bie umlaufenbe 3Rünjmenge. 3Cu(^ ^iei be^ 
latfac^en in fi^Iagenber ^eife roai bie Ueber= 
^n ben legten ai$tjet)n ober jmanjig 3i^reit 
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l^at ber SRotcnutnIauf in granfreid^ fid^ fafi ierbreif ad^t : 
fein 5)ur(i^fci^mtt näl^crt jtd& rafd^ bet SJHHiarbe. <§at er 
baö ©belmetall oerfii^eud^t? aSHrwiffen bereit« (©.Aap. IV/ 
§ 19), bat iwi f^Iöctt 3ctti^öUTn ber SWetallftod um jtDei 
fünftel, vkUti^t um brei SSiertel feine« frül^eren Setrag« 
junal^m! ,,S)anu biente bie SSanfnote ju SRid^t«?" ©ie ^at 
wefentlid&e S:ienfie geleifiet. Dl^ne bie SRitl^ülfe ber ©ant 
note märe, um ber fortfd^reitenben ©ntmidt elung be« ^anbete 
}u entfpred^en, eine nod^ jiärfere 3wa]^me in ber aUenge 
ber metallenen tlmlauf«mittel erforberlid^ gemefen. Unb 
aEer SBal^rfd&einlid^feit nad^ mllfeten bie SSermel^rung unb 
bie ^apierergänjung , um ^injureid^en , nod^ betrSd^tlid^er 
fein, menn bie ©infül^rung DerBefferter ^a^lnriQ^^ unb Ueber= 
tragung^-SBeifen (6l^f, Ueberfd^reibung u. f. m.) nid^t t^eit 
meife ber SSermel^rung bie ©tange l^ielte, meldte ber ©e^ 
fd^äft«auffd^mung im Sebürfnife ber 3;aufd^merl}euge üer- 
anlaste. 

aWan begreift, baß id^ nad^ bem SSorfiel^enben nur mit 
ftarfen SSorbel^altcn ben ®infIuB auf bie 5ßreife — felbfber^ 
fiänblid^ im ©inne be« ©teigen« — jugefie^en fdnnc, mel- 
d^er l^äufig ber $apierau«gabe jugefd^rieBen , l^äuftg fogar 
al« beren uuDermeibUd^e unb unbejmeifelBare golge Bejeid^^ 
net mirb. 9iad^ allen ®efe|en ber SBirti^fd^aft fönnte biefe 
^reiSerl^öl^ung nur infofern eintreten, afö bie ^apierau«^ 
gäbe ba« SBerl^ältnife jmifd^en Slngebot unb SRad^frage ber 
3;aufd^mittel im ©inne einer Ueberflutl^ung ber Singebote 
unb folglid^ einer SBertl^emiebrigung für bie SBerljeuge ber 
Uebertragung unb be« Umlauf«, dnberte; man l^at gefeiten, 
bafe biet «id^t ber %aU ifi, bafe fogar l^äufig bie entgegen- 
gefeite SSJirfung eintritt. 3d^ mürbe auf biefen, in ben 
frül^eren 5ßaragrapl^en grünblid^ Bel^anbelten 5ßunft nid^t 
jurüdflommen, menn id^ e« nid^t für jmedmötig l&ielte l^inju^^ 
jufügen: ma« mir Bejüglid^ ber Sanfnote, eine« ber Ärebit^ 

^otii, »anfftell&elt. 17 
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f orbern ; cg befielt bann eine . ebenso lebhafte Äonlurrenj 
unter biefen S^teren, voel^e pe brängt, ba« ©eringfle wo^ 
mit fte m jttf rieben fietten Tonnen, ju t>erlan9en, wie unter 
ben Srfieren nm f o vkl al^ fie nnr b^TOilligen fönnen, anju- 
bieten; bise iwei (Strömungen neutraliflren fid^ unb I6e= 
jiimmen ben mittleren, rationellen ^ßreig, meld&er mie mir 
rniffen, ba^ @rgebnt| be§ Äampfeö i[t jwifd^en bem SSer^: 
lauf er, meld^er baij aWeipte erl^alten will, unb bem Ääufer, 
meU^er bog SBJenigfle geben mitt. (©• Aap. I, §§. 14 big 16.) 
3m Sfttgemeinen iUxit bann ba5 ©rgebnife baffelbe, bag e« 
ol^ne bag S)a8mifd^entreten beg Ärebit^ gemefen märe; bie 
©efd^äfte merben burd^ ba^ ©intreten bei? Ärebitg ungel^euer 
«rleid^tert unb tJeroielfältiget ; aber ba bie ©rleid^terungen 
beiben 5ßartl^eicn ju gut fommen, änbern fte bie benannten 
99er^ältttiffe }mif(|en ätngebot unb SWad^frage gar nid^t. 

xxn. 

5EBo|focrjiattben — unb bog fann nid^t oft genug mie* 
berl^oö merben — mir fpred^en immer nur oon ber natür^ 
lid&en, ou^ ben 3"^^^^^^ entfpringenben ^apierau^gabe, 
t>on berjenigen meldte gleid^ jeber anberen inbufiriellen ober 
lomerjieBen Unternel^muttg, leinen anberen ®ntftel^ung3grunb 
liat, ate tne ©ebftrfniffe meldte fie rufen ober von meldten 
fie fld^ gerufen glaubt; meld^ nur im SSerpltniß bei S5e^ 
friebigung biefer Sebfirfniffe befleißt unb gebeult. 6ine SRoten« 
nu^gabe ju einem, ber maleren Seflimmung biefe^ Umlaufs* 
mittete fremben S^^^^f ^^^ Slu^abe unter bem @d^ii| bcÄ 
^rtoilegium« , mad^fewb unb gebcil^enb im 3;reibl^aug be^ 
SRonopofö, ober einjig burd^ bie Sffiillfül^r befiel^enb meldte 
biefelbe aufbringt: eine fol<ä^ 5Rotenau^be iji bem oolfö- 
loirt^^aftlid^en' ®eblet entrfidft unb feinet ber mefentlid^en 
@efe|e me$d^ mir ou^ bem Urfprung, ber Statur unb ber 
SloHe ber Sanfnote ableiteten, ^bet auf fie 2lnmenbung; 
eine fold^e 2luggabe — mir merben pe im näd^fien Äapitel 
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b. 1^. bafe }te nur fid^cre SBettl^papicre btöfontirt, unb nur 
an 5pcrfonen x)on unjweifelbarer SÄ^fwng^fa^igfctt ober mit 
guten Sürgfd^af ten lei^t ; baB fte überbieS ein eigenes ÜaTfital 
befi|t, rocld^es ein SSiertel, ein fünftel aller i^rer ©efd^äfte 
Beträgt unb ntitl^in l^inrei<i&t, alle tro|bem etwa t)orfomnienbett 
SSerlufie ju bedten: in biefem gaUe wirb baS ^^Jublüum 
obiger einlabung bereitwillig nod^fommen (bie a3anfnote 
annehmen), weil eg boppelt gefid^ert ift: bie ©ntlel^ner ober 
2)igf ontirten , für weld&e bie SBanf einf d^reitet , finb „gut", 
unb im fd^Hmmfien gaff beft|t bie SJanf felbft genug, um 
etwaige Qrrtl^ümer ju bedfen. aber ba^ 5ßublifum erfal^rc: 
bie »auf bigfontirt unb lei^t leid^tfertig, b. §. fie fte^t für 
^erfonen t)on mel^r ober minber jweifell^after Qaf)lungß^ 
fai^ig!eit gut; überbieS jtnb il^re ©efd^dfte in einem fold^en 
SRiBperl^altnife ju il^ren eigenen SKitteln, bafe biefelben afe 
ergänjenbe Silrgfd^aft für bie x)on ber 93anf unterjeid^neten 
SSerpflid^tungen ungenügenb ftnb. S)a wirb baS ^ublifum 
fogleid^ bie grage [teilen: ,,wer verbürgt ben Sürgen?" 
ßS wirb ber ©inlabung ber Ärebitanfialt nid^t nad^fommen, 
bie SBanf noten nid^t annel&men ober fte fogleid^ an bie Sauf- 
laffe jurüdftragen. 

hieraus ergibt ftd^ goIgenbeS: wo unb wenn bie ©n- 
löfung ftetS unb ol^ne möglid^e Umgel^ung obligat ift unb 
ba« 5ßubli!um burd^ emjil^afte unb l&äufige Seröffentlid^ungen 
fietg im ©tanb crl^alten wirb, bie ßage unb ben @ang ber 
S3anf JU beurt^eilen, um ben il^ren gal^IungSanweifungen 
beijumeffenben Ärebit ju würbigen, bef darauf t unb t)erbürgt 
fid& bie SRotenauSgabe oon felbft auf baS SSollfiänbigfie unb 
3ut)erläffigfie. @S ergibt fid^ l&ierau« aud^, bafe bie Sauf 
il^re entle^nenben Äunben mit i^ren 3ö^'t"«fl^^^^^if^«8^w 
ober ©mpfel^lunggfc^reiben ttü|lid^ nur in bem SWafe bebienen 
fann, atö il^rÄrebit fld^ begrünbet, pd^ befefiigt unb erweis 
tert ; bem escomptirten, bem ©ntle^ner^ wirb burd&auS nid^t 
gebient fein mit änweifungen einer ©anl, bereu Sürgfd^aft 



ict^f^aftsle^re roiebet. Sbotn ©mit^ in 
©erte fpric^t ftc^ ö6er ben fraglichen 5ßunft 
ife ouS: „9Ie^men mir an, bie &t\ammt- 
er geniiffen 3eit in einem gegeöenen Sanfae 
beät betrögt eine 3JiilIion ©terüng nnb biefe 
ei^enb, um ben Umfa^ beä gefammten jö§r= 
!§ feiner gelber unb feiner arbeit ju üer= 
ti mir ferner on, ba§ einige 3^** ^etna^ 
ilen unb SanquierS 3at|lunfl«ann)eifungen 
c W pm Setrag einer 5DHllion auägeöen, 
:en nerf^iebenen Äaffen jmeifiunberttoufenb 
lld^alten, um ben etroatgen SlnSnie^SlungS:, 
irberungen ju entfprec^en : es werben berart 
b $funb in 3RetaII unb eine Million in 
: jufammen ac^tjetin^nberttaufenb $funb 
'3 Rapier ftc^ im Umlouf beftnben. SSorlier 
lEion jum Umfa^ unb jur ^ertl^eilung an 
beS ganjen jäfirlic^en SänbererjeugniffeS non 
it, unb biefeS @i;eugnig fann ftd^ ntc^t 
ie SanfttotenauSgnbe »erme^tt ^nben. ©tne 
m^ niie vor fär jenen llmfa| ausreichen. 
(r tu (üufenben unb ju rerlonfenben ©oaren 
nur biefelBe ©elbmenge roie früher ffir aBe 
töufer erforberli^ fein. S5et Urolaufglanar, 
tefen älusbrud erlauben batf, roirb genau 
r^r bleiben. Sine 3Ki!lion genügt nac^ 
igung jur ätugfüQung beS StanaU. MeS 
bet jene ©unme in benfelben eingießt, n)iib 
legen fönnen, fonbetn n>irb austreten. 9Iun 
l^nnberitflufenb Sßfunb hinein gegoffen: a^U 
Ifunb roerben not^roenbigermaften austreten; 
tte ifi ber Ueberf<i&u6 über baS im SanbeS: 
bare. Slber toenn biefe @umme nic^t im 
bt roetben fann, fo ift fie ju lofibttr, um 
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nngcttüftt ju Bleiben. SRan roirb fte alfo nad^ 3lu§en Der- 
fenben, batnit fie bafelbft bie getoinnbringenbe SSertoenbung 
fu(^e, loeld^e fie im Sanbe nid^t finben fann. S)a5 5ßapier 
fann jebod^ nid^t nad^ aufeen gelten; fern t)on feinen SluS- 
gab^banfen unb tjom Sanbe wo e^ gangbar ifl, würbe e^ 
bei ben gewöl^nlid^en 3^^twwgen nid^t angenommen werben. 
SKfo werben ®olb unb ©über big ium Setrag t)on ad^t? 
l^unberttaufenb ^funb abließen unb ber innere Umlauf^^ 
fanal wirb mit einer 3KilIion in 5ßapier, fiatt ber jrül^eren 
SÄittion in SKetaD, angefüHt bleiben." 

®ie 2!l^efe ift offenbar fel^r logifd^ burd^gefül^rt 
unb in ber Sil^eorie ooHfommen begrünbet; bamit fie 
e^ aud^ in ber 5Praf i§ fei, fel^lt nur ®ing, aber eine ^aupt- 
fad^e: bie „3lel^men mir an/' worauf ber ©d^Iufe berul^t,^ 
jtnb nid^t annel^mbar, juläffig; fie vertragen jtd^ nid^t 
mit ben wirf lid^en 2;i^atfad^en. 

ßrfte „3lnnal^me" ©mitl^'^r bie 3WiIIion SWetallmttnje,^ 
im Sanbe wo man bie Sanfnote einffil^ren will, „genügte jur 
Umfeftung ber gefammten jäl^rlid^en ©rjeugniffe oon gelb 
unb arbeit;" — ba^ gerabe ©egentl^eil beffen, wie bie 
£)inge fid^ wirflid^ jutragen. SEBenn eine 33anf frei unb 
naturwüd^fig entfielet, wenn fie nämlid^ nid^t blo^ belauf ^ 
cineg me^r ober minber oerfiedEten 3)arlel^eng an ben Staat 
gegrünbet, aud^ nid^t im ©la^l^auS be^ 5|Jrit)ilegiumg au^- 
gebrütet, fonbern burd^ bie wirflid^en Sebürfniffe il^re^ 
Äreifeg l^eroorgerufen wirb, fo ift il^r l^auptfäd&Iid&er ©nt- 
liel^ungggrunb faft immer gerabe ba^ Ungenügenbe beg 
fd^on befiel^enben aKünjapparate^. 5IRan grünbet eine 99anf 
unb einen 5papierumlauf , weil ehen ba§ SUfetattgelb nid^t 
genügt jum Umfa^ ber „©efammtfieit" ber ©rjeugniffe; 
weil eine 3Raffe t)on ©rjeugniffen unbeweglid^ bleibt ober 
fd^werf äHig fid^ umfegt ; weit man ba^ Sebürf ni§ empftnbet, 
biefem leibigen 3^^^^"^ abjul^elfen, inbem man bie SDiittet 
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SBaiilfwitielt. 

bie Sieferung ju beroetlfleHigen," nämli^ 
(§: unb UinlaufStrtftruinenfe. 
iitflfiine" : bie S8an!eii unb SSanquierS gefien 
SRtQion Stoten in einem Sanbe aus, idd 
if Bon einer SHtllion in üingenber aKänje 
Uemals gef^ie^t bie ßinfü^rung ber Sanl-- 
fold^en ^erfiültnift ; niemaU traben Santen 
auf einmal einen 5papierumlauf gefc^affen, 
ijen fc&on befie^enben SOietüIInralauf gleid^; 
g unter regelmöfeigen ^iftänben — bie« 
j bie ä^ttelbanfen au8, roeld^e oot je'^n 
ren in einigen beutfc^en SunbeSßaaten in 
änbet würben, 5preu§en unb ganj 3>eutfd^ 
i — gel^t man jur §älfte, aud^ nid^t jum 
t jum gjiertet jenes SJet^öItnifTe«. SBoHte 
nute eS nii^t t^un; bie Sani fonbe (eine 
in SjSapiet, baä in einer DetbäftniSntägig fo 
;enfle ben SKarft über 9ta$t überfc^roemmte. 
nem Sonbc, wo bie ^anfnote noc^ ein 3tcu= 
t es 3"t unb »iel Qät, um eä in immer 
. äut 9(nna^e ju bringen, um eS p affti? 
Umlauf ju DEtfc^affen. 3)ie ätuSgabe 6e: 
Sroaniig^et, einem günfjigfiel, einem §un! 
bet umlttufenben aJietallmenge ; nur ftufen= 
i ju ftärleren Set^ältniffen. 
Hül^tUc^e „Slnna^me" ©mtt^S: bie SBenge 
n Sräcugniffe „bleibt biefelbe." ©etobe ba« 
net (id^ bei einet unter ben eben angegebenen 
ungen fid^ »oQiiel^enben Stotenau^abe: bie 
egenben Sräeugniffc, roie bie ^a^I ber Umfäge 
imte SWenge Don ecjengnifTen »eranlafet, fteigt 
ber StHlimatiftrang ber ©anten. ©aburc^ 
: größere SSaffe ron Umfo$= unb UmloufSi 
cberKt^ unb aufgefogen; eS bauert bte§, bis 
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Derbcffcrte unb mrtl^fi^aftKd^cre S^^uriQ^^ unb Stbrcd^nung^^ 
SBclfen ienem ©influjs bic ©tange l^alten. Dl^nc bicW 
Gorreftio rofirbe bcrfclbe W^ Uncnbltd^c fortioirfcn; jcbc 
aUgctneine, ücmünftig bcmcffcnc 3i^"<^'^wic in bcr SWcngc 
ber Umlaufömittcl würbe ba^ ©ebürfnife nur t)ennel^rcn 
unb no^ bas aRifetJcrJ^ältnife }n)if(]^cn Angebot unb ^ad^^ 
frage erweitern. 

®g ftnbet alfo in golge ber 3?otenauggabe „fein not\)^ 
wenbiger 3lbflufe burd^ 2lugtreten" ftatt, weil nid^t notl^n)en= 
bigerroeife ein „Ueberfd^ujs" befielet über ba§ „waS ber 
Sanbe^umlauf Derroenben fann". Um mid^ an ba^ von 
21. ©mitl^ gebraud^te Seifpiel ju Italien, fage id^: e« l^anbelt 
fid^ nid^t um einen l^inreid^enb gefüllten Äanal, roeld^en man 
plöllid^ überfüllt; ber Umlauf in meldten man bie Sanf^ 
note einfül^rt, ifi im ©egentl^eil ein unjureid^enb ©erforgter 
^anal, bem man einen 2Bafferjufa| jufüi^rt, um ii^n auf 
bic ^öl^e ber ju leifienben S)ienfte ju bringen; ein Äanal^ 
meld^er wegen feiner ju geringen S^ragfäl^igfeit nid^t im 
©tanbe ifl, bie „©efammt^eit" ber ©rjeugniffe }u beförbern, 
n)eld^e er üerfül^ren unb in Umlauf fe|en foff; man fpei^t 
tl^n reid^Ii^er, bamit er eö tl^un lönne. Qd^ fage femer: 
3a mol^l, menn in einen Äanal, metd^er nur l^unbert^ 
taufenb ßiterg SBaffcr fortbringen !ann, mit ®inem 51Rate 
nod^ l^unberttaufenb SiterS gcgoffen werben, mirb ein „Ueber- 
maafe", ein „notl^menbigeg austreten" ftatt finben; aber 
roem man, felbp eine ^inlänglid^e Füllung üorauggefe^t, 
allmäl^lid^ fünftaufenb SiterS nachgießt, mirb meber ein 
Uebermafe nod^ ein Slu^treten flattftnben muffen: baö 93ett 
wirb ftd^ unmerflid^ erweitern unb vertiefen. 3)er Äanal 
heS ©elbumlauf^ l^at feinen a^pl^altgrunb unb feine ©ranit^ 
ufer! @r ifi au^bel^nungSfäl^ig, unb biefe im l^ö^ften @rabe: 
ein ma^re^ ?ßrofufie^bett, ba^ ftd^ je nad^ bem 35ebürfni§ 
erweitert unb jufammenjie^t, je nad^ ber größeren ober 
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f)ai bcr Slotenutnlauf in granfrctd^ ft(]^ fafi icrbrcif ad^t : 
fein ©nrd^ft^nitt näl^ett ftd^ taf# ber SJUHiarbe. ^at ex 
ba^ ®belntctall t)erf d^eud^t ? 2Birn)iffcn bereite (@. Aap. IV/ 
§ 19), baj3 im felbcn ^^ttranm ber aRetallftodE um jmei 
fünftel, tjielleid^t nm brei SBiertel feine« frül^eren SBetragg 
junal^m! „2)ann bicnte bie Sanfnote ju SRid^tö?" ©ie l^at 
mefentlid^e £ienfie geleifict. Dl^ne bie SRitl^üIfe ber SBant 
note märe, um ber fortfd^reitenben ©ntmidfelung be« ^anbete 
}u entfpred^en, eine nod^ fiärfere gunal^me in ber aRenge 
ber metallenen Umlauf^mittel erforberltd^ gemefen. Unb 
aller SBal^rfd^einlid^feit nad^ müßten bie SSermel^rung unb 
bie ^apierergänjung, «m l^in jureid^en , nod^ betrad^tltd^er 
fein, menn bie ©infül^rung t)erBefferter Qa^lurtQ^^ unb Ueber- 
tragungö-SBeifen (6l^f, Ueberfd^reibnng n. f. m.) nid^t tl^eit 
meife ber SSermel^rung bie ©tange l^ieltc, meldte ber ©e^ 
fd^äft^auffd&mung im Sebfirfniß ber S^aufd^merfjeuge oer- 
anlajste. 

3Ran begreift, baj5 id^ nad^ bem SSorfiel^enben nur mit 
flarfen SSorbe^alten ben ©influfe auf bie 5ßreife — felbfitjer- 
fiänblid^ im Sinne beö Steigernd — jugefiel^en fönne, met 
d^er i^öufig ber 5ßapierau«gabe jugef d^rieben , l^äuftg fogar 
ate bereu unoermeiblid^e unb unbejmeifelbare golge Bejcid^s 
net mirb. 5Rad^ allen @efe|en ber SBirtl^fd^aft lönnte biefe 
5ßrei«erl^öl^ung nur infofern eintreten, afö bie 5papierau«= 
gäbe bai^ SSerl^ältnife jmifd^en Slngebot unb SRad^frage ber 
3;aufd^mittel im ©inne einer Ueberflutl^ung ber Angebote 
unb folglid^ einer SBertl^erniebrigung für bie SBerfjeuge ber 
Uebertragung unb be« Umlaufs, änberte; man l^at gefeiten, 
baß bieJB nid^t ber gaff ifi, bag fogar l^äupg bie entgegen- 
gefeite SBBirfung eintritt, ^ä) mürbe auf biefen, in ben 
frül^eren ^ßaragrapl^en grünbUd^ bel^anbelten 5ßunft nid^t 
jurüdffommen, menn id^ eS nid^t für jmedEmäfeig l^ielte ]^inju= 
jufügen: maS mir bejüglid^ ber SBanfnote, eine« ber Ärebit- 

^otn, »antfrell&eit. 17 



-.^ --._■* .■ 



55iertc« Äopitel. 3)cr (5^elDf(^cm. 259 

f orbern ; cö Befielt bann eine e6cnfo Icbl^aftc Äonfurrcnj 
unter biefen Sedieren, wel^e fie brängt, bai8 ©eringfte wo^ 
mit jie m jnf rieben fietten fönnen, ju vtrlan^en, wie nntcr 
ben @r^eren nm f o uiel al^ fie nnr bewilligen fönnen, anju- 
bieten; bie gwei (Strömungen neutraliflren fid^ unb be^ 
fiimmen ben mittleren, rationeHen ^rei^, roeld^er mie mir 
miffeti, ba^ ©rgebni^ beg Äampfeg ifi jmifd^en bem SBer^ 
f auf er, meld^er bai^ 3Reifle erl^alten voiU, unb bem Ääufer, 
ml^tx boS aOäenigüe geben miff. (@. Aap. I, §§. 14 bi3 16.) 
3fm afttgemeinen bleibt bann ba0 @rgebni§ baffelbe, bag e» 
oi)m ba^ ©Äjmifd^entreten be^ Ärebit^ gemefen märe; bie 
©efd^dfte merben burd^ ba^ @intreten beS Ärebit^ ungeheuer 
«rleid^tert unb t)ert)ielfältiget ; aber ba bie ©rleid^terungen 
betoen Sßartl^eien ju gut fommen, anbern jie bie benannten 
SJer^ältniffe jmif(|en Angebot unb Sttad^frage gar nid^t. 

xxn. 

SBoltoerfianben — unb ba^ fann nid^t oft genug mie* 
berl^ott wrben — mir fpred^en immer nur oon ber natilt« 
Heiden, ou^ ben ^^ft^w^^" entfpringenben ^apierauggabe, 
von berjenigen meldte gleid^ jeber anberen inbuftricHen ober 
lomeraidKen Unternd^mung, feinen anberen ®ntftel^ung^grunb 
|at, ate bie »ebürfniffe meldte fie rufen ober von meldten 
fie pd^ gerufen glaubt; meld^ nur im aSeri^ältnijs bet SBe^ 
f riebigung biefer aSebftrfniffe befielet unb gebeult. ®ne SRoten^ 
ausgäbe ju einem, ber maleren ©efiimmung biefed Umlaufs* 
mittete fremben S^^^^^ ^«e Slu^abe unter bem @d^ii| be» 
fJrtmlegium« , mod^feub unb gebeil^enb im a;reibl^aug be^ 
älonopote, ober einjig burd^ bie SBittfül^r befiel^enb meldte 
biefelbe aufbringt: eine fold^ Slotenau^gabe ift bem Dolf^- 
wirllfd^aftlid^en' ®ebiet entt&^t unb feine« ber roefentlid^en 
@efe|e xoe^e mir ou« bem Urfprung, ber 3latur unb ber 
aiotte ber 33anfnote ableiteten, fmbet auf fie Sänmenbung; 
€ine fold^e Slu^gabe — mir merben fie im näd^flen Äapitel 
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- roirb mtUexäjt (eine einjige her 
I ©airfnote jitfd&riebcn , fierooi« 
ift aber roo^r für fate üoKSroitt^s 
e, näntlic^ fttt jene 9totenauSgaBe 
ipiel faer roirtM^^fttic^eii Irtebs 
oon lebt. 

EI ^at es ft^on bemertt ^aben: 
au£ ber lu^gabe ber auf ©ic^t 
i^lbaren 3tnroetfnng ein „3lttri6ut 
, roie diejenigen nel^t fte mit 
Ft bejitglic^ ber jtapitalien auS' 
l^t iie olä galf^münjerei brant« 
rotlüfi i^re „^noafion" fünften 

@inf[u6 auf baS Snüitifapitr.! 

»on ber bei ben Einen ttar for= 

»erfc^iDommenen ^bee au3, bafe 
lieben beS atuäfieUerS, unter ben 
: unb in ber i^m beliebigen SRenflC 
wirb, ffienn eä unä gelungen iji, 
ttfprung, Slatur unb Motte ber 
lai^en, nm§ ber Sefer mit nnä 
jeilen, bafe nit^it« ftc^ roeriiflet nlä 
letten ober toSeftioen Saune fügt; 
bwri^ ba« innerfie ffiefen i^rcr 

unb geregelt. 

jot gefe^en, bafi bie 93an!, inbem 
Ic^em äiSege, 9t(iten ausfolgt, im 
nem Empfelilungsfc^reibcn , einem 
verfielt: „@rfu(!^en an atte Sie^ 
, ffiienfien, ©enüffen), bem H für 
jejiolroert^e ju liefern; ber aEge= 

fte^t jU i^ret Sßerfügung au ber 
jegt an: baä $ubU!um nieig, ba^ 

nur fe^r geroiffen^aft auSfiettt 
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b. 1^. bafe fic nur fidlere SBett^papiere bi^fontirt, unb nur 
an 5pcrfonen t)on unjwcifclborcr gö^li^^Ö^fäi^tgfett ober mit 
guten Sttrflf(]^af ten Ici^t ; bajg fte überbieS ein eigenei^ Äapital 
bcfi|t, TOcId^e^ ein SSiertel, ein gflnftel aller t^rer ©efd^äfte 
betragt unb mitl^in l^inreid&t, äße tro^bem etwa Dorfommenben 
aSerlufie ju bedfen: in biefem gaffe wirb ba^ ^^Jublilum 
obiger ©inlabung bereitwiffig nnd^fommen (bie Sanfnote 
aunel^men), weil e^ boppelt geft(]^ert ift: bie ®ntle^ner ober 
® i^fontirten , für welche bie Sanf einf d^reitet , finb ^gut", 
unb im fd^limmflen gaff beftftt bie Sanf felbft genug, um 
etwaige ^rrtl^ümer ju bedfen. 3tter bai^ ^ublifum erfal^rc: 
bie Sauf bi^Iontirt unb teilet leid^tfertig, b. 1^. fte fielet für 
^erfonen von mel^r ober minber jmeifell^after Qai)lunqß' 
fäl^igfeit gut; überbieS finb il^re ©efd^äfte in einem fold^en 
SRifeoerl^altniß ju il^ren eigenen HRitteln, baß biefelben afe 
ergänjenbc Sürgfd^aft für bie t)on ber San! unterjeid^neten 
8Serpflid^tungen ungenügenb finb. S)a mirb ba^ ^ublifum 
fogleid^ bie gragc fleffen: „wex verbürgt ben Bürgen ?^ 
@ö wirb ber ®inlabung ber Ärebitanfialt nid^t nac^fommen, 
bie SSanf noten ni^t annel^men ober fte fogleid^ an bieSanf- 
faffe jurüdftragen. 

§ierauö ergibt ftd^ golgenbe«: mo unb menn bie ©in- 
löfung ftet^ unb o^ne möglid^e Umgebung obligat ifi unb 
bag 5ßublifum burd^ ernfi^afte unb l^öufige aSeröffentlid^ungen 
jietg im ©taub erhalten mirb, bie Sage unb ben ©ang ber 
Sanf }u beurtl^eilen , um ben il^ren Sal^Iung^anmeifungen 
beijumeffenben Ärebit ju würbigen, befd^ränft unb verbürgt 
ftd& bie 3lotenau^gabe t)on felbft auf ba« SSoffftänbigfie unb 
Sut)erläffigfie. ©g ergibt fid^ l^ierauS aud^, bafe bie Sauf 
il^re entle^nenben Äunben mit il^ren S^'^^^ngöanmeifungen 
ober empfel^Iunggf^reiben nüftlid^ nur in bem 3Rafe bebienen 
fann, ate i^rÄrebit fid^ begrünbet, fid^ befefiigt unb erweis 
lert ; bem e^comptirten, bem entlegner, wirb burd^auS nid^t 
gebient fein mit Slnmeifungen einer »auf, beren SSürgfd^aft 



@inlabuti0 nut von SDSenignt golge 

folgt baroits, baß bie S^nf @nlaf 
iUbertragung^roei^euge , nut infnfem 
't tnner^oIS be« SBirtutißSfreifeä ii^reä 
jeugniffe , Wertragbare OegenßÄnbe 
@rtnanfl[ung anbeier Ueitttxa^nnQS= 
fe unb becgi.), gat nid&t ober nur 
in i^re SBefKmmung gelangen mürben; 

n)ären mit Süferungdonrocifungen 
[immcn lai^n, ebenfo f^Ied^t Bebient, 
Reifungen neU^nt 91iemanb nad^Ioms 
bttff roelcjcr mir eine Ifcie Äafff 
enfo roenig, al3 ein Ar^tbiief bec 

verf^lolTene Sta^t weiU. 

bofi bie freie 3«tteIou«B<i&e — ""1^ 
gt berultenb unb i^ ^eng niUer: 
ilire Motur ben „^apierft^en", bie 
Sinn, aiiSf^Iiefet; baß fie bie „3n= 

bk pU^i^e Ueberfdgroernntung bei 
», enb(i<$ bie „S^e" ber^udga&e, 
ttgung jener UeBertrueungStDet^uge, 
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I. 

5Dcr Sl^araftcr bicfe^ Sud^ ift linreid^enb bur<| bic 
Dorangcgangenen Kapitel begeid^net; baiS $ii(| rotS &tubie 
fein uttb nU^t ©elcgenl^it^fd^tift. Qnbem id^ bie aK^t^ 
meinen ®efe|e be^ |Ja:^ierumIauf^ ju erfennen unb bie SSer^ 
ri(%tungen bet 3ctteI6anf na^ htm Urfprunß nnb ber innere 
fien 3?atur ber SSanfnote ju beftimmen fud^e, ^lU id^ mld^ 
fo vitl aU ntäglid^ aber bet Sage^polemif, rotUft fxä) an 
feefonbere unb läufig teinjufäffige 2;i^atfad^en fettet. 3d^ 
n)erbe f ortf al^ren mid^ TM)r jug^weife an bie attgetneinen S^l^at* 
fa<|en ^u leiten, wenn td| jegt }U erfennen fu^e^ inn)ien)eit 
bie ^rayig bie Seigren ber a:i^orie befMUigt ober tjon benfelben 
abweidet, in nield^em Umfange eDentueH ba^ @ine ober ba« 
Slnbere ftAttfinbet. SKeine 3lbfid^t — ba^ eben angerufene 
Programm fetgt e^ l^nteid^enb — fann n^t fein, bie (Sin^ 
rid^timg unb Sertid^ung aller gttbfeen Settelbotifen ju be* 
fd^reiben nnb prüfen, bie SSergangenl^eit unb bie ©egenwort 
be« 5ßapi«rumlauf« ju erjä^Ien; ein fold^^ ©ud^ ifi nod^ ju 
fd^reiben unb mürbe intereffant fein: tneffeid^t tjerfud^e idf) 
eg, wenn ber gegenwärtige Stanb nid^t }u ungftnfiig aufge- 
nommen mirb; ftS märe beffe« nfttürlid^e ©rgänjung. gür 
ben «ugettMidt l^nbelt e^ fid^ um eine einfädle ©eleud^tung 
obet ^^ffufiratiott'' ber in ben früheren Äapiteln entroidfelten 
3b«rn unb «bgeteiteten ®ä^e ; ju biefem 3tt)edfe merben wir 
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5Diefe ©croubung oerbteitet ober veranlaßt, Toenn fte nod^ 
uid^t bcfiunb, bic ©ctoo^ni^cit , ba^ t)erfÜ9barc ®clb ben 
®oIbarbeitern anjuwertrauen, tucld^en ol^ncl^in bic ^eroaffxnnQ 
il^reg SRol^tnateriafe unb il^rer (Krjeugniffe bcfonbcre SSorfid^t^^^ 
unb ©id^crl^eitömaferegcln auferlegt. 

3)ie Sonbonet ©olbarbeiter Bleiben ni^t lange bei ber 
äufberoa^rung ber l^interlegten 3Kfinjen fiel^en; [xe werben 
bie Äafjtrer il^rer Äimben, beforgen für SHed^nung berfelben 
einfaffirungen unb älu^bejal^Iungen, 3)er fd^arfe @ef(]^dftö' 
perpanb ber Äaufleute in ber 6itg erfaßt fd^neU bie @r* 
fparung an 3^it/ SDlül^en unb Äoften, n)el<j^e fid^ auiS biefet 
^rayiö gemeinfd^af tlid^er Äaffire ergibt ; ba^ SBerf al^ren oer« 
affgemeinert jtd^, ungead^tet ber fräftigen Dppoption felbfl 
überlegener Äöpfe, wie SJublep SKortl^, weld^er nid^t ju be- 
greifen vermag, bag man feine Äaffa anber^wo afe im 
eigenen $auä l^abe. 3)ie Äunben ber ©olbarbeiter ^nb« 
l^aben il^re ©eiber entroeber burd^ Slnmeif ungen , weld^e fie 
auf ben ©epofttär jiel^n, ober mittelfl Uebertragung ber von 
il^m aufgehellten @mpf anggf d^einc , weld^e mit Scid^tigfeit 
umlaufen. @g beburfte feiner langen Hebung biefeg Ser^ 
fal^renö, um bie ©olbarbeiter^Äaffierer ju überjeugen, ba§ 
bie 5ßräfentirung ber Slntveifungen unb ©mpfangSfc^eine nie* 
mals ben DoUfiänbigen 9lit<fiug ber Einlagen Deranlagt; bie 
SBerfügungen ber Älienten fompenflren ober lieben fid^ tl^eil^» 
meife auf unb laffen immer einen fel^r großen S:i^eil ber 
eingelegten ©ummen untl^tig unb unfrud^tbar. S)ie ©olb^^ 
arbeiter bieten ben (Einlegern eine Six^veiqüiunQ unter ber 
©ebingung an, über bie freien ©eiber t)erfügen ju bürfen: 
biefeij 3ntereffe fd^eint t)on uier 5ßro}ent gemefen p fein, 
tief unter bem, bag ftd^ bie ©olbarbeiter oon il^ren ©nt* 
Icl^nem jal^len ließen. Salb |ören fie auf SDiünje }u leil^en ; 
fie geben ben 2)i^fontirten unb ©ntlel^nem eine ber @m^ 
pfangi^befiätigung für bie Einleger ä^nlid^e ©d^rift: Ser- 
pflid^tungen, bie aWünje auf erfte anforberung ju liefern. 
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aWan ^^m auf bret aRittioncu 5ßf. @t. bcn SScrlufi n)cl(i^n 
bie Sanficr^ unfc il^rc Sled^t^nad^folger erlitten: nid^t infie^ 
griffen in biefe Summe Rnb bie Äoften ber langwierigen 
$ro)effe gegen ba$ @d^a|amt. 

m. 

S)er Kaufmann, ber Äapitolifl, magt eS nid^t mel^r, feine 
(Selber bei ben ©olbfd^mieben , meldte fle nid^t ju fd^fi^en 
mlffen, ju l^interlegen ; nod^ weniger mitt er ben SSJolf ium 
^ütex ber ©d^afe befieHen, fein ©über im ©taatSfd^aft ^in^ 
terlegen. Unb bod^ mill . ber ßitijmann — fo fel^r ift il^ 
ber neue Sraud^ Heb unb angenel^m geworben — auf ben 
9ßed^ani^mu$ be^ SBanfieri^ nid^t mel^r oerjid^ten; unb bod^ 
ftinn ber ©taatäfd^a|, fo groß unb l^artnödEig ifl feine iMotl^, 
auf bie ^filfe .ber ginanjmelt nid^t oerjid^ten. SJon beiben 
©eiten fud^t, fombinirt, erfinnt man. S)er anl^altcnbe (St^ 
folg ber Slmfterbamer 93anf unb il^re augenfälligen ber 
^anbel^elt geleiteten 3)ienfle laffen bie (Eiti) nid^t fd^laf en ; 
bie SBebörfniffe ber neuen 9legierung unb bie SSerroenbung 
bed ©taot^anleü^eniS ^ meldte ber el^ald l^oDanbifd^e ©tat^ 
l^ottber in feiner ^eimatl^ gefeiten l^at^ fpornen bie Statine 
ber Ärone an. ^ag SBeifiriel ber aiepublifen wn JBenebig unb 
©ernta, bereu äßontd fd^n wn ältere l^er gleid^jeitig bie 
93anlen bed ißublilum^ unb bie £eil^|äufer fflr bie 9tegierung 
flnb , wirb unfel^Ibar bie jwei äiid^tungen wn gorfd^ungen 
vmb Aimtbinationen bal^in bringen, fld^ $u begegnen unb )u 
t)ereinigen. 

©d^on uttter ber Regierung Äarl'^ II., namentlid^ gegen 
haS ^bt, taaid^en von oXitn ©eiten $an!pläne auf ; bie aÜU 
gemeii» S3en)egung, in weld^ bie ^dpfe beim ©turj feinei^ 
SVad^foIgerd unb bei ber S^l^ronbefteigung SQill^elm^ III. ge^ 
rotten, öbt aud^ auf biefem ^li^ il^re treibenbe unb be^ 
frud^enbe timoirfung au«. SHe glugfd^riften unb Sor^ 
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; fte Die äöetiDirriM^unfl loicper sttaume 
(Ibe rottb fpäter »erfu^t roerben unfa 
lingen. aSie [ietä unb übetatt, ^at 
iroäljung (1688) bas ©rtrögnife bet 
inige ber unpopuläiflen mußten fogai 
ngea^tet einiger balb nod&^er einges 
ccic^t baS ©taateeinfoinmen niii^t bie 
S)er Ätebit i(i miberf penfKg ; im 
legierung eine SÖIitlion Seibtenten ent^ 
4> Sntereffe unb ilberfaie^ ©erotnnfU 
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($ancen an: man gelangt nur mit großer äßül^e )u einer 
Unterjetd^nung t)on 881,493 $funb ! 3m folgenben 3al^r 
ifi ba§ SebütfniB be^ ©d^afeeiS nod^ größer unb bai^ ©efi- 
jit nod^ fiärfer. ®^ mar SQSill^cIm III. gelungen, fi(i^ ein 
$eer t)on breiunbad^tjigtaufenb SRann bemittigen ju laffen: 
bag fiärffie n)el($eg ©nglanb nod^ befeffen ^atte, fafl um 
bie ^älfte fiärfer, aU ßromroell eS am ©ipfel ber SKad^t 
unb bei feinen größten Äriegeuntcrnel^rttungen befeffen. 3)a^ 
igeer erl^eifd^t eine 2lu^gabe von jmei unb einer l^alben SJlilliou 
5ßfunb. ®bcnfo t)iel mirb für bie glotte verlangt unb be* 
mittigt. @§ l^anbelt fid^, bie ©edfung^mittel ju flnben. 
S)a^ ^Parlament feilfd^t nfd&t. @§ t)otirt bie Äopffieuer. ®^ 
fü^rt ben Stempel mieber ein. ®§ befieuert bie 9Wietl^!utfd^en^ 
ba§ ©alj unb einige minber mid^tige 5lrtifel. ®§ beroittiget 
ein fiotterieanleil^en, meld^e^ eine SMiHion eintragt. ®^ fe^It 
immer nod^ mel^r ate eine ÜKittion $funb Sterling jur 
©edfung ber Qal^re^au^gaben von 1694. @ineS ber per^^ 
ftänbigPen SWitglieber be§ §aufe^ ber ©emeinen, beffen 3ln^ 
tl^eil an ber auf ^^al SReroton'i^ ©utad^ten l^in unternom^ 
menen SKünjtJerbefferung balb fo groß fein mirb, tritt afö 
eifriger unb überjeugter ainmalt beiJ S3an!plane§ auf, beffen 
SSermirflid^ung SBittiam 5ßaterfon feit mel^reren 3;<^'^^^« ^^^ 
ftrebte. 3Son ber ^Regierung angenommen, erl^ält bie ?ßatter:^ 
fon^fd^e Kombination bie 3uftiwimung beS Unterl^aufeg. S^a^^ 
Dberl^auö, ungead^tet feiner 3lbneigung unb Dielfad^er S3e* 
forgniffe, l^alt e^ für unjeitgemäg, feine ©anftion bem em 
jigen Slu^funft^mittel ju permeigern, meld^e^ geeignet fd^eint,. 
bie t)on ben ©taat^bebfirfniffen gebiet erifd^ perlangten ©elb^^ 
mittel SU befd^affen. S)ie „S^onnenbitt," meldte ,,3!l^ren SWaie^^ 
fidten neue S^onnenabgaben bewilliget unb pe bet)ottmftd^? 
tiget, barüber ju ©unften ber 5ßerfonen ju perfttgen, meldte 
für bie SBebürfniffe einei^ Äriege^ gegen bag Slu^Ianb eine 
unb eine l^albe aWiffion 5pfunb ©terling liefern motten,'^ 
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;n jpäufein bes ^atlaments ootirt. ') ^tn 
fc erhält fte bte ÄSmgHdje ©anftion: fo enU 



IV. 

"^at fii)afft bte „3;onnen6itt" nii^t nur ba« 
ttelft roeti^em ber Staat jenen Oläubigetn 
«sohlen wirb; fie fonffituitt anil) aU eine 
loffenfctiaft unter bem 3:itel : „bet ©oUDers 
(Sompagnie ber $an( oon (Snglanb" bie 
^e bie ©umme oon 1,200,000 ^l ju a^t 
roerben ; (bie anbern 300,000 ^f. roerben 
[i aufgebtac^f.) ®er ®eni)|Tenf(i)aft wirb qes 
infgef^Öffe (Irafif mit 5Be(6fel6tiefen unb 
Jariei^en nnb aJorf^üffe n. f. ro.) ju unter: 
in äo^fungäanroeifunflen ober SHoteit bis jum 
^rftS Kapitals ausgeben; für alle innerhalb 
i^rer Statuten genialsten ©efd^afte bleiben 
it M8 jum SBetrug ificer untetgei^neten Sei= 
!t. es (tegt hierin eine bretfac^e SReuerung: 
ufl bet biölier »on einjelnen ober tn tteinen 
ttgten Äapitaliften betriebenen SBantgefc^äfte 
nct mäi^tigcn ©efellfiSoft; bie Uektttogung 
^apierttuägabe auf ein ner^äUnifemäfeig un= 
1 SBefen, roetc^eä nämlic^ nur bis jur ®rcnje 
limmten Kapitals gut ftel|t; enblic^ unb oor-' 
äpfung eines ffirebitpapiets, roelc&eS nii^t ouf 
t, bie bei äluSgeber ooQftänbig obei gutn 



!lufid)tifi brt ©in : An act for granting to their 
daties upon tonnage of shipa and vesst^ls, and upon 
lerB liquors, for securing ccrtain reCompences and 
e B»a act mentinned, to auch pcrsons a« sball 
ice the Bum of fiftecn hundred thouaaud pounda 
on the war with Frauce. 
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3;i^eil befi|t, fonbcrn auf einem entäuftertett Äapital, ba^ 
ol^ne Slüderflattung , tDenigften^ of)ne ft(|ere «nb balbige 
9lü<f erfiattung, in bie ^änbe ber Slegicrung geHefert würbe. 
2)ie grofee S3egünftigung befleißt im sroeiten $wnft: ber be- 
graniten SSerantmortlid^feit^ n>eld^e in ber bamaligen Spoci^e 
unb big auf bie jüngfie 3^i^ ^^^^^ ^^r burd^ ^Parlamentes 
atie xjerliel^en werben !onnte; man bemilligt biefelbe für ein 
©efc^äft, bag pietteid^t mel^r atö jebe anbere Untemel^mung 
einer ^wföfebürgfd^aft, über bog Äapital ^inauiS, einer per- 
fönU(i^en i^aftung^ bebürftig märe. Siegt ed ntd^t in ber 
SBefenl^eit felbfi ber ^apierauiSgabe^ fobalb bie 9%ote bie 
©renjen be^ ©mpfÄUg^fd^ineiJ überfd^reitet , in il^ren Ser« 
p^id^tungen über bod Kapitel l^inau:^ ju gel^en^ morüber ber 
älu^geber t>erfügt? ÜKan begreift nun leidet, mie fel^r ba^ 
@ef(§äft ein gemagteS mirb, wenn biefe^ Äapital felbft, 
meldte bie gai^e äSürgfd^aft audmad^t, nid^t }ur SSerfügung 
beg ^HuSgeberg ftefft; wenn btefei^ Äapital ol^ne älbfid^t ber 
Slüdfel^r entfrembet mirb. SSon il^rem ©ntflel^en bid am 
l^eutigen ^ag litt bie äSanf von (Snglanb an biefem ®e$ 
burtÄfel^ler. 

@r murbe^ mie mir gefe^en ^aben, burd^ bie Umfiänbe 
felbft auf gebrungen ; meldte jur ®rüni>ung ber ^nt ge^ 
f ü^rt l^aben : e^ mar bk^ nid^t ein leibiged 3tebe)ibing^ f on^ 
bern gleid^fam ber Safeindgrunb ober menigflene ber (SnU 
fte^ung^grunb ber älnfiolt. S)ie Slegierung lonnte ed nid^t 
anbere mad^en. .ißätte fie ee gemoSt^ menn fie ee gelonnt 
l^ätte? ee ifl jmeifel^aft. 3)anf biefer ginrid^tuug, ^ilft 
bie Sauf nid^t nur einer augenblidflid^en Verlegenheit be« 
Staatefd^a|ee ab; bie gro|e Ärebitanflalt unb ällle meldte 
il^r SSorti^eil an fie binbet, finb bur^ bie engen ©elbbe^ 
Steigungen smifd^en $ant unb 9tegierung an bae @d^idfal ber 
festeren gebunben, bei il^rem Sefle^en unb Oebei^n un- 
mittelbar intereffirt. 3n ber 3;i^at fallen fd&arffinnige ^^ 
litifer ee fd^on bamafe üoraue: bie ^ant, mie fte einge« 



Santfni^ril, 

, rotrb ein mächtiger aSeifianb, eine feRe ©ta|e^ 
intetefTiitf @lä|e ber neuen ^rrfc^aft roetben, 
tur) ber SRegteiung ben dtuin ber 39anl n<u$ ftc^ 
ftrbe. Sie Zi)at\a^en re^tfertiflen baü> blefe 
)t; fte ift im (S-runbe bie atntijipation be§ po(lti= 
mnfenS, toeli^fn man ntdjt mit Unred^t ber mo: 
Demofcatifirung" ber franjöftfc^en Wate butcg bte 
en 9tattonal<9In(eit|en, butc^ baä ^eranjtelien brt 
Seträge, buti$ bte forfmäfirenbe S3er!Ieinerung ber 
EcipHonen juf^reibt. Sßo« nun ba« ^ublihim anbe= 
oaren feine anflehten über Ärebitroefen noü) fe^r t)er= 
58 beroeifen biefe bis jum UeberffuS bie aufnähme, 
ben gantafiereien ber SriScon unb ber S^ombcrtagne 
bie fieberhafte §a|i, niontit e« fid^ bo!b ouf bie 
c South-Sea-compftgnie werfen nnb fie in wenigen 
von tjunbect !]Bfunb auf aroeitoufenb treiben loitb; 
tfinn, iDomit e8 ft^ in ber „aSittroen-'^lttee" groan: 
fpäter um bie „©eifenblafen" oon ©lunt unb 
f^Iagen nrirb. 3m Berglei^ übrigens ju ben 
:renen, fo nebelhaften unb unftij^eren anbein>ettigen 
)je!ten jener ^ext mufete ber burii^ bie „SConnenitt" 
5ßlan ^öd&ft uernünftig unb annettinbar erfd&einen. 
ni^l bejfer, ba« jur Unterlage für bie Sonlgc' 
ifgebra^ie Kapital bem @taatöfc^a| gutniQig jU 
inbeltSn Sebingunßen, beten reblii^e @rfül(unfl i^m 
e unb fein aSort^t auferlegen, ju leiten, al« e* 
fc&önen SRorgen« mit ©enialt neljmen ju loffen, 
1 unter Aar! I. unb Stail II. get^an ^atte unb gu 
gen, bie er mi^ feinem Selieben feftfcjt, um fie 
galten? 3)ie git^, einige ©enw^n^eitSmenfd&en ou8= 
I, freut fti$, ben Sefianb unb bie ©ntroirflung ber 
:n ©rfiubung beä ©anfroefens bur(5 beffen Ueber^ 
bie .^itnbe einer ftotlen ÄopitalienDereinigung ent; 
;efit§ert ju fe^en; fie freut fid& übetbiefe, burd& bie 
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eittfefeung jeneiJ ©roBbarlci^eriS , von ben SUbermen^-äb' 
f ammlern erlöst ju fein, meldte nod^ fürslid^ unter 
bie Slrfaben ber Sörfe famen ober von QaM ju ^au3 
gingen , nm gejogenen ^uteiJ fleine perfönlid^e unb nid&t 
immer, freimillige ©arleil^n für ben leeren ©taatöfd^afi ju 
erbitten. 

Rein SBunber bal^er, roenn bie Äopitatöunterjeid^nung 
vom befiem ®rfoIge gefrönt ifi. 3m ^Parlament, iniJbeJonbere 
im Dberl^auS, l^atten oiele ^ßerfonen bnrd&aniS nid^t glauben 
woUen, bag man ^arleil^er auf ad^t ^rojent unb }u einer 
3eit finben werbe, mo bie reid^fien 5ßriDaten, oft aud^ bie 
öffentlid^en SSermaltungen, ftd^ glfldffid^ fd&a|ten, jum brei^ 
fad^en unb merfad^en S^^ entlegnen ju fönnen; bie Slfte 
vom 25. aipril 1694 l^atte meidlid^ ben gatt t)orl^ergefel^en, 
wenn U^ 1. 2lugufi nid^t einmal bie ^älfte be^ x^erlangten 
Äapitafö ge$eid^net wäre: in biefem %ati beftunb bie ®e? 
noffenfd^aft ber SSanf nid^t, unb bie Unterjeid^ner waren 
einfad^ perfönlid^e ©laubiger ber ^Regierung, ^enn — unb 
ber ^unft ifi ju wid^tig, um Derna^läfeigt ju werben — 
nid^t bie Äapitalifien, wie fid^ biefe l^eute bei einem äl^m 
lid^en 2lnla§ jutragen würbe, vereinigen i^re ©elbfummen 
in golge bei^ SufrufiS einiger unter il^nen, fonbern bie 
Slegierung mad^t ben Slufruf, fammelt bie Seiträge, weld^e 
iebenfato jurfidfbel^aUen werben, pd^ t)erpfKd^tenb, eine ober 
bie anbere @un^ (aufeer bem 8 projent. ^ntereffe) ju ge^ 
wäl^ren, wenn bo^ ©auje ber ©ubfcription bie oon i^r be^ 
liebig feftgeflettte Ziffer erreid^t. 3^r Slufruf finbet ©e^r: 
breil^unberttaufenb 5ßfunb werben am erfien 3;ag unterjeid^^ 
net; bie jwei folgenben 3;age bringen eine gleid^e Summe 
ein; oor bem (gnbe be^ jel^nten 2;age^ wirb bie ©ubfcrip^ 
tion gefd^lofeen: bie San! ifi gegrünbet. Ql^re für bie 
S)auer oon elf Salären bewittigte ©l^arte wirb am 27 Quli 
1694 untcrjeid^net, brei SRonate nad^ ber Slnnal^me ber 

^oxn, Sanffrei^clt. X8 






Sanlfni^eit. 

% ba« $ar(oment ')■ 25ie San( eröffnet 
ii^pen $erBft ; man uerri^rt, bo6 pe mit 
in gelangte, ben 5Ji?(i)ntofo& in ber 6tti) 
Eiecabjufe^n. ^^t etßer @Dunenteur tfl 
terfon, ber MttHtd&e Urfieber be& SBertS, 
t neunjetinte auf ber Sifie be« erfien S3iref= 
U($ in biefer untetgeotbneten ©teCung mirb 
flen. 



etniaS tonge Bei ben Slnfängen ber Son( 
Ire ju ^fiuiig nergeffen ober oernac^Iägi: 
1 glaubt Me^ gefagt gu Eiaben, n>enn 
%e ober angebli^ gefc^ic(itlic^e ^atfa<$e 
•t, bofe bie äanl non Gngtanb, fofort bei 
i^r ganjeeJtapital bem @taatsf^ag ge= 
lorfle^enben ätngafien geigen bie ganj aud^ 
nidilS nientger ale auf ben Sanhierlefir 
iben Umfianbe, unter beten ©rang ber 
ib bie Serfaffung oon 1694 ouferlegt 
>manben bei, btefe S[norbnung be^S Sanfs 
io^U^at ju pretfen, fte ju einem S^ltent 
ügte fic&, inbem man fie annahm, einer 
inienbigleit. ferner jeigt bie vorfte^enbe 
g ei int @)runbe ungenau ifl, )u fagen, 
tanb Iiabe ifir @tamnifa))ttal bem @c^a^ 
!ii$e ^a^rlieit t|l, bafi eine @ruppe von 
egierung ein 33arlei^en gema<j^t unb bag 
t @(äubig«gruppe mit einem SanfpriBi* 
lt. ^a& nun oon ber £ogit jener Dele: 
mderiS galten, roel^e, angeblid^ auf ben 
jfaH gefiüjt, legten: bie 6efte aJenoen= 

gknd , bj Th. B. Macaulay. B. IX. Cap. XX. 
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bung be^ ©efeUfd^aftöfapitatö einer ^ant befleiße barin^ e^ 
ben Sanlgefd^äften iu tntiie^en, um e^ al^ @taat^f(i^ulb ju 
immobilirireh? S)ie aSanf x)Ott englanb folgt ber fd^iefen 
Sal^n, auf roelci^er il^re ©eburtöafte fie flefül^tt. 3ebe^ 
neue Äapital, baiJ fie einforbert unb uerwirßid^et, folgt bcn 
älteren Kapitalien, ©ie ifl nnb bleibt ber ®ro6'2)arleil^er 
für ben @taat^fd^a|. Qttimer flnb il^re §ülf^quetten jur 
SSerfllgung ber Slegierung unb immer werben il^re ©efättig» 
feiten mit ©unPejeugungen ber Slegierung bejal^It. Jlie- 
mate erlangt fie bie ootte grei^eit i^rer Semegungen. ©ie 
iP unb bleibt ber gä^igfeit beraubt, bei il^rer SBirffamfeit 
nur bie Qntereffen be^ ^anbete unb ber Qnbuftrie ju 3lat^e 
ju jiel^en. 

@d&on im Qal^re 1697, ate ©ntgelt für ein neue« ©ar^^ 
teilten üon mel^r afö einer SKiHion 5ßfunb Sterling, wirb bie 
S3anf in einer entfpred^enben SSermel^rung i^rer ^ettelau^- 
gäbe befugt unb von allen S^ajen, ben Stempel au^genom- 
men, befreit ; i^r ^ßrioilegium wirb bi^ jum 1- Sluguft 1711 
verlängert. Qm Qal^re 1708 leil^t pe ber 3legierung eine 
Summe von ftebenl^unberttaufenb 5ßfunb Sterling ol^ne 
Qntereffe unb übernimmt es, fünfjel^nl^unberttaufenb 5ßfunb 
in Sd^a|fd^einen ju fed^S 5ßrojent in Umlauf }u bringen ; ba- 
für erhält fie bie SSerlängerung i^reS ^^rioilegium biiS 1732, 
unb jmei Qal^re fpäter bis 1742 mit einer SSermel^rung 
il^rer Sefugniffe: baS ^ßrioilegium ber ^^^elauSgabe mirb 
ein SKonopol. 3n ber Sl^at l^atte bie 2lftÄ oon 1697 nur 
boS ^rioilegium oon 1694 beftätiget, inbem pe feftfteHte, 
bie Slegieruug merbe feine anbere 3^ttelbanf afe gefe|lid& 
anerfannte Äörperfd^aft julaffen; aber jeber ©enoffenfd^aft, 
fobalb fie fid^ mit bem gemeinen 9led^t begnügte nnb nid^t 
bie Seoorjugungen ber 3nforporirung beanfprud^te (bt^ 
gränjte SSerantroortlid^f eit , Sepfefä^igfeit, moralifd^e 5ßerfon 
t)or ben ©erid^ten u. f. ro.) ftunb eS frei, fo gut wie 
jebem 5ßrioatmann, nad^ Sid^t ja^lbare unb auf ben Ueber^ 
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bringer lautcnbe änroeifungen (3lotcn) au^augeben. ®a^ wirb 
^icr für bie 3u!unft burd^ Slrtifcl 15 ber »iß öon 1708 
unterfaßt: feine me^r afe feci^« 3;i^ette jäl^Ienbe fiompagnie 
fann ©id^t^ ober überhaupt unter \ed)^ ÜKonate jal^Ibare 3ln^ 
roeifungen au#etten. Vergeben« fud^t man, al^ ber ©nb^termin 
be« 5ßrit)ilegium nal^t (1742), biefe Älaufel au^jumerjen. auf 
atte ju ©unften ber grei^eit t)orgebrad^tcn ©rünbe gibt e§ eine 
mäd^tige, ganj bereite Slntmort: bie Sflegierung, fern bavon 
bie frill^eren SSanfDorfd^ilffe jurädfja^Ien ju fflnnen, brandet 
uod^ ©elb un\> bie S3anf lei^t il^r fe^jel^nfiunberttaufenb 
5ßfunb ol^ne Qntereffe ! 3)afür werben i^r ^rioilegium unb 
if)t SRonopol um jroeiunbjroanjig 3a(;re oerldngert. ©ine 
neue SSerlängerung t)on gleid^er 3)auer fü^rt fte bi^ 1786, 
faft an bie ©d^wette ber (greigniffe, meldte in eben fo trau* 
riger afe fd^Iagenber SBeife bie uerpngniBüotten golgen 
jener fel^lerl^aften @inrid&tung, bie auig ber SSert^eilung bei^ 
Ärebit^ eine ©ad^e be^ SKonopofe mad^t unb biefeiS SKono* 
pol jur mittfü^rlid^en Verfügung ber ^Regierung ftettt, jeigen 
foaten. 3m Sa^re 1781 ^atte bie a3anf afö ©ntgett für 
ein JU brei ^ßrojent gemad^te^ ©arleil^en oon jmei SKittionen 
5|ifunb eine neue SSerlängerung i^rer ©l^iarte big 1812 er- 
halten; ber neue SSorf^iufe bringt ba^ nad^einanber oon ben 
aftionären gelieferte unb an ben ©d^a| ausgelieferte Sanfc 
fapital auf bie ©umme oon 11,642,000 5ßf. ©t. gügen 
mir liinju, ba§ biefe nod^ nid^t ber ooHe 5ßreiS ifi, ben pe 
für bie SftegierungSoergünftigungen bejal^lt. ®ie 39anf mad^t 
bem ©taat unmittelbare SSorfd^üffe mit mel^r ober minber 

langen 3<^^Iw"Ö^f^'ifi^^- ®i^ ^^^^^ ^^^ ^^^^^ S3eijianb jur 
Unterbringung ber ©d^a|f^eine. ©ie unterfiügt il^n roirfc 
fam bei ben naä) einanber beroerfftettigten 3inS^c^ttbfefeungen 
(bis auf 3 ^/o) ber Jlationalfd^ulb. ©ie gel^t bis ium ein- 
fad^en ©efd^enf, bis jum eigentlid^en Xrinfgelb : fo bei ber 
©rneuerung il^rer Sparte im Qal^re 1766. Äurj, bie S3an! 
leiftet bem @d^a| bebeutenbe 3)ienfle; aber um meldten 



.lii^ 
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fprct^? Stuf Äoflen il^reS eigcntlid^en 33crufeiS: ber xoittf)^ 
fi^af tlid^cn SBelt }u bicncn, inbcm jie bie $ü(fgqucllcn nnb ben 
Ärcbit ber mäd^tigcn SInflalt jur SScrfügung bc^ ^äexianei, 
bet Snbufiric unb bc^ ^anbete jieffe. 

S)te entäuSerung bei^ Äapitafö maä)t fid^ in il^ren 
asirfungen unmittelbar nad^ ber ©rünbung ber Slnfldt fel^r 
fühlbar. 3[l^rer eigenen SRittel beraubt, ift bie S3anf nid^t im 
©tanbe, ber 3SerIegenl^it unb ben SSerluflen ju miberflel^en, 
TDeld^e il^r bie 1695er SKflnjref orm tjerurf ad^t ; fieifl Beinal^e 
genötl^igt, bie SRütf bejal^Iung i^rer 9loten in flingenber SRünje 
ju tjermeigem; biefeften verlieren bi§ imanjig 5ßrocent. 
©ie tjerfud^t e^, bie Sanfnoten tl^eilmeife burci^ Derjin^Iiiä^e 
©(i^eine (6 » ju er fegen, roeld^ minber l^aftig jur Gin^ 
löfung jurütfflrömen werben. Die im ^al^re 1697 ingoige 
innerer 3Serf(^n)örungen aufgebrochenen SOJirren; bie 5ßanif, 
TDeld^e 1708 bie Sebrol^ung ©(i^ottlanbs burd^ eine fran^^ 
jöpfd^e SnpaRon uerurfad^t; bie 9lufflanbi^t)erfud^e (1714) 
beim SKbleben ber Äönigin Slnna; bie furd^tbare Äonfurrenj 
ber ©fibcompagnie , meldte 1720 aUe ginanjgefd^äfte bei^ 
©taateS an fid^ ju reißen brol^t; ber ©infall Äarl ©buarbs 
(1745); für}, äffe ©reigniffe meldte ben ®ang ber ©taatiJ^ 
gefd^äfte flören, erfd^üttern aud^ bie Sauf unb, S)anf il^rer 
umfangreid^en ©teffung im n)irtl^fd^aftli(^en Drgani^mu«, 
wirb ber ©egenfiofe überaff t)erfpürt. ®aiJ 5ßublifum meife 
ba3 ©d^idffal ber 93anf eng an bag ber Stegierung geftiüpft; 
ber ©d^Iag meldten Ie|tere empfängt, trifft jte xn\^ $erj. 
(S^ uerfie^t [xäf von felbfi, bafe il^e geinbe — bie tjon il^r 
befeitigten ©olbfd^miebe unb Sanfter^, bie a;orie^, meld&e in 
i^r eine ml^igiflifd^e ©inrid^tung fe^en — jene natürlid^en 
Einlagen bei^ ^ublihtm^ }ur gurd^t unb )um 3Rigtrauen 
gefd^idft unterl^alten unb aui^beuten. S3ei ber geringfien 
©eunrul^igung firömen bie ©inlöfung^forberungen l^erbei; 
e« gelingt ber San! nid^t immer, felbft nur ben ©d^ein 
burd^ Heinlid^e Äniffe ju retten: j, ®. in ©l^iffing« unb 



^ gu )al^(en, um bie 3^1^ ju tobten unb bie 
ermflben, ober SJerttttute au^uiteUen, weld^ 
(en, r« iurilrfbringen, fie roieber oertangen, 
dften gorberer jii oer^inbern, an bie ®im 
tu gelangen. 9}tc^t2befloroeniger oetlieten bie 
aieber je^n $tocent; fte würben noc^ tiefer 
>ie ©ntfd&liefeung met(^e am 2ti. ©eptembet 
inbett im Aaffee^auS ©amaroap netfammelten 
gefaxt unb ueriönbet wirb, ben Ärebit ber 
i aEen ftiSften ju Ratten. 

VI. 

lU^e am 27. ^ebruar 1797 oon piertaufenb 
tb aSanfierä ber ßit? gefaxte Entfc^Iiefeung 
imittelbaien 3Bir!ungen bei »oÜfiänbigen @in: 
aarja^Iungen. ^tefe firmere aRafiregel, nielii^e 
t^unbetf in ©irffamfeit oerbleibt, tp bafl 
e ergebniS ber von un« befi^riebenen eirt= 
)er 9[b^ngigtett berSanf oon bet Stegierung. 
)inn ber @idgniiTe meldte bie faft unbegrengte 
lei 39anf bur$ bie Blegierung herbeiführen 
Sßitt Sorge, biefe än>f|äng{g(eit ooDfommener 
lien. aiie ©iCä »on 1694 unb 1697 Rotten 
>ten, ber ^gierung ol^ne »orläuftge unb förm^ 
jung bnrc^ baS Parlament irgenb einen Sßot» 
^ren; niii^täbeftoroeniger ^atte [tc^ ber 39tau$ 
ber Slegierang auf Sßec^fel be« ©d&ttftmeifieriS, 
'. ^avX, iu teilten; aber biefe auf befUmmte 
ilen gewährten Sßorf($üffe flberfc^tittcn gemei* 
ie Summe oon breifeigtaufenb ?ßfunb, liöd^flen« 
^funb. tXe oHiierorbentIi$en ©eblirfniiTe 
in amerita biat^ten fie man^mal auf bas 
x Summe. Unter bem ^rude ber auSna^mdi 
irniffe, meiere bie Aontinentaltriege p nerur:' 
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fad^cn anfingen — fd^on betl^eiltgt [x^ ©nglanb, wenn nid^t 
mit feinen 6olbaten, bod^ mit feinem ©elbe an biefen 
Äriegen — neigt bie Slegierung fe^r bal^in, bie ^^oleranj 
ber legten Saläre in eine ©emol^nl^eit ju permanbeln. S)ie 
33anf erfd^ridft fomol^l über bie augenfd^einlid&e Ungefe|Iid^feit 
biefer SSorfd^fiffe, al^ über ben Umfang meldten fie ju errei? 
d^en brol^en ; fie mad^t ben SJorfd^tag, ba^ SSerbot vom Par- 
lament miberrufen nnb SBeDottmäi^tigung auf bie Summe 
t)on fünf jigtaufenb, l^öd^fien^ l^unberttaufenb ?ßfunb, ertl^eilen 
JU laffen. S)er boppelte S^ed biefer gorbcrung be^ 
3?. SBof anquet, bamaligen Sanf gouperncur^ , ift leidet }u 
errat^en, ^itt erfaßt bie Äugel im Sauf; er beantragt im 
Parlament unb läßt bie SSottmad^t tjotiren (1793); aber er 
,,t)ergigt" bie Segrenjung. @o benimmt er ber 93anf jeben 
gefe|li^en SSormanb, bie von ber Slegierung perlangten 
^Unterflüfeungen" , wie l^od^ fte ftd^ aud^ belaufen mögen, 
JU oermeigern. 

ptt mad^t bat)on au^gebel^nten ©ebraud^. ®ie ©efd^id^te 
ber 93anf in ben folgenben Dier ^a^ven ifi überrei(% an 
SSorfd^ufeforberungen ber Slegierung, an SRüdfjal^IungöDer- 
fpred^ungen um bereu ©rfflttung fte fi(% menig fümmert, 
an Stal^nungen, klagen, ©inmenbungen unb SSeigerungiS- 
x)erfud^en berSanf gegen bie 3ubringlid^feiten be^ SJlinifleriJ, 
meld^er juleftt fafi immer fiegt *). ^u mieberl^olten SWalen 
t)erf|)rid^t er, bie fd^mebenbe ©d^ulb auf eine ^albe SRittion 
$funb jurüdf juf ül^ren ; er fommt nie baju. 3m 9?oi>ember 
1796 verlangt unb erl^ätt er auf bie Steuern beiS näd^ften 
aSermaltung^ia^re« einen SSorfd^uß von 2,758,000 ?ßfb. eterl. 
gegen bie SSerpflid^tung , einen anbern frül^er auf Sd&a^- 
fd^eine erl^altenen SSorfd^ug von 1,513,345 5ßfunb Sterling j 

jurüdf jubejal^Ien ; ba^ ^arlei^en mirb gemad^t, aber nid^t 



*) Theory and practice of Banking, by M. H. D. Macleod. 
2 vol. in 8. London, 1857. 
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bie 9iflcfja^[ung. ^ie Slotenauegabe unter folt^en ^tx^tu 
i&rt [t^ not^roenbigerioeife ; jroifd(|en auflujt 1794 
t 1795 fleißf Re ooit unter je^n aWiHiontti ouf 
in SRtSionen $funb. 3)aS @oIb mirb au3ge< 
roeife eBen wegen ber UeßerfflDung mit ^apter, 
ir bie ÄriegSfubfibien nield&e bie 3legierung ber 
Koalition jufenbet, tbeitS in «^olge ber flarlen 
u^ien nieli^e jmei aufeinanber folgenbe SHig: 
menbig motten. 3)er SBeii&fedurS ouf« 2tii§tanb 
c brüdfenber für ©nglonb. SDie ^onbetsloge 
; Ttc^ jufeljenbö. Qaffixti^t Fallimente (oromen 
nnb in ben ©raff^aften Dor. 33ic fiauPeute 
8 ftnb gejinungen, fi<$ für aüt '^äXLe mit anünje 
^oS ©itber ber Sßriöttten cerflerft T»*- 9JIan 
c^es aQfeitä von ber ^ant, meiere, lein eigenes 
igenb unb unauftiörlic^ uon ber 9legterung in 
mommen, bcm aJerkngen nii^t naijfommen fann. 
bjopfung burii^ SinlöfungSforbernngen ju ent^ 
jränit [ie pU^lii^ i^ren ^ßapierumlauf : jn)ifii&cn 
■ nnb 25. gebruar i797 fäflt ber Umlauf oon 
mn ouf 8.6 SERittionen *pfb. ©tett. 2)ie unjeit: 
fdiräntung cerfc^Hrnmert nur boS Uebel. @ie 
nf aufeer Staub, ben änforbetungen ber SRegie« 
tfpred^en, unb bo^ ^^ttt fte bei roeitem nit^t 
arfeit ber Sioten: ber 3RetoD»orrat^ ifi unter 
iPfb. ©terl.! ®a tritt (26. ^ebruar 1797) ein 
[genben Xa^ »um ^orloment ratipiirter Äabinet«: 
lif^en, ttield&er ber aSonl bie iBürfjal)tuitg In 
Blünie Darbietet. 5)o« Verbot trifft natilrlid& 
iblilum. S>ie Sani (ann — man lefe: mu§ — 
in flingenber 3Jlünje für bie Sebfirfntffe be« 
c glotfe unb ber 9Irtiaerie Teiflen. 3^te 3Ioten 
allen ©taatSlaffen angenommen ; fie roirb beooll* 
:oten ju roeniger al8 fünf Sßfunb auÄjuge&en. 
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S)ie ©efd^id^te bicfer ©pod^e bcr ^^Sefd^rätifung" 
(restriction) würbe ju l^äufig erjäl^It, afe bafe id^ nid^t bcr 
SSerf uii^ung roiberficl^cn fofftc , fxe abermafe ju er jal^Icn ; 
eine fel^r furje ^wf^^wienfaffung wirb genügen. 2Ba^ fid^ 
ereignen mußte, traf ein. SSont natürlid^en unb notl^wen^ 

bigen S<^^^ ^^^ S^^^^^^^w^ßö^^ befreit — näntlici^ oon ber 
5ßPid^t, bie in ber 3lote oerfprod^ene Slu^roed^tung gegen 
Ilingenbe SRünje aud^ ju erfüllen — perntel^rt bie SSanf 
il^re ausgäbe rafci^ unb fortwäl^renb. 3Sor ber „Sefd^räm 
fung^"'93iff fd^wanfte ber Umlauf j^mifd^en neun unb je^n 
ajlittionen 5ßfunb; er l^atte niemate bie Qifiex von elf 
SRillionen merflid^ unb auf bie 3)auer überfd^ritten. ^ 
Sa^re 1798 ge^t er über 13,3 aRittionen, 1802 über 17 
SWittionen, 1809 über 19,6 SWittionen; alfo binnen jmölf 
3al^ren ungefäl^r bie SSerboppelung ber Qettelau^aU. 
SRatürlid^ entroertl^en fid^ bie 5Roten, unb bie 5ßreife aller 
©egenftänbe, ba fte in SQ3irflid^!eit in biefer gangbaren 
aJlünje, obgleid^ nominel in ®oIb bered^net werben, fleigen 
t)erpltni§ma6ig unb nod^ melir. S)ie Unje ©olb, beffen 
amtlid&er unb normaler ^rei« 3 5ßfb. 17 ©^iff. 10 ^M b. 
beim Sonboner SBünjamt ift, unb roeld^t^ tro| ber ftarfen 
SRad^frage in golge ber Sebürfniffe be§ attgemeinen Äriege« 
nur fc^road^e ©d^manfungen am Äontinent erfährt (bie 
enquete oon 1810 beweist e^), fteigt 1801 auf 4 gjfb. 
5 e^ia., um 1802 auf 4 5ßfb. 4 ©p. ju fatten unb ftd^ 
t)on 1803 bi^ 1809 auf 4 ^fb. ju bel^aupten; bie l^unbert 
5ßfunbm)te verliert bei 8V2 5ßfb.l801, über 7^* ?fb. 1802 
unb überfd^reitet in ben [leUn folgenben Qal^ren nid^t ben 



*) Srtl neufrlt^fl uon ^errn ?ubtt)ig 9BoIow«K, (@ie!)e Compte 
rendu des travaux de rAcfl^emie des Sciences morales et politiques, 
par Ch. Vergfe, ^icfeniug 3anuQr — m&vi 1866. 
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;ern ftut« oon 97 $fb. 6 S^itt. Ueftetftüffig itiäte eä, 
Störungen unb ^erlufte ju beft^reiben , roeld^e in aSen 
ren unb internationalen @e(ii(|äften buri$ biefe @nts 
^ung unb Un6eftänbigleit beS aDgemetnen ^ufd^mtttels, 
gemetnfi^afttid^en 3Bert^ma§eS , tiernocgetira^t roerben; 
fe^en biefe Störungen unb SerluRe, weläfe bie oolU' 
^fiigaftli^e S^^eorie üU unausbletblid^ vor^erfagt, feit 
jroaniig 3a^ren unter unfern Stugen in Oeßerrei^, 
tanb, in ber Sürlei »orlommen. S)er berfi^mte Sporlo= 
:gau«fc^u6, ber im Qa^re 1810 eingefegt rourbe, bamit 
- als roenn e« beffen un^ beburfte ! — bie Uifoii^en ber 
Ibt^eueiung" , bes ^artnäiiig fdiled^ten aißei^felftanbed 
ber St^ö^iunfl aKer *ßretfe erforfc^e, Bejeii^net einfHm= 
als bie ^aupturfai^e beS UebeU bie 3a^Iung$einfieI[uns 
Sant; et erflärt: „baS UmlaufSf^ftem be££onbeä ntfiffe 
§ttuptgmnbfa| bet Si^lungen in fUngenber äRftnje 
S8clie6en beS SSeft^rS nun SanEpapier jurarfflefüfirt 
len." 

SIber roie biefer Sinlabung nac^Iommen, roenn bie 
erung me^t als je augei @tanb i|l, i^re Santfc^itlben 
ilflen ober nur auf neue Sanloorfiiiüffc ju Derjii^ten! 
greift ju einem atifonberli(5en SRittel, um Rc^ ber unbe= 
len älufforberung bes fiomit^'S ju eutjiel^en! €ie rer: 
^6t bie Suflcn ber ©onnenflarl&eit ber 3:^ttifoc^en — ber 
nmfie Slinbe ifi, ber nic^l fe^en roill — unb lä|it 
) baS Parlament etllären: tiic^t has Rapier fei im 
t^ gefunfen, fonbern bas ^arrengolb ift geftiegent 3)er 
ag beS Bullion-Report, bte SEBiebetaufno^me ber 3RetoII= 
ingen binnen sroei Qaliren ju fic^em, roirb mit 180 
imen gegen 45 nermorfen; }um Sßeibred^en roirb t& ge^ 
ie(t, einen Qnterfditeb jn)if(|en @oIb unb ^ßapiei jU 
EU, ba« eine Aber, bo« onbere unter feinem Slennttertl^ 
;eben ! 3>a3 $ublifum lann mit bem beflen aSiDen biefe 
So; aU „p^antaftifi^'' beieid^nete Se^auptung nid[|t fflr 
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ernfi nd^men: ba^ ®efe$ wirb btciJ critoiiigcn. ^ic aSitt 
t)on 1797 cntl^ob nur bic 93anf bcr ä^'^'^wng in flingcnbcr 
SRünje; bcn^rbaten Hieb c^ frei, bie nncinlö^baren SRotm 
anjuncl^mcn ober jurädjuweifen. S)ie Sitte t)on 1810 be* 
nimmt iftnen biefe greil^eit: bie ^antnoUn erlangen ben 
^manggfur^. S)ie folgen erratl^en fid^ leidet: meniger afö 
je mirb bie 93anf in ber ausgäbe jurüd^altenb fein. SSon 
19,574,000 5ßf. ®t. am 31. augufi 1809 gelangt bie 3lug^ 
gäbe anf 24,793,000 5pf. ©t. unb ber aRetaDoorrat^ jtnft 
gleid^jeitig t)on 3,? 3Jiiffionen auf 3,2 aWiHionen. Slber aud^ 
baö ©olb, meld^e^ in ben 3al^ren oor bem S^^^Ö^'^^^ ^^f 
4 5ßf. bieUnje l^erabgegangen mar, fieigt 1810 auf 4^2 5ßf.; 
1812 auf 4»/4 ^f. ; 1814 auf fafi öV* 5ßf. 35ie SBanfnoten, 
meldte jmifd^en 1802 unb 1809 nod^ ju 97 5ßf. 6 @f). 18 b. 
genommen werben, fatten 1810 auf 86 5ßf. 10 ©1^. 6 b.; 
jmei Qal^re fpäter auf 79 5ßf. 5 ©1^. 3 b.; unb nod^ jmei 
Sa^rc fpäter auf 74 ^f. 17 ©1^. 6 b. SBol^I bcmerft, mir 
notircn nid^t bie äu§erfien, fonbern bic 3Ritteßurfe. 

vin- 

Xic golge ober ©träfe jebe^ lange fortgcfe|ten "^efjiiex^ 
ift: e§ mirb unmöglid^, il^m plö^Iid^ ein ®nbe ju mad^en; 
er überlebt feine entfiel^ung^urfat^en. SSon einem fd^Ied^ten 
Umlauf }U einem guten jurfldfjufommen, ifi mieber eine Qex^ 
rüttung unb ©törung, mie ber Uebergang vom guten jum 
fd^Ied^ten; man jögert, fd^manft; bie fünfllid^en aSebürfniffe 
unb falf^en SSerl^dltniffe meldte bie i&errfd^aft ber aRünj- 
fälfd^ung gefd^affen l^at, erl^eifd^en ©d^onung; bie ange^ 
nommenen ©emol^nl^eiten unb Derfd^iebene ©reigniffe, mooon 
td^ fpäter fpred^en merbe, erlauben nid^t ba^ fogleid^e S^' 
rüdftreten be^ aufgeregten ©trome« in fein regelmäfetgej^ 
^tt S)er SKotenumlauf, ber 1816 auf 26,8 3Rittionen ge- 
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fallen war, erreid^t ein ^df)x baranf bie furd^tbare S^fj^^ 
t)on mt^x aU 29^ SRittionen 5pf., um ft(j^ in ben folgenben 
jwei Sauren jwifd^en 25 unb 26 3Kittionen ju l^alten. SHe 
©d^raanfnngen beg aWetaffüorratl^g finb nod^ fd&ärfer: t)Ott 
jroei ?D?ilIionen 5ßfunb Sterling wäl^renb ber fiärfften firife 
im Saläre 1814 fietgt ber SKetaaüorratl^ auf 3,4 SKittionen 
im ^a^r 1815, anf 7,6 3reiaionen 1816, auf 11,7 aWittio* 
nen im ^Qi)t 1817, aber fällt lieber auf 6,4 SJiittionen 
1818 unb 3,4 SWiffionen 1819. 3m (enteren ^a^re fe|t 
Stöbert 5PeeI bie S3iff burd^, meldte bem 53anferott ber ^anl 
ein ®nbe mad^t. 35ie SBieberaufnal^me ber Saarjatilungen 
wirb affmälig binnen jmei 3<il^ren vox fid^ gelten; oom 21. 
SSRai 1821 an mirb fie DoUftänbig fein. S)ie Sefd^ränfung^^ 
afte, juerfl für faum vkx aWonate votixt (3. 3Käri bi^ 24. 
Suni 1797) l^at t)on SSerlängerung ju 3SerIängerung ganje 
Dier- unb jmanjig ^al^re gelebt. 

S)ie Erinnerung an biefen fd^on ermähnten 5ßunft ift 
nid^t überflüfftg; man t)ergi§t il^n fp gerne, menn id^ nad^ 
ber ^afligen Seid^tfertigfeit urt^eile, womit nod^ l^eutjutage 
bei ber erften ©elegenl^eit ju jenem im l^öd^fien ©rabe anti- 
mirtl^fd^aftlid^en unb ©erberblid^en Serfal^ren S^ff^^* S^' 
nommen wirb. ^tßHen fül^rt bm QxoanQ^lnx^ ein (2. 3Kai 
1866); Defterreid^ befifet i^n feit 1848 unb erfd^mert i^n, 
inbem e§ lefetl^in bie fleinen ©d^eine (1 unb 5 ©ulben) in 
„Staat^noten" (5. 3Kai) uermanbelt ; 5ßreu§en ging möl^renb 
be§ legten Äriege^ bem ^voanQ^fux^ entgegen, inbem e^ ein ganj 
befonbere^ ^Papiergelb für 3)arleil^en an bie Qnbufirie fd^afft. 
aWan mar' bajumal am Sorabenb be^ Äriege§ unb fd^on 
arbeitete im.®ro§en ber S^^H^^^^^ ^^^ SSanfnoten; roann 
mirb er mieber t)erf($n)inben? 3fd^ nel^me e^ nid^t auf mid^, 
ben 3^itpunft ju beftimmen. ^er 3w)ang^furg begann feine 
Ärieg^t^aten mit einem ©arleiben t)on jmeil^unbertfüttfjig 
aRiffioncn grancg an bie italienifd^e Slegierung unb mit 
einem ©arteigen von l^unbert aWtttioncn ©ulben an bie öfler^ 
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reid^ifd^e Stcgicrung. ®^ tfi btc§, in 3lnbetrad^t her Sage 
be^ ©taatsfc^a|cg in beibcn Sänbcrn, ba^ rotrffamfic 3RittcI 
betn ^xoau^^lvix^ ein langet Seben ju fiti^ern; bergriebe ifl 
feit brei 3)ionaten gefd^Ioffen, unb an SRüdjal^Iung benft 
Jliemanb. 3Cber wie foHten au($L bei bem ©pfiem ber grojsen 
primlegirten Sanfen bie tjerlegenen Slegierungen nid&t ju 
biefem fo bel^enben unb bem Snfd^ein nad^ fo leid&ten SRit- 
tel, ®elb JU ntad^en, greifen? ©inen ernftl^aften SBiberfianb 
werben fie fid^erlid^ nid&t t)on Seiten ber Sanfen felbft er- 
f al^ren ; biefcIBen beftnben jid^ fo rool^I bei bent ^roanoßlm^ ! 
2Ran finbe mir einen gabrifanten, Äaufmann, ©pefulanten, 
weld^er nid^t mit beiben^änben einen Vertrag unterjeid^nen 
mürbe, fraft beffen er atte feine ©efd^äfte mittelfi gefd^rie= 
bener ^^^^Iwnggoerfpred^en erfütten fönnte, bie er nad^ be- 
lieben Deroielf ältigt , meldte ^ebermann mie @oIb annehmen 
mu^, unb meldte er nid^t p erfüllen brandet! ^n ber 33^at 
fallen mir bie Sauf t)on gnglanb gegenüber ben 3^^^^9' 
lid^feiten ber Slegierung jögernb, fd^mierig unb miberfpenfiig, 
fo lange c3 fid^ barum ^anbelte, in Hingenber SRünic ju 
leiten ober in 3toten, beren ©inlöfung in Hingenber STOünje 
anbern 2;age^ verlangt merben fonnnte* ©ie marnt, proteptitt, 
j)ermetgert aber nid^t mel^r, fobalb bie ©iH oon 1797 fie 
t)on ber läftigen 5pflid^t befreite, ben Qnl^abem t)on Sioten 
JU bejal^tcn, moju bie SluSgabe fie t)erpfli(^tet. S)ie 33anf 
mirb enblid^ anwerft gefättig, aU ju bem9le(^t, nid^t }u be= 
jal^Ien, bie 5ßflid^t be^ ^publifum^ ^injufömmt, an bie Se- 
jal^rung ju glauben unb bie SJloten mie ®olb anjunel^men. 
SltterbingS leibet bie mirt^fd^aftlid^e SBelt unter bem ©eij, 
momit bie 33anf il^r ben 83eifianb jumifet, unb unter ber 
Seid^tigfeit, momit fie ber ^Regierung leil^t; fo betrugen 
1816 bie „©id^erl^eiten" beg ^iaait^ 14,2 unb bie privaten 
„©id^ereiten" 21 ajlittionen; 6nbe gebruar 1813 l^ingegen 
fielen bie Ie|teren auf 11,9 aRillionen, mäl^renb bie erfteren 
25 aJliffionen 5pfunb überftiegen ! 2)em 3ufammenmir!en biefer 
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lad^en nabanh bad^ubtihtm ben jtDeifoc^en Uebel« 
tioeitfietes unb boc^ fd^ne); ju erlangenbeS ®elb. 
t bet SBflrf baran? 3^« Sntereffen leiben ni^t 
^en UmflSnben; im ®egent^etl. 9Bal(iiUc^ itii$t 
ibutifl oerlanflt unb enoirft bie San! 1801, als 
te nod& elf ^d)tt ju laufen ^ot, bie Sßetlängerung 
; bog ^rinilegium iß nämli^ mel(it unb nte^i ge^ 
enb, feitbem ber SJünget bcs leßalifirten ®ontetott8 
tet. 3n ben Qa^ren 1799, 1801, 1802, 1804, 
•16 etfolgen augeiorbentli^e Sert^eilungen an bie 
, um ben Sftefemefonb gu erletd^tern, meieren bie 
on ber SSanferottniirttif^aft unmä&tg gef^meDt 
@ibt es etroo» Serebtere«, al« ba« ©infen ber 
1 um fet^jetin ^rojent am Slad^moigen ber beftni^ 
beraufna^me ber Saargo^lungen? 

IX. 

her Sftüdfe^t bet metatttf^en ßinlöfung ber San!= 
int ällles jur tegelmägtgen Drbnung ber Singe 
(»ten; bie Sage erft^eint [ogar beffet, al« not 1797. 
er^erfteHung beS allgemeinen (5"et'6nS, niedre bie 
;ung ber Staateauggaben geftattet unb gleid^geittg 
^men nermel^rt, enthebt bie Äegietung ber 9iot^= 
, fo ^äuftg ol« Borger jur Sanf i^re Suffui^t ju 
Set^tere lanit i^re Detfügbarcn, aQerbingS fe^r bi-- 
Äapitatien unb i^ren Jlrebit itjrer mitfliegen Se« 
jumenben; bie erjeugenbe Si^ätigleit ber SRation 

S)oi§ retTOifcöen fti^ bie leibigen Einbrfidc 
in vierunbimanjigjä^riger Sonferott ^interlaffen 
^t Über 9iac^t. Sie allgemeine Meinung ge^t ba: 
Sudgabe unb ber Umlauf oon Rapier roaren mä^s 

3ß^Iungäeinfiellung äbertiieben niotben ; btefe 
mng entroettltete ba« Umlauf iSmittcI, fälfdöte ben 
rfe^r, vermirrte aSe ©efd^&ftsbejte^ungen. S)ieg 
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iDot aud&, rote mit eä flcfe^en ^abeit, bie 9)Ietnunf! be« 
SuI(ion=9tit!S[iä&uffe8 gerocfen, al» bie Ärife om fti 
roüt^ete; biefelbe 3)Ieinung rourbe um biefelbe 3ett r« 
cQtbo, in feiner erflen, mit SRed&t Berfl^mten ©^rift, 
jenb nertreten. 

^ie I^atfo^e roar übriflcn« offenfunbig, obfd^o 
flierung unb sporlament 1810 für (roectmogifl erad&tet ^ 
fel6e ju läuflnen; fie roor ilBerbiefe uni>ermeibliii& gi 
mit bei 3<i^Iung£einfteI[ung , rooju fpäter bei 3n"in{ 
!ttm. 3mmer, überall unb bur^i bie Soga bet I^ol 
roirb bie uneinWSbare aSanftiote julegt ba& ©belmeta 
bem Umlauf netf^eu^en, feinen ^laj einnehmen; 
unb äberaS roirb bie ß^ttelauSgabe, toenn fie nid^t 
buri^ i^ren notilrlti^en 3""™ ~ bie ajerpftid^tung be 
löfung in Itinßenber Sliünje — iurüctgel&alten roirb, wi 
fie buri$ bie augerotbentlic^en ^ebfirfniffe roeli^e 
3roang£hir]S gefttlirt ^abtn, lebhaft in 3lnfprud^ geni 
roirb, frä^er ober fpäter ba^in gelangen, bie oemäi 
Srengen )u äberfc^reiten unb i^r @rjeugntg, bie %)ai 
burd& Ueberftürjung bes angebotä ju entroertfien. 5> 
ftd^ beS englifc^en ^ublilumd aber bie alljuftarte ' 
ausgäbe tft mitliin begrünbet; nur begebt t& ben fei 
gebier, ber SfSirhing f"^ ä« erinnern unb bie Urfp 
oecgeffen : bie 3i^li"ig*einftellung, ^auptfät^li^ ben 3' 
Iura. 3nan überträgt auf bad ©elbpapier, voaS n 
feinen ©egenfüfeler, bem Sßapiergelb, roa^r ift. ©on 
genug, roenn auii^ ni^t uitbegreipid^: bie sperfoneu 
in gutem ©lauben ober aai 3"'^^'n'ifit6'citiSgrUnbe)i 
renb ber ^atllungSein^eUung bie uniiermeiblii|en unb 
ten SBirftingen be8 5papiergeIbK8 cntfii^iebenft in Sbri 
fieltt Ratten, Rnb jeftt bie eiftigften, T« felbft am 
$a;i{er, an ber in flingenber äRünje einl^baren 99a 
roieberjufinben. 

©agen mir eä, um geregt p fein: bie auf bie 
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brüdung beS SroangöhitfeS folflenben S^otfo^en roareit 
attetbingS fleeignet, nidit etwa jene Setroec^Iung ober SSet= 
inirtunfl ju tet^tfetltgeit, aber in ben ©etfietn eine rege 
Sngfi nor ber Sanfttote, eine geroiife gurc^t rot i^ren. 
3[uSfi|n)eifun0en, ju unter()aUen. ^ie 93ieberte^i beä grie: 
benS in Europa, bte iätnfänge ber ^anbetäfret^eit in (Jolge 
ber §nflifTon'fi$en SReformen, bte Einführung bet eifen= 
bahnen, bie Eröffnung 6übainerila'« bur^ ben ©turj ber 
fpanifc^n ^errfc^aft, noc^ anbere Umflänbe tiatten bem 
Untetmefimung^geift einen fe^i lebtiaften, ntandinial ^nni> 
fi^en Stntcieb terltefien, für beffen Uebertteibungen ine 
garten Ätifen pon 1825 unb 1837 als ©träfe eintraten: 
blofe in ben ^a^ren 1824 unb 1825 l&atten Tt^ in Sonoon 
ni^t weniger afö fei^S^unbertfec^unbiroanäig ßontpagnien 
gebilbet, welche ein Jtapital oon me^t a(3 372 ^niatonen 
^funb beanfpruc^ten, abgefe^en von ben Unternehmungen 
otine @efellfc^aften ober IftionSre, abgefe^en Don ber Ma^e 
öffentItdEier ä(n(eit)en, meldte ben Sonboner SRarft beftürmten. 
inmitten biefeS algemeinen j^iebers Ratten au(^ bie Saufen 
nii^t immer bie fialtblütigleit, bie 3»täd$a[tung unb bie 
Sßorftc^t bewahrt, roel^e außer äi^t ju laffen fie bie legten 
fein foKten; fafl aKe, bie 8anf Don Englanb ntc^t auSge= 
nommen, Ratten bie ^etttlavt^^aie i>\i ju ben äugerfien 
©tenjen getrieben; ja^Iret^e Sauten brüten unb nietfen 
9lange$ mußten biefeS Sergeffen mit t^rem ^afetn büßen 
unb ertof^en im aSanierott. aßet es mar biefe bie ^olge 
ober ein Ueberrefl ber fc^lec^ten @en)o^n^eiten, roel^e baS 
(ttunt noi^ Berfd^roimbene ©^ftem ben San!en unb ben Äun= 
ben gegeben ^atte. 9licbt2 ift leichter, als unter bem &($ug 
beS 3*»on9^'i'rfeS )ii$ fe^r niiDfä^rig gegen S^iejenigen ju 
benefimen, loel^e fic& an bie San! loenben; ^ört betfelbe 
auf, fo entfagen Entletiner unb ^islfontirte ni^t gerne 
über 0lad&t jenen füfien „8ci(^tig(etten", unb bie San! aw^ 
nid^t. ^nbererfeit« mar ba« üpjiige auff^iefeen ileiner Stn- 



günfte« Stapittl ^a« $rtt)t(egmm. 289 

flalten für ^popieraitögofee , toeld^c jeber fiarfe ©tog ju 
Jpunbcrtcn umwarf, gerabe bo^ (Srgcbnt^ be« ^riüilcgium^. 
Unter bcr $crrf(i^aft ber grcil^ctt l^ätte man mal^rfd^cinlid^ 
feit bem XVin. Qal^rl^unbert in Sonbon jmei ober brei 
grofee 3cttelbanfen entflel^en gefeiten ; anbere mären in anberen 
flar! beoößerten ©tabten gngtanb'^ entpanben: ber Ärebit 
märe, mie in ©d^ottlanb, burci^ fünfjel^n ober smanjig folib 
begrfinbete, meife geleitete unb ben ©türmen gemad^fene 
^ettclbanfen unteri^atten morben. ®anf bem SRonopol ber 
^anf von ©nglanb, burd^ melci^eö ba^ ©ntfiel^en fold^er ernfl« 
l^aften anflatten t)erl^inbert mürbe, f<]^o§en bie ^^ßrioatbanfen" 
mie ^ilje auf. Ol^ne l^inreid^enbed 93erm5gen, oft ol^ne 
mirflid^e ^ülf^queCen, mit einem befd^ranften Ärebit, ge^^ 
}mungen, einanber eine sfigellofe Aonfurrenj }u maci^en unb 
auf Äunben ju jagen, maren biefe S3anfen natürlid^ bal^in 
^ebrad^t, i^re ^apierau^gabe mand^mal ju migbraud^en, 
inbem fie bie ^ifiex berfetben bi^ jur äufeerfien ©renje 
trieben unb bie SRoten btinbling^ an 3Rann hxacl^ten. S)ic 
folgen für pe unb für ba^ ^Publifum laffen pd^ leidet er- 
ratl^en- 

X. 

S)ie öffentliche 9Reinung jebod^, unter bem ©inffuß ber 
0>en bejeid^neten Strömung, mill bie§ nid^t anerfennen. 
S5er ®efe|geber, anPatt umjufel^ren (mie man e^ gleid^ nad^ 
ber Ärife von 1825 tl^at, afö man bie ©rrid^tung Don 
3ettelbanfen mit Slftienfapitalien auf eine ©ntfernung 
Don fünfunbfed^jig SReilen t)on Sonbon erlaubte), t)erfällt 
mieber in feine alten Qrrtpmer unb fd^reitet auf 8er 

unfeligen SSa^n fort, bereu Slu^gang^punfte mir fd^on ge= 
fe^en l^aben* SDlänner von unbePreitbarem SSerbienft, mie 
SRormann, ©ireftor ber Sanf, Dbrip 2;orren^, ber ©tati- 
pifer m. ßollod^, ©. 3- Sopb, (fpäter Sorb Doerpone^ 

^orn, »anffrei^elt. 19 






*'- 






290 ©aiilfret^it. 

aSorftanb cinciJ her erftcn ©it^'^äufcr, bcmül^en fid^, bo^ 
aRifeoerfiänbmfe unb bie tlcbertreibungcn , ju rocld^n bie 
im ©runbe ri^tigcn Qbecn Slicarbo'iS unb beS SuHioitJ^Slu^^ 
fd^uffftS beim 5ßublifum 3lnla§ geben, ju fpfiematifiren ; 310^^ 
bert 5ßeel tritt i^rer Slnfid^t bei unb glaubt feine 33itt t)on 
1819 burii^ bie 3rtte t)on 1844, xotli^t feitbem ben 9lotcn^ 
Umlauf in ©nglanb regelt, ju erganjen. 33ie ipauptpunfte 
ber Slfte Dom 19. Suli 1844 finb folgenbe : 35ie 3a^l ber 
am 16. STOai 1844 beftel^enben Saufen fann in feiner SSSeife 
t)ermel^rt werben; biejenige S3anf meldte burd^ Sanferott, 3luf:= 
löfung ober SSerfd^meljung mit einer anberen eingeigt, fann 
burd^ feine neue erfe|t werben; feine Sanf fann i|ren 
SRotenumlauf über ben 2)urd^fd^nitt er^öi^en, meldten fie 
mäl^renb ben jmölf SBod^en t)or bem 27 2lpril 1844 er^ 
reid&t l^atte. ©o vxd für bie ^ßrioatbanfen unb für bie 
Saufen mit ©efettfd^aftsfapitalien. 35ie Sauf t)on ©nglanb 
wirb JU einer Slu^gabe t)on t)ierjel^n SDliffionen 5ßfunb au^^ 
torifirt, für meldte eine ©erfung in ©taat^papieren t)orau^*= 
gefegt mirb, bie gorberung t)on 11,015,000 5pf. ©t. auf 
ben ©taatsfd^al inbegriffen; barüber \^\na\xi fann bie Saitf 
feine 3?ote ausgeben, o^ne ben ©egenmert)^ in SUletaHmünjen 
in i|ren fiaffen ju befi|ett. Um bie Qnnel^altung biefer 
Siegel beften^ ju jid^ern, mirb bie Sauf, üom 31. afugujl 
1844 an, in jmei Slbtl^eilungen jerlegt, bie ber ^^Wetau^- 
gäbe unb bie ber ©efd^äfte; bie erftere erl^ält bie „©id^er^ 
Ijeiten" in ©taat^papieren, worauf bie „autoriprten" SBoten 
berul^en; fie liefert ber ©efd^SftSabtl^eilung bie entfpred^enbe 
SBotenmenge ; barüber l^inau^ barf bie Slu^gab^abtl^eilung 
ber anberen 3lbtl^eilung wie bem ^ßublifum feine einjige 3lote 
anber^ a(g gegen flingenbe SKünje liefern. SKid^t^befto- 
weniger fann bie „autoriflrte" SRotenau^gabe ber Sauf oon 
©nglanb , nämlid^ biejenige weld^e feiner SWetaßbebedfung be^ 
barf, auf 3tegierunggbefel;l uvx bie jwei ©ritte! ber SRoten« 
ausgäbe ber eingel^enben Saufen ©ermel^rt werben ; bie Sauf 
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von ®nglanb tann fid^ aud^ mit jcbcr anbeten aSanf t)er? 
fiänbigen, um berfeften in SRoten ber erftern ben Setrag ber 
i^r gematteten S^ttelau^ahe ju liefern- 
de^ übcrgel^e bie mtnber n)i($tigen ^ßaragrapl^en. S)er 
@eifi unb ber SRed^anii^muS ber 2lfte Don 1844 fd^einen mir 
burd^ bie eben t)orgefttl^rten ^ßaragrapl^en l^inlSnglid^ d^arat 
terifirt. 

3n Sejug auf bie freien 93anfen ift fle eine Slrt 
IßroffriptionSurtl^eil, baiS jcbod^ mit ben 3lüdEfid^ten uottjogen 
werben foff, meldte man eingemurjelten ©emoi^nl^eiten unb er- 
worbenen 3led^ten fd^ulbet. gür immer bie ©rünbung, einer 
neuen S3anf tjerbieten, ben bejiel^nben Saufen jebe Sefefti^ 
gung unb 3tu^be]^nung fogar auf bem SSege ber Ser- 
fd^meljung mit anberen unterfageU; i^eifet biefe nid^t burd^ 
bie ©emalt ber Umfiänbe unb unter bem 6inf(u§ ber 3^t 
i^re aßmäl^Uge SSerfümmerung i^erbeiflU^ren unb il^r SSef5 
fd^roinben in einer mel^r ober minber naiven ä^'fit^ft Dorbe^^ 
reiten? Unb aß' bie§ jum SSort^eil ber 35anf oon Snglanb,* 
meldte bereu Ueberrefie erbt unb mel^r unb mel^r fafi affeijj 
ben Ärcbit mittelft ß^ttelauSgabe bel^errfd^en wirb. 3Baf 
bie Sauf t)on ßnglanb felbfl anbelangt, fo meiß man Jel 
reitg, ba§ bie Drganifation von 1844 ba^in firebt, bt^ 
currency - theory ober jene S)o!trin ju t)ern)irflid^en, nad^ 
mel(|er baS SWetatt affein Umlauf^merfjeug fein fann unb,. 
fott unb bie Sanfnote nur infofem jugelaffen mirb, afe pe; 
gleid^ bem el^emaligen @mpfang§fd^in , bie . genaue ©ar- 
ft^ßung ber von ber au^gebenben Sauf bemal^rten 4lin%eiii^ 
btn SKilnjc ifi. 2lngebK(^ mirb i^ieburd^, unb l^ieburd^ aßeih, 
,,ber Sanfnotenumlauf auf ber foliben Unterlage be^ ©bel^ 
metaßö begrünbet unb erJ^alten." 

3[d^ glaube ermiefen ju l^aben, ba^ biefe Slnfid^t qxw^ 
falfd^ ifi; bie 5ßramiffen von wd^m fie auggel^t/.tefiel^en 
meber in ber Vernunft nod^ t^atfäd^Iid^ bejflgHd^ ber auf 
erfte 3Inforberung in flingenber SUiün^ereintö^öaren 33anf= 
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Ättp. ni., § 18—20). aaättS bie aSanfnotc Dct' 
xe btm ^pietgelb na^e bringt, fte me^r ober 
u einer ^iftion mad^t, baS ift nii^t baä (Dernünftig 
;) Uebermofe ber Setteloitfgobe fiber beti |ie »er= 
II anefaHnorrat^; btt3 i|t bte 3ettdaitBßttbe rooför 
irgt, bie SnfetHgung unb ber Utn(a| von SServftt^^ 
Üngenbe SRflnje p liefern, melden feine ^etfung, 
cat^, leine ^ProoiRon entfpric^t. SBon jniei SSingen 
Sntnieber i|l bte Sanfnote, infofern fte bei ganjen 
btS gemeinen Sfte^tä unterftebt, bur<i^ bie Urfa^en 
re ausgaben neianlaffen (Sarle^ ober 3>t8Eonto), 
en legitiinirt; in biefem (Jolle i|l bie Seflreiqung 
labe eine Angelegenheit giDifd^en bem SCuSfleSer unb 
ebmer, jroif^en ber fdant meldte bie 33erpfltd^tun: 
;i6t, unb bem ^ubUfum has fte annimmt. Ober 
fnote tfi nur bie S)arfieIIung ber äUetaQmünje 
! angibt unb beren fiieferung fte oerfptid^t; bann 
S^ulbforberung an ben @taat ntd^t im IjS^eten 
ine „SJecEuufl" unb legitimirt bie SluSgabe nid&t 
bie @c^uIbforberung auf irgenbeinen ^rioatmonn, 
9Iä^fibeften unter ben @ntletmern ober S:)tStonttt» 
Banf. @8 ift flbrigenS unmöglii$, tS gu Derlennen: 
tifation pon 1844, mit i^rer „outoriRrten" fettet» 
f^(ägt ben ©runbfad inS ©efic^t oon bem fie au«: 
fpftematirirt boS „ftngirte" ober unbebecEte ^pier, 
ie ju unterbrflden vorgibt! 
raii^ten nnr nxtS barauS fic^ in ber ^ra;ci8 ergibt: 
oKgemein gilt in ©nglonb — obfiifioii fi^ Iiterüber 
feine aHflemelne Megel mit aseftimmt^eit auffleÄen 
ein Sßer^ältnig non 1:3 jioiic^n bem SRetatl= 
nb bem Notenumlauf fflr normal, genfigenb; biefe« 
g mürbe für melirere ßontinentalbanfen fogar flotu:: 
Dtrb angenommen, bog im gemS^nlic^en ®ang ber 
0^1 nie utc^c aliS ein Stritte! ber umlaufenben 
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3loten ßleic^jcitig fi(ä^ jur Umlöfung in ftingenber aWünie 
cinfleHt; ein 3Retattt)orrat]^ t)Ott jroei 3Rlffionen toirb alfo 
l^inreid^en, um einen SRotennnitauf t)on fed^^ aHillionen ju 
bedfen. 5praftif(ä^ genommen tfi bieg mel^r ober meniger 
ri^tig. 2Bie gepialten fid^ nun bießfatts bie ©inge unter bem 
©9ftem oon 1844? %\t Sauf l^at für ad^t SRiffionen ©olb 
inil^renÄeffern. ®ie§ erlaubt i^r mit ber l^eute auf fünf- 
jel^ SWiHionen gel^enben „autorifirten" (b. % ol^ne SBletatt- 
bedung juläffigen) SluiBgabe für brei unb jmanjig SKiffionen 
9?oten }U emittiren ; mie bringenb (ivä^ bie Sebürf niffe i^rer 
Äunbfd^aft fein mögen, fie barf nid^t \\X(\, ©ine 9?ote mei^r 
ausgeben, menn auci^ Q^i^^^wiann anerfennt, baß ad^t aRittionen 
in fUngenber 3Rünje t)ott!ommen l^inreid^en mürben, \ivx 
(ginlöfung^bienfi einer SRotenaulgabe t)on t)ierunbjroän}ig 
SRittionen fidler ju [teilen- 6in 3al^r barauf l^at bie »auf 
au^ maS immer für Umftänben nur jmei 3Riffioncn ©olb 
in il^ren ÄeHern; nid^tg beftomeniger fann fie für fiebjel^n 
aWiffionen SRoten ausgeben unb gibt fie mirflid^ au§, x^mxi. 
aud^ Qebermaun erfennt, bafe bo^ SSerl^ältniß ober rid^tiger 
aRi^oerl^ältnife jmifd^en bem aRetaffoorratl^ unb bem SRoten- 
Umlauf ungel^euerlid^, äußerfl beunrul^igenb ifl. ®§ fteHe 
pd^ bloß ein Sld^tel ber Umlauf enben 9?oten jur ©inlöfung 
ein, unb ber 3RetaIloor-rat]^ ifi erfd^öpft: bie S3anf mirb 
jal^lung^unfäl^ig gegenüber ben anbern fieben ad^tel ber t)on 
i|r auggefiettten 3Serpflid^tungen flingenbe 3Rünje ju liefern. 
SBo ifi bie gälfd^ung, bie giftion, ber SRangel t)on ©id^er^^ 
l^eit? $at bieß nid^t unenblid^ mel^r im erfien, al« im jmei- 
ten gatt fiatt? 

XI. 

S)ag ©pftem t)on 1844 miH t)or}üglid& in SRüdffid^t auf 
außerorbentlid&e '^txitn yxv^ Umfiänbe — biefen Slnfprud^ 
erl^ebt e§ fel^r entfd^ieben — gefd^affen fein. ©8 miff bie 
Sauf tjerl^inbem, allju freigebig gegen bie unmäßigen ain- 






n, mit roetd&en b« Untente^miinflSj unb @vtta= 
u in geroiRen SRomenten ber UeBerPürsung be= 
ite; eS iviD fie namentlii^ abgalten, benfelbm 
AreMt }U $ülfe }U tommen, bamit geroifTe @e= 
nffbem fottgefetft unb unterl(iülten roetben, roenn 
feunflen berfetbeti e6en in gofge jener Ue6erttei= 
unjubewfilttgenber UmßSnbe buri^tteujt loerben. 
)nbete föt eine foId(ie Sage roill ber ©efeggeber 
tig!eit unb Seblic^feit beä Sjettelumlauf« fi^em. 
)ti Umlauf (ißapier unb ajtetaK) mufe fi^/" Tagt 
fragen als roenn ber Umlauf rein melaHifi^ 
Sonfnote barf gut umlaufenben aWaffe l&inju= 
infofern bte SanE bem Sle^met eben fo gut 
JRotc beseic^nete Silber felbfl ausfolgen tonnte, 
l leine SSanfnote unb ber Umlauf bleibt im 
be folib". 

rbe ben älnt^eil bed Htotenumlaufs an ben 
S Untetneliniung^ unb @()e!ulationSgeifteS n)eiter= 
igen ^aben; man wirb fe^en — 3o^n Stuart 
BortreffIii§ borgetl^an — baß bte anberu fite- 
■ (Uebetfdjreibung, SScc^felbrief, Qaf)lun^§ar[= 
ic^Irebit u. f. ID.), beren SBerric^tungeii ber 
od& niii^t im ©ntfernften ju ma|regeln oerfut^t, 
l ftärferen SRoage babei mitroiilen; bie aJon(= 
meine immer nur bie ernfi^afte 9iote, roie 
igermagen unter ber $errfd|iaft beS gemeinen 
iner etferf&c^tig flberroai^enben Aonlurrenj fein 
c^eint babei erfl in ber legten 91ei^e, roenn 
iatten roir unS für ben Slugenblirf on ben 
t, ben bei meitem roii^tigfien in ben Süugen ber 
afte oon 1844 unb jener fontinentalen ®efe|= 
me^r ober minber in beren (Jugfiopfaii getrc= 
ne bie fünftlic&e, beabfii^tigte, überlegte Qü^ 
g «nb ©eft^räuTung ber SRotenauägabe gerabc 
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in ben 3Roraenten, roo fw »on ben SBebürfniffen bet roirf^^ 
fc^aftH(|ett 2ßelt am Ifb^afteflen in S[nfpruc(i genommen 
loitb. 68 tfi biefi auc&, roie Qebetmann roeiß, ber ^roeä 
roeli^en bie noi^ bent SGorbilbe ber Sanf ron ßngfanb ober 
anberS orßamfrrten SanFen biird& bie T^istontertiö^ungen 
unb anbete tu bsn SUonienfen bet „ÄriftS" angeroenbefe 
SeTc^tänlungSmagregeln ju erieid^eit fuii^en. 

SRicdtä ifi natörli^er, logild&er, not|roenbtßer , als 
SSerme^tung ber SBorfn^t unb ^ui^firf^fttuns auf Seite 
^ettelbonfen in Eritifc^en aiugcn61idten. ©ine ^etlelbanl 
immer f^orf barauf fe^en — roeil eine ©eföl^tbung 
Ärebitä eine Seieiiigefäl&rbnng roäre — baß bie ^et| 
für meiere fie bem 5pu6Ufum gegenfiter flutRe^t, ouc^ TO' 
„gut" finb unb fie niti^t ©efa^r läuft, für fel&e jol^li 
muffen; in augenbliden ber Ärife fönncn bie befien ^ 
üßerJRac^t ja^Iung^unfä^ig ober boc^ roenigcr äi^lwifl* 
TOcrben : bie Son( muß bann bei ben 3>iä(onto= unb a 
3)arlei^en nod(i ftrenger, umR^tigec al§ fonft fein, 
jroifi^en biefem unii i^rem fleroö^iiliijen ©efd&äftäfi 
befielet nur ein ©rabunterfi^ieb. @ä ift unb bleibt 
immer eine juiifc^en berSSanl nnb bem ^ublilum gu e 
genbe 2Ingelegen|eit ; i^r fömmt e§ ju, i^te 3Jerp[lid6ti 
na<i^ il(iren juDetläifigen Hilfsquellen ju beme[jcn ; i^m o 
e^, ju beurt^eilen, ob biefeä äRag eingehalten rcirb 
9!oten anjunel^men ober jurüdgumeifen je md^ ben Q 
niffen biefec llnteifu($ung. ©anj etroaS SInbereS if 
grunbfä^Ii^ baS Slnßebot eben roegen ber atuäbetmuni 
^tac^frage ju befd^ränten. @S ^eißt bieS gegen bie 
ber SJinge »erfiofien unb bie 3latnt mie bieSRoUe ber' 
note noHtommen »erfennen. 

S^oä erhellt hinlänglich au3 bem, maS früher ie^ 
teren fl&er Slotur unb SRoQe ber SBonfnotc gefagt ro 
(f. Aap. IV., §§ 8—16). G« genfigt an biefet ®feCe, 
es in'S ©ebät^tnife ju rufen. Slie Sßctpftid&tung , flin 
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liefern, ivotittt bie lei^enbe ober btSfontirenbe 
oetpie^t, ifl bie ©egenpactie, bie notlivenbige 
ber eintabung: Sffiaaren ju liefern, roeld&e fie 
Rote an biitte ^eifonen ric^itet; biefe Qiiilabung 
fentlti^e, im @runbe baä @injige baä mir bienen 
Tttrt förbert unb unterftü|t bie SanEnote bie 
ijrer SBercii^tung, bie frjeugniffe „umjufeti«!'', 
fc^neUer au§ ben Rauben xoeU^e fte ju entSugem 
in bie $önbe meldte [id^ biefelben aneignen rooQen, 
1 lajfen. 6c^en roir uns je^t bie praftifd^e SBir» 
f^flemifirten Sefd&tänhtng nä^er an. 3n einem 
lirt JU geroü^nlid^en Qdtm but'<i(if^nittli^ ein 
ä ältünjtapital von fflnf^unbert 3)liIIionen; buic^ 
[ijien, bie Sonlen unb bie SSanfietS joirb biefeS 
! 3){ünjfapital jur jeittoeiligen 9Jerfügung bet 
lefteUt, meldte eS gu entlegnen roünfc^eit, um fti^ 
berabtretung ber Silünje bie begehrten SBoaren 
la[fen. StJun wirb eine 3ettel&an! gegtünbet, 
bet ^oiben 9)iilIiorbe metaljift^er 8ieferungSDer= 
itbeit IRillionen in @tn(abungen, SBaaren auSjU: 
> in SSerpflidjtungen, fKngenbe ffllünje ju geben, 
biefe ©li^riftfiüdte (aSonfnoten), luenn bn« S|SubU(um 
t liält, leifien ben @ntle^netn biefelben S^ienfie, 
igenbe SDIänje roeldfie i^nen geliehen rootben tofire. 
nocö 9Bnnfii&; eS gibt fec^^unbett SRiHionen 
ttel, Sieferunggoermitfler, gecabe ber SBebarf bet 
en @efii^äft3beniegung. 9Iun tritt eine ßrife ein. 
[iitioH iiii 3nnern, ein berooffneter 3iiffltninenflo6 
itfanbe, Uebecfc^roenitiiungen unb ©tutmuerioßs 
SSraftlien, ein Sürgerttieg in ben bereinigten 
bie dualem in @gi)pten, ba& äSiebererft^einen 
'S in 3x^1^11 oerurfad^en pIöfjIidEi besi ^aufleuten 
iglii^en £anbe oiele SJeTlegen^etten , ^erlufle, unb 
X noc& ja^Ireid^ere unb fiärtere befurd^ten. ©ofort 
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wirb ba^ ©Über fd^toierig, fcltcncr; bie barleil^bare aßenge 
nimmt ab. ©arum? ^at bic @rbe fie uerf d^tungen ? 
^eine^mcflg, S5a^ ©Über mai^t fid^ fetten — in größerem 
Umfange, afö e^ bie augenblidftid^e SluSfu^r Mingenber SRünje 
jrcd^tfertigen fönnte, ober aud^ menn ju einer ungen)ö^nU($en 
'Slttj^ful^r gar fein Slnkß t)orl^anben ifl — ba^ ©über mad^t 
fid^ feiten, meil bie mi^trauifd^ geworbenen S3efi|er e^ lieber 
^emal^ren unb auf ben 3*"^9^^*"w t)erjid^ten, aU bo^ 
i^apital einer ©efal^rbnng au§fe|en; meil Slnbere, n)el(^e 
%er ©elbeingänge nid^t fidler finb, ba^ ©über lieber in 
ber Äaffe beroal^ren, um il^ren eigenen SSerpflid^tungen am 
iBerfalfötag ftd^er nad&jufommen. S)ie golge t)on äff bem ift, 
baß baö leil^bare ©überfapital von fünfl;unbert SKiffionen 
auf mer^ ober breil^unbert aWiffionen jufammenfd^rumpft. 
®ag iji menn je ber redete 2lugenblid für bieSReferoe „ein- 
zutreten" ; ba^ ifl ber Slugenblidf, mo bie Sanf note mit ber 
größten 3f{fi|l{d^leit i^re SRoffe eine§ Seiftanbe^, einer grgäm 
?ung be^ Umlaufgmerfjeuge^, be^ metaffifd^en Sieferung^j^ 
iDermittlerl, fpiett. Unb gerabe in biefen 3Romcnten woffet 
9^r fie feffeln, mottet Ql^r fte nur unter ber Sebingung 
loSfaffen, ba§ il^r ©egenmertl^ in HRetatt eingel^e? 

®ne ©ifenbal^ngefettfd^aft befi^t filnf^unbert SQ3aggon§, 
meldte il^re ßinie jiemlid^ gut bebienen. ^un entmidfelt ftd^ 
ber SSerfe^r; an gerotffen Siagen (e^efttagen, SRarfttagen 2c.) 
ftettt ber SBetrieb au§erorbentIi(^e 9lnforberungen ; bie ©efeff- 
fd^aft läßt fönf jig SBaggonS erbauen, meldte pieffeid^t weniger 
fefi unb glänjenb afö bie fünf^unbert anberen, aber ani^ 
reid^enb gut fmb, um bei 5uf affigem außerorbentlid^em Se- 
bürfniß ju bienen* SBa^ mürbe man oon ber ©efefffd^aft 
Tagen, roenn fie beftimmte, bajs bie Sleferoemaggonö befio 
aoeniger l^erangejogen werben foffen, je mel^r bie ©eförbe- 
rung^nad^f rage fid^ bäwft ; wenn fie ben Beamten oorfd^riebe, 
leinen einzigen 9leferoewagen auSjufoIgen, afö infofern ein 
öewöi^nlid^er SBäagen jurüdfgeftefft wirb? S)ie ©efefffd^af ten 
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ffe imb ber Solintutfc^eii in 5pari« Beft|cn eine 
gtefenjeroagen, loe^e ä"iit geroö^ntic^en SJienft 
nbet roerbeit; roeld^e 3Reinuitg mflgle man i}oni 
efei- ©efeDf^aften ^atwn, roenn fie »etfflgten, 
befto me^r ju 6ef^ränlen, je flt56er baS Se= 
roirb i wenn Tie anorbneten, flegen jebeti SHefetoci 
let jum 5ienft teofbert niitb, einen otbentlii^en 
rfgH^nUen? ®a§ i)! gerobe bieSßoIitii ber famöfen 
Ui\ ©ie fügt ber ?tont Don (Snglanb: „3)tt 
Inilauf ber erjeugniffe burd& bie ©Raffung einer 
n UebettragungäKermitUern fteförbetn; jebod^ 
iefeI6en befto loeniger miSfotgen, je bringlii^er 
bebiirfen roirb. aSerben bie metaKenen Ue&er: 
mittler fettener am Ißlafte, fo roitft ®a einen 
i ^papiert^aUr nur infofern ouäfotgen, aU man 
^ouptt^aler (in ©itbet) liefert, melden Sm 
ft [leUft in beine Äeffer »ergräbli!" 

XU. 
(irlungen einer folc^en bem gefunben ?Dienfd6en= 
gegenlaufenben Ißolitif ftnb leitet oor^erjufetien; 

3a^ren beftäligen bie GreignifTe, roa« bie ^er^ 
näfe^en ließ, orange ic^ (jinjujnfügen, ba& 
t»on einer oemunftlofen 3ßg*lIofigfeit bie SWebe 
wenn roir bie SeitgemÄ&^eit unb Sroedmägigteit 
en ©efc^ränlung frififirenl 3^ roieber^ole e«; 

unb no3) me^c als in geroö^nlic^en Qäten [oD 
[t Iritifc^en SlugenblicCen mit äugerfier ä^orfid^t 
Gattung »erfo^ren: fw foll burc^ i^ire (ginta* 
liefern, nur für iuoerlöfeig jatilungSfä^ige 5per= 
:e^en; fte barf auf ade göDe nuräJerpfli^tungen 
liS ber Rc^em Hilfsquellen ilber mtü^ Re jur 
erfetben »erfügt, eingeben, aber fo »erfahren 
Banken (eine^roegs. 5ffiä^renb ber Ärifen benr^ 
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tEieilen fte inc^t allein bte Qualität, fonbem au$ unb mt= 
jftgti^ bie Quantität: bo« gute ißapier wirb eben fo fe!|r 
afö boä jmetfel^afte juräcCgeiotefen obet ntig^anbelt. <Sie 
benlen leiueSroefl« baran, i^re ^itf^ttueHen im Ser^öItniB 
ber i^nen obliegenben er^ö^ten Seiflung j« »ermel^ren; (te 
jiefieii ei vor, bie Seiftung nac^ ber 3IuSbe^nung bet gufäQig 
untet i^rer $anb beftnbU^en .^tlfSquelen ju regeln. ^oi$ 
ifl biefeS ©ebtec^en ober biefer Unfinn feine befonbere Sigen^ 
tfiümlid^teit bes englifc^en SpflemiS i^on 1814; alle ^tivv 
legtuntSf^fteme gelangen bafiin. 3*^ niecbe im folgenbeit 
Kapitel barauf jurüfjulontinen ^aBen. 

®o^ (aun iä) bie SKfte »on 1844 nid&t »ertafTeu, o^ne 
ein äSort von i^iem SRet^ani^muS , non ber ©paltuug ber 
a3anl oon @nglanb tu jmei ganj verfd^tebene Sbt^eilungen, 
jn fagen. Sticht nuS SergefTenlint ^abe ic^ baoon no($ nidgt 
gefprw^en; t$ bemeiTe getn ben 3lauin unb bie ©teile na(g 
berSBic^tigfeit beä ®egenftanbe^ : ic^ tann biefem Stäbermeif 
nur einen mittelmäßigen SSert^ juerfennen, felbß roenn id^ 
auf ben ©tanbpunit feiner Urliebec eingebe. ®8 nerbienf 
(aum ben Säim, meieren e£ im 6inne bei SobeSec^ebung 
ober Äiitil Beranla&t. aSor aBem bietet eä bie fe^r gro&e 
Unjulömmltc^teit bar, in geroö^nlic^en 3^^t^f nu^los JH 
orbeiteu — bet Umlauf ber ©an! oon (ängtonb etrei^ 
feiten tn Slotmaljeiten bie Siffer, auf roelc^e [i^ bie „autt»= 
rifirte" 2£u§gobe unb ber SRetaUporrntlEi jufammen etfieben 
mfigen — unb gar nic&t arbeiten ju lönnen in jenen 
anormalen S'^ten, für welche eS bod^ ganj befonberä ge^ 
fifiaffen roorben. 5Sä^renb ber Ärife oon 1847, foroie 
Tofi^tenb ber Ärife oon 1857, foroie roä^renb beS ginanj^ 
jingeroittetS in Sonbon im ffllai 1866, mußte bie ^anl 
ermäd^tigt »erben, aber bte@c^nur ju ^auen, i^re 9[u3gabe 
nid^t an ber @renje au^u^alten, meldte jener äRec^aniSmuS 
i^r auferlegen foH. 9iod& me^r; fpiette biefer SRec^ani2muä 
feine Stolle ganj nortrefflicfi , i<$ mürbe in benifelben boii§ 



Sd^nötMei, eine lleberffüffiflteit fe^en. S)er vom 
in'« äuge gefafefe ^rotd tonn eben fo gut but$ 
unb unget^eilte Saut eriei^i roeiben ; eS genügt, 
bifiten, aber bie „befugte" ausgäbe ^inouS eine 
te auSjugeben, beten metaQifi^en tSegenwectb fte 
. @o i^at man eS auc^ tDtrfIi<$ in Oeflerrei^, 
tionalban* (27. SJegember 1862) als ©totut einen 
)er 3Itte von 1844 erhielt. %tv Öfietreiij^ifc^e 
fanb iä gar nic^t nSt^ig, bie älnfettigung bet 
tnaterteH oon i^tei 9lu§gabe ju trennen: ebenfo 
eine folc^e a;rennuufl bei anbetn Äouttnentalbanfen 
Notenausgabe nac^ bem Aopital ober bem 3RetaQ= 
er nad^ anbem beftimmteu (Elementen gu bemeifen 
: uot^menbig erai^tet routbe; ebenfo roenig aU 
de ©efeftgebet felbft biefe ©d&eibung für unent= 
elt bei ben SSanfeit »on ^i^^o^b unb ©c^ottranb, 
Iren Stoteuau^abe ft^ in iuiei Sategorieen trennt : 
le" 9[u§gttbe (o^ne SKetaHbedung) unb bie äuS: 
n jebe 9iote il)re öoDe aJietaHbecEung ^obcn mufe. 
Ute von 1844 gä^Ite unb jä^It unter iEiren ©eg^^ 
erflen SßoItSroirt^fc^affSle^rer unb ginansmänner 
erwähnen roir bloß ben erlaubten SSerfaffer ber 
e ber greife unb feinen mürbigen äRitarbeiter, 
guKarton, einen ber fd&arffinnigften ©li^riffteller 
Segenflanb; ben bettouerteu SBilfou, TOel^et bie 
; bie S3anf oeranflatteten @t^ebungen fo beroun^ 
cbig geleitet ^at; ©ilbart, Orünber unb ©ireftor 
ifien S0ouf mit ©efettfc^af tslapitatien (London and 
er) unb ber genaue @eycöi(i&tf!af(!&rei6er ber ^anl; 
urton, beffen Stellung in ber Eit^ jener bes Sorb 
gleii$!ttm; 3o^n 6luort anitt, einer ber erpen 
inomen beS t)eutigen Europas; ^enri ^. äüacleob, 
nb, ungeachtet feiner f(^roeren Srrtljümer in eini= 
n ber Zolirin, ein ^o^e§ ®iffen unb eine fet= 
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tenc Urtl^eiföbered^ttgung tnSanffad^en abfpred^cn wirb, ^ü^ 
übergel^e bie SSoIfenjirtl^fd^aftölel^rer bcS Äontmcntö, xotli^e 
mit feltenen SluSnal^men in jenem fünfte bie 9Inftd^ten ber 
an^gejeid^neten; e6engenannten engltf($en SIntoritäten t^eilen. ^) 
SRobert 5ßeel felbfl ^atte f($on im ^al^re 1847 frei^ 
mütl^ig jujugeben, ba^ bie Sfte t)on 1844 nid^t bie 916^ 
pd^ten x^ermirfti^te, in meldten fie erlaffen morben mar ; feit- 
bem offenbarten bie (Sreigniffe mit mad^fenber @mbenj bie 
grrtpmer wnb ©ebred^en jenes mel^r tjermidfelten afö mirt 
fomen ©pflemS. S)er englifd^e §anbel greift eS l^ente faft 
einfKmmig an; im Qal^r 1861 rid^tcte bie (Sit? gegen baS- 
felbe eine förmlid^e Änflagefd^rif t ; $r. ©labfione mad^te ftd^ 
im t)origen ^al^r baran, eS jn tjerbeffern. Sie Jpanbete^ 
!ammem t)on ©la^om unb HRand^efter greifen eS in biefem 
Slngenblidf mit gntfd^iebenl^eit an. ®S üerbanft feinen gort^ 
beflanb faft nnr bem SBibermiffen, meldten man in ßnglanb 
gegen jn rafd^ unb ju läufige Sieformen empftnbet. S)a§ 
lägt fid^ allenfaffS begreifen; mir werben überbiefe feigen, 
maS in ber englifd^en ^rayü5 bie Unjufömmlid^feiten jene^ 
großen 3Ri§oerPanbni§eg ein menig milbert. Slber meldte 
9leije, meld^ aSortl^eite fönnten feine Uebertragung auf ben 
kontinent red^tf ertigen ? SBäenn fd^on gemäl^It werben mu^, 
söge id& baS reine, offene unb in feinem Sffiirfen nid^t ge^ 
bunbene 3Ronopol beä franjöfifd^en ©^flemS, bem tierlleibe^ 
teU; permorrenen, »erfd^robenen ^ßrioilegium ber 1844er 
Sanfafte vor. Qd^ fpted^e, mol^l t)erflanben, blojs tjon bem 
©9flem ber jwei ®ro§banlen unb feine^megS im Slllgemeinen 
vom Sanftoefen ber jmei Sänber. S)a§ äJlonopoI in granfc 



') (Sine ber Beflen, auget^afb (Sngtanbd übtv bie Site- Don 1844 
Deröffentlic^ten @tubien ifl ba« Sert be« $ecnt Sb* SBagner: 2)te 
@elb' unb ^rebitt^eotie ber ^eeffc^en iBantafte (Sien 
1862); tn granlreid^ flnb befonberd ha9 Sert bed $erm 2)u))u^nobe 
fiber bie Wlünit unb ben ^rebit, bie glön^enben KnffS^e be9 ^txxxi 
Wi^tl (S^eüalier unb bie 6(^riften ber $$, bereite anjufü^ren. 



»aiilfrei^Mt. 

fl t^atfäc^Itc^ unbef^räntt; bas Privilegium in Sngtaitb 
neben jt^ eine genriffe jrei^eit fortdefte^cn; bie 6e= 
infle ^rei^eit ifl immet noc^ nie^c loert^ a\s bie voU- 
ge 3[6n)efenl(ieit bei gtei^t. 

xni. 

ReEien ber Sant von gnglanb mit it)tem 3(4itung ge= 
ben attter erf^eint bie 8ian( »on gtontrei^, (»eute i^re 
Lgfle SlebenBu^Ierin, als ein @mi)orfdmniIing. 3Rit t^t 
Jen mir nic^t, wie mir e« fflr i^re öltere britifi^c 
!|i« t^itn mußten, um Sal^r^itiiberte jurürfiuge^en. 
iQt nic^t einmal mittelbare Sejie^ungen jur äJeigangem 
niijts binbet fie an frühere Ä^ntii^e ©i^öpfungen, bie 

beä 3oI)ann Soro •) unb bie ^üsIontofaRa (1776). 
luf bem polittfc^en ^atte bie SteDotution auf bem vo\tä' 
i(ä|aftliijen ©ebiet rein aufgeräumt. Sffielc^e Ärebitan= 
tonnte bem am @nbe beS ad^tje^nten ^t^i^^unbettö 
nben ©türm mibecfle^en? SlSelc^eä Jtrebitmer^ug tonnte 
;gen bie älffignaten behaupten, mel^e felb[l ben üBegriff 
ßert^ unb von änftnje oerntc^tetenl 
^ fättt mir aDerbingS ferner, über bie @ef<$i$te ber' 
ebengenannten 3«ttelbonIen ft^roeigenb ^inroegäuge^en; 

fefir ansie^enb, fe^r le^rreiii^. ') 2lber ba icEi in bies 
'tinften Kapitel einjig bie jmei mtd^tigflen unb <m 
n tppif^en 3ette[ban(en ber @egenroart beurt^eilcn roiff, 
mar nai$ ben aa& ben t^eoretifdEien ;iforri$ungen in ben 
^gegangenen Sopiteln entnommenen Siegeln, mn% id^ 



3i^ ^ab< benn ©eft^iAU auefiUtlit^ tr^Wt in 3(fln San», 
inanjgefiJii^tliilic ©luHe, (gr. 8. Seipiio 1857) unb eint 
jtt 3"tonim(n[o|luiig betftlbcii iii tiiwr uom fvaiiiafiJc^Mi S"!""" 
m SDcnlfi^rift D»{ii(^t, nicld)c nSdifltne unler bttn XiM : •L'Ecooo- 
ilitique avant lea Physiocrates« ertdjfint, 
®ie ®(|d)ic[|t( ttr ©isfotilDfafft, mM}t Idioii ^trr Uauti« (Des 
ea etc., Paris 1830] uovtrcfflii^ Dure(|)rlll battt, mva^t nculit^ß 
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Sitten bei ©eitc laffcn, roa^ fid& nid&t unmittelbar auf itne 
in Äraft befiel^enben 2lnjlalten begießt. SBa§ ^eutjutage in 
^xanixei^ in ©ad^en ber Stotenauggal^e befielet, ifl ganj 
^autod^ton", nämlid^ jünger aU bie Sftetjolution- 6§ gilt 
iieg, votlS)l bemerft, nur tjon ben tl^atföd^Iid^en ©lementen. 
^nberg vergalt eg jid^ bejüglid^ ber roaltenben ®runbfä|e. 
3n biefer Scjiel^ung gehört bie 93anf mn f^ranfreid^ cl^er 
ier aSergangenl^eit atö ber SReujeit an. ©ie entftunb am 
18. SBrumaire. Deffcntlid^en Slnjlalten fowol^l afe ben Qn- 
iipibuen brüdft ber ©eburt^tag oft fein ©epräge für i^re 
.ganje Saufbal^n auf. (Srfiaunlid^ wär'^, wenn eine große 
M^rebitanftolt ; in einem fold^en 2lugenblidf geboren unb feit 
u^ren 2lnfängen ber befonberen SlufmerffamJeit ber Äonfulatg^ 
Regierung geroürbigt, nid^t balb ben ©influfe jener centrali- 
flrenben, auf bie ©inl^eit in Slllem gerid^teten äRad^ttenbenjen 
x)erfpärt ptte, burd^ weld^e bie neue §errfd^aft fid^ ben 
Meberlieferungen be^ altmonard^ifd^en granfreic^^ anjufd^Iiegen 
fud^en mirb! 

;3n SSüd^rn unb glugf d^rif ten , im ©d^oofee ber Slfa^ 
bemie ber moralifd^en unb poUtifd^en SOBiffeufd^aften unb 
fonfi nod) l^at man in ben legten 3^^^^" bie SKeinung ober 
SWeinungen SRapoIeon^ I. in 83anffad^en lebl^af t befprod^en : 
loottte er bie ©inl^eit ober bie SRel^rl^eit, ba^ 5ßrioilegium 
Dber bie §rei|eit ber Saufen? Qd^ folgte ber Debatte, in 
«oeld^e au^gejeid^nete SJReifter fid& mengten, mit Slufmerffam? 
leit; i(^ perfud^te eg, bie jur Segrünbung ber entgegenge- 
festen Sel^auptungen angerufenen S^^^Öi^^ff^ ^^ ^^^ Üuelle ju 
fotttroUren nub attenfatt^ ju oerooHftänbigen. ©od id^ eS 
gefiel^en? 3Reine einbrüdfe, bejüglid^ ber aMeinung 9?apo:= 
Jeon^ I. über 3^tt^Iban!en , gcfien bal^in, baß er gar feine 
J^atte. 3Kan mag eines ber größten ©enieS fein; man um^ 
faßt unb oorjüglid^ ergrünbet bod^ nid^t 210 e§. ®ie ©taatS- 
mirtl^fdfjaft mar nid^t, fo mand^e S?erfägungen bejeugen e§>, 
3lapoIeonö fiarfe Seite; überbieß l^atte bie grage ber 33an!' 



^-^J!/L>'_ 



gat nid^t bte t^[ fiente aSges- 
eite. 9IapoIeoit ht^&^lQtt Ti^ mit 
tioe ^at(ac^en fie i^ an ben Aopf 
K fltife in spariä aJInrreit unb auf: 
er Stulpe unb ScEiroeigen »iD; »ena 
n unpreic^enben Arebtt berufen, um 

^emmniffe }U entfc^ulbtgen, wel^e 
liefen Sefriebigung her $eetes6ebürf = 
e(ien; roenn ber ^anbel in ben ^i- 
ie ©efcgaftiS^ocfung unb ben SHangel 
\t, benen eine befiele Ärebitoifloni^ 
^(fen fönnte. 3(bet bie ^a^e bt' 
\)n ni^t genug, a(S bag ei ftd^ be^ 
emeinen ju Raren 33orfteOungen uni> 
gen. ^aruni unrt^eilt unb bef^Iiegt 
^aQ unter bem unmittelbarflen @in=^ 
ungen berufen §eute auf bem ®uU 
leau; unb (tretet; morgen auf ber 

engtif^en ^amp^Ietiflen, auf ben 
[ien; übermorgen auf ben SBef^roer'- 
SiHe. ©0 — um nur ein SJeifptel 
jrMfirt SRopoIeon ^eute, bte Sani mäffe 
tg be^ ©taatsfc^ages in feinen SSet: 
gen, bag fte bie ^efKmmung ^at^ 
Eanfmann, ber td verlangt, ®eEb ju 
3Ran begreift ^ernad^, ba§ feine 
retc bie 6eliebigen Stflfepuntte für 
einungen, wri^e mon i^m jufc^reiben. 

oleon Über biefen ©egenftanb fejler 
:ieugnngen ermangelte, befio geneigter 
linenSÄiddtung feines ©eifies jU folgen;, 
l. S)et freien SBanctjfaltiglett grönb: 
ation unb bie @infSrmigIeit in allen. 
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©inflcn er|!re6enb, — „er iDoßte fit^ jum Stegulat 
SWeinungen, juin Slätnpfer otlet 5ßatteien, jum6i^6iel 
oßet ßonflifte, jur Hoffnung ültet 5|Jri»atinteteffi 
metfen" (SKoKten) — mußte SRapoleon, loenn il^m i 
fonbere Umilänbe au8eii6(irf[ie& eine entgeßengefeftte l 
aufbtfingten, unfe^tbor juc einäigen, centraltfirten , 
regelten S9ant hinneigen, „^i^ liebe ntc^t ben ÄonRi 
SBanten, meiere um bie ^ette ^apiergelb anfertiger 
„gine fflanf ift leid&tet j« übenoad&enals jroei;" . . 
mufe §etr in allem fein, loorein i$ miti^ menge, u 
jügRc^ in ©üc^en berSonl, meiere oielme^r bemÄd 

ben antionäten gehört;" „3n gronlretd^ fe^It 

SDIännem, wel^e roiffen, roaS eine SJanf ift." SBe 

in biefen ©äßen nidjt ben geheimen ©ebonfen be3 
«rtennen? SÜÜe R^ barfibet munbern, bafe biefer Q 
bonte, ungeoi^tet aller 3öfleiingen unb Umfi^roeil 
©tlfiem bei 3etteIüuSgabe fein ©epräge aufbrürff, 
fie oHen übrigen ®inri(5tungen beä elften Äaifettei 
brfidt? 

Man mürbe na($ biefen ^rämiffen leicht uermutl 
baä er|ie Äaiferreii^ bie einsige San!, bie ^ettelfluS 
^ßrioilegium ober »ietme^r al8 aSonopol, ^interlaf 
ajon Dielen Seiten bemüht man ftc^ feit einigen 3' 
ber ar|at, eS «n§ glauben ju mad^en. 3e(i beeile 
bemeifen: ni<$t3 iji unma^rer. 3>aS ^aifertlium 
SBanfmonopoI bie Sßalin gebrochen, i^at aber baffe) 
errii^tet: fo roenig, bag noi$ ^eute, obfd^on man c 
SBa&n fort unb fortgefc^ritten i|l, baS HRonopoI n 
fäd&li$ unb niii^t von SRec^tSioegen befielt. 

XIV. 
©obolb bie roirti^fd&affU^e a:^atig(eit unter be 
torium roieber tn i^c tegelmofiiges ®eleife eingefenli 
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fi<ä^ ba^ Scbürfnife, beit Ärcbit roieber }u beleben, i^n ju 
entiDidfeln, t^n burd& bie SSetöefellfd^aftung bev Kapitalien, 
burd^ befonbere 2ln[talten }u ftävfen, affgemein geltenb. 
S)ie alten Sefd^ränfungen jtnb ocrfd&ronnben. 3Ran befinbet 
fid& unter ber ^errfd^aft be^ gemeinen Sled^t^. Siid^t^ 
wiberfe^t fid& jenen ©d^öpfungen, nid^t^ befd^ranft bie SRit- 
tel {l)rer aBirffamfeit. Slatürlid^ mod^en ftd^ bie S3anquierö 
juerft an'^ 2QBerf. 6ie grünben bie Äaffa ber laufen^ 
ben Sled^nungen (Caisse des comptes courants); bi«- 
felbebeforgt atte Sauf gefd^äf te ; bie ä^ttelau^gabe jäl^lt unter 
t^ren loirffamften unb frud^tbarjlen SJel^elfen. @ie gewährt 
bem Umlauf bebeutenbe ©rleid^terungen unb trägt jur Slüdf- 
felir beg Ärebit^ bei, meldten bie ©d^redfen^epod^e (la Ter- 
reur) jeitroeilig verbannt ^atte. Gin ©iebftal^l von gmei unb 
einer l^alben 2KiIlion, beren Opfer fie ifi, ftefft bie Äaffa 
glei(^ 2lnf ang§ auf eine Ijarte 5ßrobe (27 S3rumaire ^a^x IL) ; 
fie ifi einen Slugenblidf gejmungen, i^re 9lüdfäaf)lungen in 
flingenber 3Jlünje elujuliellen ; bie öffentlid^e ©rfldrung ber 
Slftionäre : ba§ ilire ©efellfd^aft o^ne ^ßrioilegium unb unter 
ber ^errfd^aft be^ gemeinen 9led&t§ beftelit, b. ^,, ba§ fie 
Sitte folibarifd^ für bie SSerbinblid^feiten ber ©efettfd^aft l^af- 
ten, reid^t f)in, um fd^on am näd^ften Sage atte ffleforgniffe 
ju Derfd^eud^en ; bie Äaffa öffnet il^re ©d^ieber mieber 
unb ba^ 5ßubli!um Derlangt nid^t weiter bie ©inlöfung ber 
SRoten. 

SSon SBanquier^ unb für Sanquier^ gegrünbet, nü|t bie 
,;Äaffa ber laufenben Sted^nungen" nur mittelbar bem^anbel 

nni> ber Si^^^fi^'i^/ ^^"^^ fi^ ^^^^^ ^'^t mand^mal fogar 
©d^aben bringt: ba§ an^ ber SJergefettfd^aftung ^eroorge- 
gangene @int)erflänbni§ rerminbert ober fd^tt)ä(^t bie Äon- 
furrenj unter ben 93anquier§, jum großen 9?ad^t^eil ber 930- 
merber um 93aar^ unb Si«fonto=®arleil^en. Um biefer älu^- 
beutung ju entgelten, Dereinigen fid^ i^rerfeit^ grope ^an^ 
befö^äufer unb 3Kanufa!turiften: fie grünben bie ^anbeU* 






cStoiitptetoifa (Caisse d'escomirte du comn» 
in »ielcr ajesietjung iiitereffante Siiftatt. 3"*>'ß (* 
SqIji: VI) für eine ®auer ooii 3 3öf)«n flegrfliib 
Erfolg fo aiicienfc^einlii:^, bog bei ©efeUfc^aftlDeittai 
tinbcfiimTufe SJnuer eviteuerf loirb. ©ie fiat fein 
pitol; |ie bleibt — mie bie ©efellfi^aft, roelc^e b 
flicke ©efe^geber eben je|t ffir bie Sebütfniffe be 
ticeii Strbeiterbeioeflunfl grüitbeii raiH — jebem 
IiiRigeu offen, unb jeher gintcitt eines neuen ®ef 
^at eine ÄnvitolSnermefitung p §otge. Set 3[r 
bie aiftie ifl »on je^ntaufenb grancl; ber Sftii 
fünffjunbect ^mncS in lUngenber Wünje ein u 
jei(^net für bie anberen fünftnnfenb gtancä se^it SBei 
fünfifunbert grancS nuf Sidjt uitb auf ben Ud 
5Die gcbrutften, gleichförmigen 5!Be$feIformu[Qre ro 
ber 3(nftatt geliefert, lueldie fie mitunleräcic^ne 
Umlauf fegt; fie roerben auf SJorjeigung an bei 
flingetiber 3)lßnäe eingelööt ; aber fte ^aben üb 
niö^uli^e SSanfuote ben SßortfieU einer crgänjenb 
ft^aff, bie in ber Unterf^rift beä ©efeUfc&aften 
foHte bie 33anlE eines aiageS öufeer Staub fein, i 
pflii^tuugen na^jutouimen, fo roerben bie ^ni)c 
9Bed)fel ober 9}oten roa^rfc^einlic^ JJiditS oerlieren 
©efettf^aftct bie jelin oon i^m mitgejeic^neten ä 
Htngenber 3Jiflnje etnäulöfen f)ätte. 

9lui^ ^aben biefelbeu einen leiteten Umlauf 
SBetroenbung gestattet ber Äaffa, bem ©efeHfi^afi 
fd&nittlii$ baS fünffache feiner (rinlage (5,000 %x 
foutiren; eS »erjte^t fic^ »on felbft, bnfe eS jebt 
fi^oftet frei Jtef)t, mehrere Steile ober Siftien ji 
roaS ben SisFonto loorouf et Stnfvrui^ i^at, um e 
erfiß^et. 5)ie Unter iteljmuug ge^t DottreffIii|i. ® 
cntroidfelt fic^ immer mefir: mit jinötf ©efeUft^aj 
fiebenunboietäig Hnttjcilen gegtünbet, jäljlt er ju d 



3 (Sitbe grimaire ^a^t VII) l^unberts 
: mit jioei^unlierteinunlifünfiig Sntfiei' 
nb^nttaire beS folgenben Q'^^'^*^ ^i 
gfeit füc bie ©anl, welche aflionäre 
ffung neuer TOitglieber innepit, jä^U 
iibneunjig ©eteOfc^aftct mit 9,400 3[n= 
iem 3Jiünj:Äapital »on jroölf 3)lilItoneii 
ipierunilauf im gleichen Setroge. S)iefe 
tfit bic banialige Spotte ^o^en ^a^Un be- 
leii ©rfolg. @c roedt Sloc^tt^mung: ber 
4, betn Seifptel ber ©rofefiönblet unb 
en; er grünbet baS ^anbelScomp: 
ommercial), auc^ bie Caisse-Jabach 
deinen ein %Ulat\<^ ber §anbcl§bi§!on= 

[fo in $atiS btei ganj junge unb ooQ: 
Halten, bereu eine bte 9trtflolratie, bie 
c^te, bie biitte bie untere «Sd^ic^te bet 
(t bebient; aCe brel bebienen fi$ be& 
galten fiij jebe innet^olb beä ÄreifeS 

was fte ntc^t ^tnbert, fi^ but^ gutes 
[feitig ju föcbecn : bie Äaffa bet loufcn; 
b bie ®i§(onttaffa nehmen gegenfcitig 
ifgcKärt burc^ biefe ©eifpiele, aufge* 

Erfolge, rielleic&t auc^ erfc^recft üon 
:r bie §anbel8: unb Qnbuftrienielt oon 
rmunbfci^aft ber fflanfroelt ju befreien 
tä) einen neuen Umfturj (18. Srumaire) 
jaftli^en Sü^ätigleit be§ Soubes einen 

Berfpri($t, fafet eine ©ruppe »on SRotils 
ire ginanäntänner, ben ©ebanlen einer 
jemeineren Slnftalt : einer öffentric^en 
iter bem S:itel ©on( uon granl« 
rat^, bec f$on bamalS in ginansfad^en 
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t)iel ©el^ör fanb unb fpätcr ber erfie, bcr S3anf t)oin Äaifcr 
t)orgefeftte ©ottocrneur fein loirb, bcflnbet fid^ unter ben 
fubfcriMrenben ©rflnbctn; er geroäl^rt ben Unternel^mcrn 
einen eifrigen unb roirHid^en ^eiftanb. Uebrigen^ ifl ber 
erfie ßonful (Sonaparte) von felbfl willig unb bereit, ben 
§inan}mäd^ten be§ %aQe^ ongenel^m ju fein unb eine Unter- 
nefimung ju förbern, roeld^e bei ber wirtl^fd^aftlid&en uxA 
finanjiellen SEBieberl^erfieHung be§ SanbeS mitjnl^elfen vex^ 
fprid^t. 2)ie Statuten werben in einer oorbereitenben SSer- 
famwlung am 24. ^ßluciofe 3^^^ VIII aufgearbeitet unb 
unter jeid^net ; bie ©eneraberfammlung foll, fobalb wenigflenS 
fünfjig ©ubfcribenten t)orl^anben pnb, einberufen werben, 
©ieben üon jener SSerfammlung ernannte SRegenten (r^gents, 
SJerwaltung^rätl^e) werben beauftragt, ba§ Srforberlid^e jur 
©rünbung ber ©efettfd^aft einjuleiten. 

XV, 

SDaS ©efellfd^aftefapital ber „93anf Donf^ranfreid^" wirb 
auf brei^ig aWiHionen ,,in Hingenber SWfinje", unter breifeig- 
taufenb 2l!tien von t^ufenb ^xanc^ rertl^eilt, fefigefiettt* S)ie 
S3anf wirb SBeti^felbriefe unb 3cil&Iung§anweifungen auf Drbre, 
mit brei Unterfd^riften franjöflfd^er S3flrger ober frember 
Äaufleute von notorifd^er 3ö^fung^fal^ig!eit, bi^fontiren; fie 
wirb fid^ mit ©infaffirungen befafeen unb SSorfd^üffe auf 
einjufafprenbe fidlere ®ffeften gewäl^ren; fie wirb laufenbe 
Sled^nungen, jebod^ fiet^ gegen S)edfung, eröffnen; fie wirb 
9loten ausgeben „in fold^em SSerl^ältnife, bafe fie, S)anf ber 
flingenben SWünje in ben SanHaffen unb ben SSerfaH^ter- 
minen ber bi^fontirten 5ßapiere , ju feiner S^xt ®ef al^r läuft, 
bie 3^^'fwng i^rer SSerbinblid^feiten im 3tugenblidf ber ^ox^ 
jeigung rerfd^ieben }u muffen"; enblid^ wirb fie S)epofiten 
in iebem Setrag über fünfjig granc^ annel^men unb felbe 
t)erjinfen. 

©a§ ^Programm, wie man fie^t, ift ein weitet; in ge- 
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ßunhen, iiamfittlic^ bem k^teren, fogar oiiSgebe^it: 
ba& gegenroärtiQe Programm bie\ev Sfnflalt. 3Iun 
e^ fi^ bacum, baS ®eI6 }uc SJerroirfli^ung hes 
jU finben, rooiS cBcn nic^t leii^t fi^eint. „XltUi= 
- fagt bie SRegentfc^aft ber Satif in bei etflen 
ioetfammlung ber aiftionÄre (23 SBenbe'm. 3af)t IX) 
jeugt, bag man fi^ Iici bec ^^i^fP^itt^i^^iS ^^i^ ^api= 
vergebens gefij^meidelt ^ätte,. . . bie breigig MiU 
rafc^ burd& einen einfachen SJercin non SKlionären 
eniubriiigen", rid^teten bie mit ber Dtgnniftttion be; 
teil Siegenten i^re gorgfalt nor altem barouf, „ber 
ng bie affgemeinen ©efi^tSpunfte beS Sc^ugeS 
leS a3eittittS anänjeigen, wc^e geeignet 
ben erfolg ber beontragtcn anfialt ju 
[. 3n ^olge beffen listeten bie 3iegenten, am 3i{H$: 
i^rer ßrnennniig, an ben Jinanäniinifier eine Sitt: 
um oon ben flonfnlii ä« ermirten, büß bfe ^älffe 
■utionSeintagen ber ©eiieroleinneltnier ber Separte^ 
. . bei ber SonI »on gtanfreiil angelegt roerbe." 
tte roitb geniStirt : fünf SlliDinnen werben ber Slanf 
i, aU ^rei5 ooii füiiftaufenb iniSJamen ber StcatS: 
filgungSfaffe genommenen SWtien. 2ier begüglii^e 
fl com 28. 3iiö6fe 3!a!)r Vm (18 Januar 1800); 
ci$ einen elften ?)eflanb ertongenb" — eS 
mä) immer bie SIcgrntfd&aft — (ann bie Sanf i^re 
le einen SRonot noc^^ec, am 1. SBenlöfe, Beginnen. 
. beffetben SKonntS loerben i^r noc^ onbere §ülf«: 
b«rd& bie ®unfi ber Slegiernng eröffnet : bo3 fion: 
frorbnet, ba& bie in ber 3{eferoefaffe beS 9iafionaI= 
interlegten ©eiber an bie aSanf abgeführt werben. 
irauf roirb biefe SSerfügung auf bie Ginfaffierungen 
terie in ben S)eparfement§ a«Sgebef)nt. ßin Srlafe 
I Sbermibor beauftragt bie 33aut mit ber So^'^wg 
xtcn unb ^enfionen; bie Regierung leiflet bie %n- 
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jQfllung ber tiejüglic^eit ©ummen in einer Sffieife, ba§ f« 
me^re WlonaU ^inbuid^ jitt Sßerfflgung bec ®an( bleiben. 
aSit finb noc^ immer im erften 33etriebsia!^r ; am @nbe 
biefeä unBoHftäiibigen 3;a^re« — etnia a^t SJionate : oom 
1. SSentßfe ^a^r VIU jnm 24. 'Benb^mioire 3a^r IX — 
ICD bie Slegieruiifl fo „freigebig" ft^ benimmt, roaren erfi 
2,590 9lttien oon ben ©rßnbem nnb bem ^ubfifum ge^ 
nontmcn. 3"" 3«^« fpäter, im ©erii^t an bie ©enerol^ 
»ctfammlung üom 20. Sienbömiaire ^a^i XI, roirb einge: 
ftanben, bafe bie roa^re Urfac^e biefcr 3'"^"'if^ö[ti"i8 be« 
*ßublifumS nii^t in ber „Berfplilterung ber Äapitalien", 
fonbern in ber „allgemeinen Sefflrc^tung" gelegen : „bie 
Sauf roürbe nur in ben §änben ber ^Regierung ein 9Bcrt= 
äcug fein, fi^ ®elb jn rcrf^affen." galten bie ani6trauif(§en 
im ©rwnbe fo fe^r Unrecht? 

SBä^renb ber größere S^eil be« Äapitals unb bie 
SJletaHmittel von ber Stegierung geliefert werben, roerben 
flnbere DperationSbe^elfe unb bie erfle Ännbf^aft ber 
„ffaffa ber taufenben Meinungen" entnommen. 9Rit ben 
Glementen unb ber aiit^tung meiere wir an ie^terer lennen, 
njirb Re fauni irgenb einen ernftfii^en Säiberflanb gegen 
eine SBerfc^nteljung ergeben, bie im («runbe eine fic uer: 
größernbc Umgefiaifung ifl; big ju einem gemiffen 5ßunft ift 
bie Sant ton grnnfreii^ nnc bie erroeiterte unb »ecfiärfte 
„Änffa ber faufenbcn Sfiecbitnngen." 3n ber 'Zijat roirb bie 
Don ben SRcgenten ber EPanI »on granfreitfi corgefi^Iagene 
SJerfi^meljung leii^t angenommen ; ber 5ßreiä roeli^en bie 
^ant bafür beäo^lt, ifi iioanäigmaE getinger (202,655 %t.) 
ül§ ber, roeli^en fie 1864 an bie S8an( oon ©aco^en, für 
baö 9Iufgeben i^reä ^rioilegtumä, bejaljü. Slie oon bet 
Äaffa ber Taufenben SÜec^nungen jugebratlite Hingenbe aJÜinje 
beläuft fic^ anf fünf nnb eine ^albe 9)IilIion; fie ^at übers 
bieö einen Rapier-Umlauf »on 20,780,000 ^rancS in 9foten 
Don taufenb unb ron fünfl)unbcrt granc*: bie ©anf bebient 
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Tt^ berfelßen, 6i« f« i^re eigenen Sloten auggeBen fann. 
©0 auiSgeftottet, mac^t fie in i^em erfien ©ef^äffäia^r 
füi 111,8 3llinionen®is(ontogef^äfte; fie geben ein ertrag= 
nig non 1,253,841 grancS, roetc^e« aie&eneinna^men um 
72,840 gioncä/ tierme^ren. 3)et ateingeroinn beträgt 
721,050 gcancä; eine Srnnme Mon 341,550 gtnncS (fanf= 
unboietsig ^ranc« per Sttftie) roirb in ben SRefetrefonbS ge= 
legt; 379,500 gram« werben Berf^eitt: füiifjig gtanc« per 
9(ftie für einen fauni ac^ttnonatIt<$en Setrieb moi^t eine 
SJtDibenbe »on fieben unb ein tinlb ^rojent. 

XVI. 

Setten i^atfe eine ^etteftanl eine« letzteren unb onge- 
ne^meren Anfang. ®ie Mefliemng gibt ©eiber, anpott fie 
iu nehmen, nne fie eS in @nglanb getlian ^at. ^te ge= 
fflrd&tetjie unter ben beftelienben SCnflolten, anftatt faie ouf; 
taudienbe 9Ie6enbu^[erin ju beMmpfen, beugt ftii^ unb unter'' 
ftügt (ic. Sie rerroenbeten Pioten brauchen ni^t erfi mi,^' 
fam fic^ bie Satjn ju ixe^m; Re finb bereits im Umkuf. 
93ie SBeriufte, uugettc&fet bes im»ermeibtic^en Um^afien8 
am ainfang, finb 3IuII; bie 3)iDibenbcn befriebigenb. ®onl 
aK' bem ifl bie (Sutroidflung rafc^ unb ununterbro(i^en. 3Jor 
bem @nbe be§ }nieiten DoKflänbigen iBettiebäja^red finb aQe 
aiHien untergebracht; ber ©iäfonto Reigt im ^^x IX ouf 
205,fl aftiHionen, im ^o^re X auf 443.6 aRiHionen; bie 
©eniinnfie ouf 1,589,000 unb 2,853,008 gtancS. 

®ie 3Hfionäre f^einen jufrieben. 3)ie 3)ireftion ift 
me^r aU jufrieben. "Sias prägt fii$ beutlid^ genug in bem 
bit^^rambifd&en ©t^t bei ffleriddte über bie ©efijäfte beä 
3o^reä IX. aus. „Unter bem SKaffengetöfe, inmitten beS 
JtriegSlärmenS mürbe bie SSanf von granfieic^ errichtet. 
SDttS befonbete ffiofilroolten ber Sfieflierung mar ber Solin 
i^rer Eingebung; fie fc^flßte fte Bei ilirem entfielen, untere 
ftö^te pe bei i^rem 2tuf treten, förberte i^re gortfd&ritte. 



' 



guuftcö Äa^itct. 2Da« ^riüitfQiuin. 



313 



(Bin fo tnä(§t{ßcr 33c{flanb, ber SnteHigenj 
unferer SCnjlalt ju §ülfc fomnicnb, mad^tc bcu 
©rfolg unvtxmexhlx(!^l" @o fprid^t bie SRcgcntfd^aft. 
®er 33firgcr ©abatl^icr fafet im Flamen ber Genforen bie 
„Erfolge" in folgenber SBeife jufanimen: „S)a§ SBertrauen 
l^ob fi^; bie ^a^ ber Sl^eilnel^nter t)erntel^rte ftd^; ber 
^anbel erl^ielt mä^tige UnterfHlfeungen ; ba^ ©taat^intereffe 
tonrbe mit Unabl^ängigfeit, aber mit Eingebung, bebient; bie 
©ewinnfle enblid^ waren beträd^tli(j^." 

®ag 5ßublifum jebot^ miß biefe Segeifierung nid^t tl^ei- 
len. ®^ bel^auptet, baß bie „beträd^tlid^en SSortl^eite" nur 
für bie ©efettfd&aft unb in erjier Sinie für bie SRegenten 
ejifiiren. S)ie 9legenten, l^eißt e^, monopolipren ben ©i^- 
fonto unb jmingen ba^ 5ßublifum, bei il^nen bie britte Untere: 
fd^rift ju erlaufen, meldte bie ^anbel^papiere banf fällig 
mad^t; fie f offen bie 93anf no(^ in ärgerer SBBeife jur S)ig- 
fontirung von ©efäffigfeit^wed^fetn mifebraud^en, meldte fie 
einanber au^fieffen. S)iefe fd^roeren STnftagen pnb jebenfaff^ 
nid^t au^fd^liefelid^ eine ©rfinbung ber ^aWiggunfi." ©iel^t 
boc§ ber Serroaltung^ratl^ , um ben „unbefd^cibenen Slnfor^ 
berungen" einen SH^^ anjulegen, fi(^ genötl^igt; baS 3)lafi' 
mum ber Summe fefljufeften, ju bereu ßScompte ber Seftg 
einer jeben Slftie ein Siecht »erleil^t! SSJirb bod^ anbererfeits 
amtUd^ bie SÄajime üerfünbet, ba§ bieSSanf erfl in jmeiter 
Sinie, nad^bem fie ben SBünft^en unb ben Qntereffen ber Slftio- 
näre SSefriebigung gegeben, in Setrad^t ju jie^en l^abe,. „xoa^ 
pe infolge i^re^ %M& (Sauf von granfreid^) 5Denen fd^ulbig 
ifl, welche p(^ nid^t unmittelbar an il^r betl^eiligen geraofft," 
nämlid^ ber SWaffe ber SWid^taf tionärc ! Selben bo(^ bie 
ßenforen felbfl pd^ veranlaßt, in voUex ©enerafoerfammlung 
au^jurufen: „@o lange bie Slu^mal^I ber ju bigfontirenben 
^anbel^papiere , in ma^ immer filr einer Sanf, ©enienigen 
anvertraut ip, meldte felbp bie gröjgte 3)lenge SHJed^fel an^^ 
fteffen ober au^ bem 5Di0fonto i^r ©efd^äft mad^en, mirb 
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mf^ioerBon liem53erbac^t abiubringen fein, btt6 
en mit ben gegenfeitigen ©efädigteiten unb Sc 
n Qtgen 3Jii8brauc^ lrei6eu, bat beren geiuö^n^ 
reffe nic^t immer erft i« jiBeiter Sinie, iia$ bcm 

in aSettaii&t fömmt !" 5)ie Älogen, bie ^ßorroürfe, 
it^ bie fie »eianlaffenben Snigbiäud^e fteigern fic^ 

^ai)x, al« bec Örut^ beä grieben« oon ämienS 
tcjeg eine oollsroiii^fc^afttit^e Stife über granf= 
t, niel(^e um fo erfi^ütteritbet roirlt, je allgemeiner 
bie SJaucr be§ griebenä geredjnet §atte. Syrers 
t bie Sonf gerne einen S^eil ber gii^roierigleiten 
auf ba« SBeftef)en me^irerer g^'^^I^'^wten ; bie 
Ür fte ein ©cunb ober ein SSorroanb mefit, baS 
mit löelddem fte feit einem 3af|r bie SHegierung 
bttß e§ in $ari§ nur eine etnjtge äianfuote im 
be, b. §. bafe i^re äfteren Sd^roeflern (©«comptes 
^anbelSfompfoit) unb bie jüngere Siebenbu^Ierin 
re bie (Jattorei) unteubrüdt lueiben, mit gefiei8er= 
I ju roieberf)o[en. 
:c^t5 bei; gegen bie Slegentfi^aft ber Sauf tion 

erhobenen SSorroütfe wegen SRiEibraui^? i|i bie 

ber ajieinung — ffien roirb baä bei i^ren be: 
nbenjen inunbern? — bie 3f'tElawS9abe lönne 
ileiben; fie foH wntet bie ^uffid^t ber Sefiörbe 
tiafiregclt, geleilet roerben. ®ie grofeen ©runbföge 
t 33eiBeg9riinbe, um btefe neue ÄonfiSfation einet 
MeDOtnlion errungenen grei^eit gu rechtfertigen, 
ofine ?Olfil)e finben. „^ie SluSgabe — proftamirt 
, welcher ben ©efe^cutrourf vox bem gefe^geben* 
■ ju nertrefen Ijat — bie StuSgabe eineS ^apierS, 
(b barfteKt unb bie 3Jerri($tungen beS ©elbeS ie= 
if)ren llrfprung fo fel^r im 2Jlünärec^t beS ©OU' 
16 fie ni<^t olme . . . eine Äonjeffion beS ©efe^j: 
.tfinben fonn. Siefe? 5ßapier unterf(5eibet fic^ 
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iiöerbing^S oon bcn 9)lfinäcn, weil 9iicmanb ju feiner Jln- 
na^Ttie uerl^alten tuivb ; aber . . . ungead^tet biefer greil^eit 
«erlangt e§ bie SRünjeigenfd^aften burd^ bie 3Rad^t be§ SBraud^g 
«nb in biefer SSejie^ung ifi e^ ©egenftanb ber ^ol^eit^prioi- 
iegien/ 

^^ braud^e mid^ mo^ nid^t um bie aSiberlegung biefer 
©opl^i^nten ju bemül^en; ber Sefer weiß aus ben t)ier Dor- 
l^ergegangenen Äapiteln, woran er fid^ }u l^alten. 35er ge- 
f e|gebenbe Äörper ertl^eilt jenen Sopl^i^men bie SBei^e burd^ 
feine Slbftintntung t)om 24. ©erminal. ®a§ ©efe^ vom 
Sa^r XI (14. SHpril 1804), weld^eS Statut ber »auf wirb, 
©erbietet il^r, „bie fogenannten GirfuIationSwed^fel (©efäHig^ 
feitSpapier, SBe^felreiterei) weld^e von ben Unterjeid^nern 
^inanber ol^ne Urfad^e unb wirfiic^en SBertl^ auSgeftettt wer- 
i>en," }u bisfontiren (3lrt, 5) ; e§ oerorbnet, „ba§ bieSigem 
fd^aft eines 93anfaftionärS fein befonbereS Siecht gibt jum 
©anfbisfonto jugelaffen ju werben" (9lrt. 7); eS foll feine 
i^öl^ere Qal^reSbimbenbe aU ©ed^S vom §unbert üertl^eilt 
werben; ber Ueberfd^uß fott in ben 9lefen)efonb gelangen, 
weld^er in ©taatSrente angelegt wirb CJlrt. 8); fieben ^e^ 
Renten von fünfsel^n, fowie bie brei ßenforen, werben auS 
„ben SKanufafturifien , fjabrifanten unb Äaufleuten, weld^e 
^anfaftionäre finb," genommen (2(rt. JT); eS foII itberbieß 
ein SDiSfontoratl^ befiel^en, beffen aWitglieber, „aus ben Slftio- 
nären weld^e ben §anbel in 5ßariS treiben," genommen 
werben unb beratl^enbe Stimmen für SlHeS, waS ben ©is^ 
fonto betrifft, f)aben (2lrt. 18). SWe biefe 3JlaBregeln, eben- 
fooiele 2Ieu|3erungen beS aJliJBtraucnS unb ber Äritif gegen 
ba^ aSorgefaHene, l^abeu einen innigen 3wf<^"iwten^ang : i^r 
Qmä i(i ju fid^tbar, als bag wir nötl^ig l^ätten, fie ju er= 
ftären.- SHJer über i^re Sebeutung nod^ jweifelt, ber lefe 
nur bie SKnflageafte, mit weld^er oor bemS^ribunat bie 3ln= 
nal^me jener 3RaBregeln befürwortet wirb. „35ie93anf," fagt 
<Saubin in ber ©i^ung t)om 23. ©erminal ^df)t XI, „l^at 
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len Gäcompte für i^re aittonäre, 
r bie reiii^ftett unter il^nen, mono: 
ie nettfieUten ©iDibenben, roie ^od& (te fein 

flerinfl[te SSort^eil, roelcEien bie ©efeltfc^ofter 
: 6eträc^tn($ficn ©eroinnfte roerben baburify 
\\Ö) ttl§ Sennittter jioifd^en beit sprioatmann, 
ipiet bistoiittren Inffen muß uiib bie fiafim 
allein ®efb unb Ärebit fc^Öpfen. ©o fe^r 
ie ®tunbgefe§e einet Stoatäftonf 
tb fic^ boran geroötint ben 5Di«foiito 
le^eiligte @igentl(iuin ber SHtionäie 
n, bag man nic^t hoffen fann, fie 
uf »erjii^ten, fo lange bie 3)inflc- 
fie finb.. . . ©ä' ifi notljroenbig, bringlii^, 
ju änbein, ntenn ^^i nii^t rooüt, ba§ eine 

3nbit)ibuen, aHp rafc^ unb ofine ?2ugeu 

auf Soften ber größeren Stnja^I (ic& be- 
%m, Bort ber entgegnimg. %oä S:ri6unoV 
feltfflm Derfoc&fenen 3)l(i§regern bnrd^ 916^ 
imt, beauftragt ben SEribun ©oubin fel&ft,. 
iKägcr=Sßert^eibiger, mit feinen ÄoÖegen So- 
la Qacqneminifere, baS 3Jotum ber aSerfanira' 
lefe^gebenben jtörper ju bringen. S)aS ift 

beutfic^ genug. 

xvu. 

et einmal angenommen mirb: bie 36ttelau3= 
ler obrigteillic^en (Srlaubni^, bamit fie ge^ 
ftberniac^t merben fünne, fo gelangt man: 
natiirltd&ften 3Bege $u i^rer ßentrolifatio« ; 
(urj oora 5priDiIegium jum SWonopoI! S^onr 
mben ®a^ SlapoleouS angefütirt; „Sine eins 
filmtet p überwachen, at§ mel^rere." a3er= 
ibe fprcd&en in bem befonbern ^atle für jenen 
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Hebergang Dom ^ttDitegium jum SWonopoI. ©ii 
%xanttei^ fie^t trofe allebem in ©naben Beim ft 
ifl t^eitnieife fein aScrl; fic tft, lote toit gefi 
-fein Betjärteltes Äinb. Stann baä Äonfulat im 
reo eS fic ^art äii(i^ti9et, i^t beii 3!rofi nerroeige 
-quälenbeit Sunfi^, rooinit fie bje 9tegifrultg feit 
flehen quält, ju roillfa^ren? SRon &ef($neibet bie 
bet Sftegenten; man beff^neibct auc^ bte 3Mt)i 
2lIfionäre; man legt bcr älnftalt bie SSerpflit^tuT 
Ipubtitum allen Srnfieö ju ben ^Kortfietlen beS Ei 
aulaffen; man oet^ölt fie, i^x Äapital um bii 
»ermel^ren, nämtic^ ben Ertrag bec SÜnfialt m 
toufenb neuen 9tftionären ju tfieiten: SKIIeS bi 
«ine SJergfltung. ©aubin felbft ^aü fe für un 
unb jTOar, nieil bie San! o^ne biefeS ^rioilegi 
iie SMStontooperationen ju i^ren ©unflen vt 
unb fonjenfriren wirb, nii^t im @fanbe märe, bf 
ieS neuen Statuts ©enüge ju leifien, roeli$er 
■ftlliebSlofe 3iififfwn9 iß^t io^IungSfö^igen sg 
^anfeScompte »otfd^reibt. 33ie Setgütung für bi 
bie giemlid^ folgerii^tige Ergönjung ber Seljre v 
jeffionäpfCid^tigen überroat^ten iinb gema^rege! 
auägatic befielen in J^olgenbem: bie SBant »or 
löirb allein 9Ioten in $ariä ausgeben (3lct. 1); 
bcläe^comptelaffa, baS ^onbeläcomptoir, faie 2 
anbere S8ereine, meiere in $ariä 9Iofen auägc 
tiereu !einc neue me^r auäfteHen unb ftitb ge^a 
Umlauf befinblic^en, jroif^en fieute bi§ ben 1. i 
einiUiie^en" (3trt. 30). f§ oerfte^t [i^ oon fet 
2tmt§fti)Ie on bie ©tette bec eigentti^cn Seraeggri 
«Ilgemeine ©rilnbe be§ öffentlichen SBo^fö gefi 
bo§ wirb nie »erfäumt. ^^ «jürbe mic& babei 
Jaulten, tarne nid^t ba§ Äuriofum wor, ba^ bet 
roeggrünbeit bc§ @efeges »om 24. ©eminal ^ 
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n bet monopolifitten ^otemu^Qobe angeführte $oupl=^ 
gerobe bet ©egeitfüfetet beSjeniöen ift, roorauf ba& 
)ol ft^ ^eutjutage ftü^t. SDqS große argumentllüd 
rn. ßrfetet ifi: „Eie getl)eilte Ginroirfung bet hänfen 
en Umlauf imb ben Ärebit oetfiinbert jebe centtalt 
nation unb (eine ton ben rtoaliftceiiben hänfen Der= 
S, ifire ©ef^äfte m^ ben ipio^bebürfniffen unb nadfi ben 
.fäcettiäEtiiiffcn beu 3Jiünic ju tegelii ... 9)te 9JebenbuI)Ier; 
üetfe^t bie foiifuiriteiiben ©anfen in eine ftete SBeun» 
iig, roeld(ie üe a&Ijött, if)n Wittd mit SJetttnuen gu 
iii^en, unb iljnen nii|it geflnttet, beiu §ttnbet im SWoSe 
SSebürfuiffe auSju^erfen." iDIit anberen 3Borten; 
bie Sonturvens gegeufeitig geljenimt, madjen nie^tete 
i con ber a3efugni6 jur ^etlelaiiägabe nur mit ©i$ü(^tetn- 
nb Umfielt, inneitialb enger ©renjen, ©e6taud6; fie 
barauS nicfit nUe aBoljlttjaten ^eroorge(ien, niel^c bie; 
geben fanu. ^eiitjutage reiten bie ©egner her freien 
lusgobe boä S^Iac^ttofe beö Wi%bxand^S, bec Q^d- 
it bet 2luSgabe, n)o[)in bie fonfutrirenben Snnien, 
)m SSer^ängnife getrieben, getangen müfeten! SBetein* 
mer'ä oermag fu entfcfiieben fiij mibetfprec^enbe ^e^ 
ünbe ! giir meinen 3:f)t'i[, toenn ii$ biefem nur etjäli=^ 
atbfii^nttte nieineä SJerEeä mit eine grörfetung unb^ 
:tt)eil geflatten rooDle, iä) mürbe o^ne Q^exn ä» §fn. 
gegen feine Siai^afimer-aSibetfyveiÄer fteljen. 3a 
ber SJcrfaffer beä ©cfejeä »om 'ii. ©erminal ^nt 
bie Äoiifurreuj, meiere eiferfüi^tig übermoi^t unb !on= 
t, ift ein ^fmmnife, ein ^ä^el; niemals fonnten freie 
iief)rfüc^e S3an!en bie 3s"^''^"^^Öf'f'ß ^'^ i" ^^t^ 3tu«; 
'ung treiben, mie mir biefetbc unter ber §ertfi^aft 
ctüUegiumS unb Sßonopod-, in Engtaub miif)tenb „ber 
änEung," in Siu&lanb, in Deftreic^, fatjen. aiber biefe 
iiiffe, biefe aufgeäumngene ^ui^w^^f*' t^O » ^^^^ '^^- 
etn Uebel ju fein, finb einer bot gröfjten 5ßorjüge bei 
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freien unb monntgfaltigen fflotenawSgabe ; boS Umaefe^rtc 
tfi eine i^xoevi ©efä^cbung, eine ber giügten Unjulömmlii^: 
feiten beg ajlonopols. 

S;n SSeroeiS bafüt — et fmbet Ttc^ in ben Dorait3ge= 
gongenen Äopiteln — nietbe i^ im folgenben unb festen Äa; 
pitel ergäiijen. 5>ie San! öon grantrei^i täufd^t ftc^ buri$= 
aus nit^t Über ben ©iim be§ ©efe|e§ com ©erminal. ©ic 
erlangt bttÄ fo eifrig erbetene ^Monopol; aber Jim roeldden 
$reiS? Sie rooHte bcii 3:ob ber Jiebenbufirerinnen; fie liebt 
ober !)ü6t fie aber nit[)t genug, um mit SSergnügen bic 
^of)en Seerbigungötoften auf fn^ ä" nefimen. ^k ^ant ifi 
äufeerfl erbofet über baä, roaS oberfläc^tic^e ©d^riftfteffer 
^eute i^ren 3;riump^, i^ren öieg jn nennen belieben! ©ine 
grofee ainja^l Slftionäre Ratten anf baä ©erficht von bem, 
wa^ »orging, bie (Sinberufnng einer onßerotbentlii^en ®e= 
neralnerfammiung ber Slftionäte »erlangt, um bic Siquiba: 
tion ^erbei jii führen; bie giegeiitfc^aft, üc^ ouf ben Sirtifel 
jroei bec Statuten fiü^enb, nai^ roel^em bie atnfiatt nur 
auf SSecIangen bec Slttionüre , mel^e jufammen bcei 
Sßiertet befi OefeUfc^ofläEapitalä bejigen, aufgelöst roerben 
tann, »erroeigert bie Einberufung einer SSerfammlung , roo 
eifn biefe^ Sßerfangen gefteHt roerben foUtel Sie jietit eä 
Dor, „bie aflionäte einjeln ^n befragen, o^ne Tt^ etiPtt^ 
ju erlauben, fca§ i^re 3Heinung beeiuflnffen fonnte" ; glücf^ 
lid^erroeife ftimmt eine große 3J!el)r^eit ber in fo eigentliümi 
lii^ec gorm befragten 3Ktionäre ber SReorganifation ber 
f&ant bei! ©ä t)at bief; bie 3iegeutfc^aft nidjt obge^alten, 
lange S^it gegen bie „©nnbeu" anjufäntpfen, rooniit bie 
IRegieniug fie beeticen roill unb einige ^Rilbernngen ju er= 
langen; eS oec^inbert bieg rceber ein fe^c jlor!e§ galten 
ber Mttieuturfe, not^ ba§ Sluäceigen ber Slftionäre, al§ baS 
®efe^ »om 24. ©enuinat erfc^eint. Um biefetben gu er= 
fe^en, um bie 5Bleibenben in i^rem SJertrauen ju beftärfen, 
empfieljlt ber ffenfor ^ouruu-äiuber in bem 33erii$t an bie 
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aietiflffenen (Ütien) bem aSot)lTOo[teit „bet fiä&üd&tei:= 
Eapitaliflen, Me nidEif naii) gvofeem ©eroinne ffreben, 
II man nur mit grofieu ©efa^ren erlangt!" ©ie ioer= 
n bcr Sttniaftie „einen fidleren 3wffw'ä&t^'&flf^" 9*8^" 
lürme, meiere ben Ätebit faeS tpia^e« unnerfe^enS jets 
," finben. Unb filterte ber „fi^üc^terne" Äapitttfift 

aUrin an biefer ^uPu^t^ftätte belaffen ju roetben; 
cb i(im an ©efellfc^aft nii^t fetilen:" ®ec gamilieits 
, ber aufeer^al6 bec ©el^äftsberoegunfl [te^et unb fle= 
let i^, Äapitatien jut freien Serfügung ju bemalten 
m ungeroiffen lugenblid ber StuSftattung feinet Äinber, 
et nii^t fllildlid^ [ein, ob einer fo fixeren Einlage, 

ein !jeträi$tli($e§ Qttc'^fff* fli^t unb baS Äapttttl oer= 
, roie feine gamifie junimmt, ofine btt& e§ ouf^ßrt, 
einem Sielieben gut aSetfÜgung ju pe^en" ? 3iac& biefetn 
üben Quxvi^ on ben „(^amitienoatet" unb ber origis 

Qbee uon bem Äapital, btt§ mit ber jjamilie ans 
t, rounbert man [i^ gar nii$t me^r, in ooKer @enetal= 
nmlung eine falbungSooHe gjtebigt ju nerne^men gegen 
iränjentofe Siebe ber SReid^t^fimer," gegeu bie SBuffi, 

ober fd&led&t in fütäefiet ^eit bie Srtitter ju großen 
iben äu erroerben," unb ju ©unften „bcr einfachen 
;id&(df, meiere bem ©lud nä^er fommt, al§ man ge= 
in glaubt!" 
Bie weit [mb wir »on ber Sijrü ber früheren S8or= 

ber (Senforen! Siefelbe SierSnberung im 8erid&t bec 
.ten. $>er Zon iß Käglid&, entfagungSooH. ®ie Ses 
Jaft jeigt nic^t bie geringfie Sinroanbtung, ber ®efeff= 

jU bem i^r laiberfafirenen ©tuet ju gratuttren; [le 
l&t cä, biefelbe ju ttöften unb fi(^ jU entfd&ulbigen ; fic 
i SBetreff ber if)r aufjubringenben Sßetbefferuugen „SSor* 
igen" gemacht unb bie mit ben Slegierungäfonferenieit 
xagten gomiffäre ^abm „bie Qntereffen ber Sani mit 
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dKent möglichen SifeT" oerl^eibiget. @te ^at gegenüi 
votföroitlfif^aftni^en Arife bie grS^ten änfhrenguni 
ma^t, «m bm Öffentlit&en ^ntereRe ju bienm unb 
teteRen ber aftiotifire ju matten; eS 6leibt i^rnid&läS 
ä6itg, als ftcg in i^ren neuen $eiuf ju fügen, nulii^ei 
beße^t, „aOen ^anbeUflaffen ^ftlfe ju leijlen, ba | 
bie einsige unb pripUegirte iSanf ift." 

XVIII. 
^oc^ ntu§ man ber Sßanf oon^rantrei^bie @e 
Idt roiberfa^ren (offen: wenn fte in bem nadd bcr^ 
fibelBerat^enen <^f^i4itSF(^iei(ern in einen ^riURtf 
manbelten Steignig feinen Sieg feiert, fo ent^ölt 
fllei^faHa ber aSetläumbunflen, meiere über bie 6i 
^a^v XI in ^reJEieit unb ^Ttan^faltigfeit kftanbene 
ausgäbe Iiinter^er auSgefc^üttet merben. Um bie äftc 
beten niirflic^e Seroeggrfinbe fte natilrli(§ rnd&t eint 
tonnte, ju erWären, fpric^t bie ©ireftion Don ben Uel 
ben, welche in S^^nf* ^atau^ ^etoorge^en Knnten, 
bie grei^rit bet B'tt^tfi'"''«' ouftec^t erhalten roflrl 
man biefe Sanfen, „ol^ne 3Mo6 unb o^nc Söürgf^afi 
©olibität fortroä^irenb fx^ uerme^ren fÄ^e;* aber (te 
feinen ^[rgnio^n b^äglic^ ber neben ben tätigen berei 
laufenben Stoten, m^ übet bie 9(rt i^tei @infAfrtung 
Sierfebr- S>er »eri^t beflöfigt ebrti$ bie Sbutfad 
^anfnote bot im SIDgemeinen fo fetir bie @unft bed 
lumS erworben, baß, „obf^on bie Sanf bie SuSga 
$ai)ierä im Sßerl^ältnife bet Sßetgtöfeetung il^teä ft 
uermebrt, auib anbete aHtebititte Äaffen cKe il^reSi 
meiere inAonfutrenj mit ben9Ioten bet39at 
@elb umlaufen, an ben 3Rann bringen foni 
feine tü(fifi(|e anfpietung — roeli^e man ^eute fo fe^i 
jene Sonfen cetf^nienbet — auf einen angebfit^en B 
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xoel^en bie anbeten 3^ttelbanfen n)egen Unwürbigleit unb 
UnfSl^igleit petbient l^aben: fte {tnb ^tnit Ue^t allrebi- 
tirte Slnflalten ... (ie|t) berufen, ^x^ mit bet SSanf 
pon granftei^ ju Dereinigen, um an il^rem ®ienfl, i^rer 
fftmiü^Uit, il^ren erfolgen %f)txl ju nel^men.'' 

9to(li eine 3lnerfennung ifl man ber 9tegentf$aft fd^ul^ 
big: {te DerrStl^ ni^t bie geringfle $[nn)anblung, ba^ il^r 
burd^ bai^ ®efe$ t)om 3al^r XI bemiDigte Wlonopol in bem 
Sinne au^julegen, bafe baffelbe fid^ auf ba§ gefammte gran!- 
teid^ erfirede. 9Bie (onnte fte c^ aud^ tl^un in @egen- 
wart be« Maren unb beflimmten ®ef efttej tei^ , weld^er eine 
foI(i&e Slttj^legung fömtlid^ au^^fd^lie^t? @rft t)iel fpdter l^aben 
ftd^ gen)ifre Slboolaten bed ^onopol^, aKe^ Uebrige int @e^ 
fe| bei @eite laffenb, bes erfien Slrtilete bed ^efe^e^ be^ 
mäd^tigt: ,,®ie in ^ari^ unter bem SRamen ber Sauf von 
granfreid^ gebilbete ®efellf(^aft mirb ba^ au^fd^liefeenbe 
Privilegium l^aben, Sanfnoten unter ben t)om gegen- 
wärtigen @ef e^ beflimmten ©ebingungeu au^jugeben." 3)a^ 
ift bie crfle Quelle, av^ meld^r man ba§ allgemeine SKono^ 
pol ber 35anf t)on granfreid^ ableitet; in ber 2:^at fönnte 
man eiS au^ fonft 9lid^ti^ l^crleiten, weil alle fpdteren ®efe|e, 
n>ie mir e§ im Verlauf biefer ©Kjje feigen werben, nur bie 
SBefiatigung bei^ ©efe^eg uom 3al^r XI finb. S)iefeg ©efefe 
aber fennt fein allgemeine^ SRonopol, l^at feine ai^nung ba- 
Don. ©er angejogene ärtifel wirb au^fd^liejälid^ auf 5ßari^ 
angemanbt: e§ gab nur in 5ßariig eine 3cttelau^gabe unb 
biefe }u maßregeln, befirebt fid& ber ©efe^geber vor Willem. 
SSom «rtifel 1 bi« jum Slrtifel 30 oerfügt ba§ ®efe| nur 
Aber fd^on SBeftel^enbe^ , bie 3lu§gabe unb ben Umlauf von 
öanfnoten in ber ^auptftabt. eine 3^ttelauiBgabe in ber 
5ßrooin} fd^mebt bem ®efe|geber mie eine ferne 3Röglid&leit i)or 
unb er t)erfflgt in ben 2lrtifeln 31 unb 32 l^ierüber golgen^ 
be§: Sie Saufen in ben Departement« werben fid^ nur mit 
S3eu)illigung ber ^Regierung bilben fouuen; ber S5etrag i^rer 
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3cttclau8gabe wirb von bcr Sel^ötbe: beftimmt werben; bie 
fleittftcn ^oten, fünf^unbcrt %xanc^ bei ber ^arifer fdant, 
werben bei bcn Separtetncntalbanfen auf jnreil^unbertfilnfjig 
^rancS l^erunterge|en Idnnen. SnbUd^ fd^reiben bie legten 
@efe|artifel aScftimmungett für ^©anfeit" o^e Unterfd^ieb 
vor — für bie von 5ßarU wie ffir biejenigen in ben S)e' 
partements — ober fie fprcdjen in genauerer SBeife von 
ber ,,99an! wn granfreid^^ einep nnb ben ,,S9anfen berS^e^^ 
partementiS" anbererfeitö, fieUcn fie aber auf gleiche Sit(le. 
3;i&atfdd^Kd^ ip bieg eine groge ber 3^itf^« S*^ ^^ 
älngenblid befielen feine ^^telbanlen in ben 3)e)»artementd ; 
bie in ^ari^ mfiffen ju befielen aufl^dren, Sie xoe^ittn fid^ 
ntöglid^ß bogegen. ®er SSiberflanb ifl namentttd^ t)on @ei$ 
ten ber ©i^lontolaffa, bie wid^igfle unb gefftrd^tetfie SWcben» 
bul^Icrin, lebl^aft. ©(^on im Qal^r X waren ber ®i^forttos 
faffa, mit ^uflimmung unb unter SMitroirfung ber Slegierung^ 
Anträge auf SSerfd^meljnng ober t)ielmel^r äluffaugung g^^ 
ma^t worben; bie Siftionäre lel^nen fife in einer auSfüi^rlfB^ 
begrilnbeteten Slote ob (24, gloreal Qal^r X), Sie tnad^n 
in^befonbere geltenb, bat bie Urfad^e utn berentwitten Se 
©isfontolaffa gegrünbet würbe, afö fd^n bie Äaffa -her lauf^ 
bcn 3led^nungen in tEBirIf amfeit war, nod^ immer f ortbefie^t ; 
bat bie 93an(, au^ bemfelben @ei{l wie le|tere i^eroorgegangen 
unb in berfelben SBBeife vtxmalttt, in SBirMid^feit bem ipanljfl 
gar nid^t jugänglid^ ifi ober nur burd^ bie foftfpielige SSei^ 
mittlung bcg Sanfier«; ber ^anbel wolle fid^ bie SJorti^eile 
eineg unmittelbaren unb fietigen Sii^fonto^ fid^ern. 3)ie-9le- 
gierung fe|t fi(^ barübcr l^inweg; bie /^Äaffe" oerfud^t e\jß 
Ie|te 2lnftrengung. 3lm S;age felbft, wo ber ®efe|e8eint«!ttrf 
weld^er ba§ Siedet bcr Qeitclau^aU allen anhexen Slnfiat 
ten afe ber 33anf t)on granfreid^ benimmt, bem gcfe^flcbcn- 
ben Äörper vorgelegt wirb, werben Scmerfungen mit bcr 
Unterfd^rift aller aSerein^mitglicber ber ©iSföntofaffa an 
bie SScI^örben unb bie öffcntlitije 9Keinuitg gerid^tet. S)ie 
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anflalt fu(i^ ju betoeifen , bajs il^re fräl^eren ßinmürf e 
fortBefiel^en^ ungeati^tet bet ^eränberungen rotU^t bad ®efe^ 
in bie (Sinrid^ung unb 9Bit(fatn!eit ber San! einführt; äb^ 
rigen^ ^aben bie ixoei ^nflalttn rinen t)erfd^ebeneu äBirfung^- 
IreiiS; fle (dmten neben einanber opettren. @^ n)itb femer 
bel^auptet^ bag bie S)töb)ntoIaffa gar ni^t getroffen n^erbeit 
fönne, wenn au^ ber ©efe^geber, mit Sed^t ober Unretj^t^ 
^ für {wedbndgig erad^tete, bie SStudgabe ber Sanhtoten }u 
einem 99lonopol ju erl^eben; fte gibt (eine SBantnoten av^t 
fie ifl ein ^rixKitoerein , ber oon ben ®efeBf(j^aftem au^ge- 
fteEte S^^IungiSanmeifungen inboffirt unb n)eiterbegibt^ xoa^ 
Sliemanb gefe|Bd^ üerl^inbeni !ann, „fo lange eS ben Äauf- 
Icttten gemattet ifl, ©(i^ulbperfd^reibungen ju unterfd^reiben 
unb ju t)ermert^en/' S)ie 8anf antwortet auf bie ^Se- 
mcrlungcn" in ber legten ©tunbe ebenf omenig , al^ fie auf 
bieStote im Dorl^ergegangenen 3((l^r geantwortet l^atte. &m 
fel^r oberf[4d&li(i^e aSJiberlegung meldte ber 2;ribun ©uinarb 
in ber ®i|ung t)om 23. ©erminal t)erfud^t, ifl Me^; fein 
ißauptargum^nt ifl, ,,baS bie (lagenben äbtflalten eigentlid^ 
nur prinsipieO ober legal aufgel^oben ftnb; tl^atfad^lid^ l^abe 
man jerfheute ©lieber in einen einjigen Äörper vexmV* 
Einmal baS @efe| burd^ Stbftimmung angenommen, bleibt 
nur Untermerfung übrig. SDie S)i^conto!affa be« §an- 
belS liquibirt, inbem fie ben größten Sl^eil il^rc^ ?lltit) un\> 
^afftt) an bie 35anf überträgt, mo eine gro§e Slnjal^l il^rer 
©efeEfd^after ate aftionäre eintreten. 5Dag ipanbeUs 
fomptoir mirb auf anberer ©runblage reorganifirt: e& 
t)erjid^tet auf bie 3^ttelau^gabe unb an& einem ftonlurrenten 
ber 93an! mirb il^r ^unbe. 

XIX. 

aJlan mirb, mie id^ l^offen mod^te, bie auSfüi^rlid^feit 
biefe^ erßen %^eiU ber gefd^u^tlid^en ^arßeQung ber 99anf 
t)on t^rottiCreid^ entfd^ulbigen. S)iefer 3:i^eil ifl im SlOgemei- 






gfittftc« Äoi)iteL 2)a« ^ritjUegimn. - 325 

mn xoenxQex erforf(i^t afö ba^ Ue&tige; er l^at jeboi]^ itnbe^ 
ftrcitbarc äBid^tigfeit. eigenttid^ bcrul^t nod^ l^ewte boS 
franjöjtfd^e Sonfroefen auf betn ®efe| pom Qal^r XI; ouf 
felbeg flüfet ft(§ bie pttoilegirte ©tettuitfl ber grasten Ärebit- 
anftalt in grattfreid^. 68 ift alfo wid^tig, bie S^atfad^n 
wnb Umfianbe, toeld&e jene« @efe$ l^crDotbrad^ten, genau feft* 
juficBen, ebenfo bie Urfad^en unb ben ©l^arafter jener 
©teKung. ^ werbe in bem mir nod^ erflbrigenben S^l^eil 
ier ©efd^id^te ber föanl von f^tonfreid^ niid^ fftrjer faffen 
fönnen. 

QnSbefonbere tann id^ bte§ Bejüglid^ ber neuen Umge^ 
fialtung, wcld^e bie S5anf brei Qal^re fpäter erleibet. 3Da8 
mu§te fommen; e8 flanb ,,gefd^rieben/' wie ber Orientale 
fagt. ®ie S^l^atfad&en tragen il^e Sogi! in pd^; fte ©erfolgt 
tro| SÄttem il^ren SBeg unb gelangt faP immer arC^ SxeU 
SBar e8 einmal befümmt, bat bie ^ttelau^gabe nur mit 
fflemittigung bes ©ouDerän« ftattpnben tann, ba§ fie gemäße 
regelt^ überroad^t unb cbenbe^wegen centraliprt, monopolifirt 
werben mn^ : wie märe bo- baß Äaifertl^um nid^t bal^n ge* 
langt, biefelbe unmittelbar in bie ^änbe ber ®e]^3rbe jtt 
legen? S)ie ©an! mar, mie mir gefeiten, nid^t juf rieben unb 
l^dtte ®runb baju; fie mar e8 meber mit bem 3W^alt, nod^ 
mit ber gorm ber Dftroirung vom 3a§r XI : im felben S^^e 
fd&alt unb bcgünfligte man fie, unb lieg fie für bie ®nabe 
einen 5ßrei8 bejal^len, ben fie brüdfenb fanbt ^fl^rerfeitß be^ 
trad^tete bie Stegierung bie SBanl afe il^r ju 2)anf oerpflid^tet; 
meil fie berfelben eine prit)ilegirte ©teKung eingeräumt l^atte; 
bie ^Regierung mar um fo geneigter, biefe S)anfe8tJerpfRd§« 
tung au8iunfi|en, al8 fte von ber 99an{ aQein 9lu8plfe in 
il^ren ©elbbebürfniffen erlangen fonnte. ®egen einanber 
fianben alfo: bie ©taat^uermaltung, meldte t)iel ju oerlangen 
fid^ beredptigt glaubt unb bie 8anf, meldte ftd^ mittelmäßig 
i)etppid&tet glaubt ; mie tonnten fie lange mitfammen gelten? 
S5er S«ftttt^^^nfio6 / i>i^ tteue 3lenberurtg maren untJermeib^ 
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Ii$. ®ie eteigtiiife t>t>n 1805 bef^Iettnigten, aber filierten 
fte nid^t l^erbei. 

aSäl^renb Slopoleon in Dcflerreid^ bie 3liefenf(i&la(i^ten 
liefert, TPeld^e bie falferli^e Slera fo gldnjenb eröffneten, 
hxaäfUn oerfd^iebene, fowol^l innere al« äußere Urfaci^en in 
^ari« flegen ©nbelSOö eine fd^were ©elbfrife ^erüor. Wtan 
beflürmt bie »auf mit ©nWfungJf orbemngen ; fie ift ge- 
jTOungen, bie Sal^Iungen in Wingenber 3Rfinje auf bie Sunrnie 
von fflnfl^ttnberttaufenb granc« per a;ag ju befd^ränfen. S)ie 
5ßanif wäd^^t. ®ie ©erfid^te greifen §ö^ere ofe bie »airf 
an. S)ie 3*egierung wirb befd^ulbigt, pd^ ber »aartjorrätl^e 
ber ättfiolt beniäd^tigt ju l^aben. 5Da8 war in ber Xl^at 
eine ipaupturfad^e ber SJerlegenl^eiten ber SBanf unb be^ 
$Ia$e^, nm^ nnter Slnberem fel^r genau nad^gen)iefen n^irb, 
in ber vm ber ^arifer ^anbel^Iamnter ausgegangenen S)ent 
fd^rift ,,über bie ©anf von granfreid^ wnb bie fie betroffene 
Ärife/' ©efe^Ib flettt bie ftammer unter bie aRittel einem 
SWdffatt tjorjubeugen, oben an: „S)ie gänjlid^e SSerjid^tleiflung 
ber 9tegierung auf jeben Seifianb ber SBanI; bai ^ublilum 
tnfiffe {ftnftigl^in auf baS 99efiimnttefie n)iffen, bag bie 93anl 
in il^ren ©eroegungen üoDfonimen frei ifl unb il^re §ülfs= 
queütn audfd^lie^Iid^ jur SSerffigung beS ^ubliluntS fiel^en.^ 
S)iefeS ©utad^ten, obfc^on t>ou aUm urtl^eiföfäl^tgen unb un- 
abl^ängigen aRannern beflätigt, ift nid^t nad^ bem ©efd^madF 
be» AaiferS. Sad begreift fid^. @r (ann ber Sani nid^t 
pei^eil^en, bag fie in feinen AriegSunternel^ntttngen il^n un- 
genflgenb unterfifi|t fyit, nod^ bat fie in ^ris eine $anil 
auflommen lieg, n^eld^e — man mar erft am ä^rabenb t>on 
SJuflerlil — einen SRangel dou SSertrauen in deinen ©tern 
venitt^. 5S)ie(e Stimmung beS Äaifer« fül^rt ju bem ©efefe 
vm 22. Slpril 1806, erlaffeu ol^ne SBitmirfen ber ^ant, 
bie nid^t einmal Befragt morben. SSie fein SSorgänger im 
3al^r 1803 Ifteginnt baiS ®efe| oon 1806 mit einer ©naben^^ 
bejeugung: ,,S)a3 ber Sauf für ffinfjel^n, vom 1. Seubemiaire 
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^a^t XII geted^ncte ^at)xt, burij^ ben arlüel 15 be« ®efeftc« 
vom 24. ©erminat 3al^r XI t)erliel^ene Privilegium wirb 
um fünfttttbjiDanjig Saläre über bie erfien fünfjel^n Saläre 
l^inatt« verlängert" (Xrt. 1), xoa^ U& jum ^a\)t 1843 fül^rt; 
uberbieg (ann bie jal^rlid^e SSertl^eilung an bie älftionäre, 
weld^e ber Slrtifel 8 beS fril^eren ©efefte^ auf eine S^ioi^ 
benbe von feci^ ^ro}ent bef(]^rän!t l^otte^ nod^ eine ixoexU 
3)ioibenbe begreifen, Ui ju sn)ei dritteln bei^ über bie er« 
n)äl^nten feti^i^ ^rojent l^inau^ bleibenben SteinertragiS (9(rt. 4). 
SHber bie jweifad^e ©nabe ifl von neuen Umanberungen be^ 
Sanffiatutö begleitet^ i\>eld^e barauf bered^net ftnb, il^re Slu- 
tonötttie ju verringern, il^re SSerpffid^tungen unb S)ien[t« 
leißungen ju ern)eitern ; bie @nabe ntug vorjügUd^ ~ n)al^r' 
l^af tig ll^uer — mit jmei fd^meren SReuerungen bejal^It wer* 
ben: bie erfle verboppelt mit @inem @d^Iag baS Kapital 
ber San! unb bringt e^ von ffinfunbvierjig SRiDionen auf 
neunjig SKUIionen grancS, ol^ne ben Slefervefonb (Slrt. 2); 
burd^ bie anbere wirb ^bie Seitung aller Sanfgefd^äfte" auf 
einen @ouoerneur mit jmei Untergouvemeuren übertragen, 
toeld^e fämmtlid^ vom Äaifer felbfl ernannt unb auf ftoflen 
bergan! reid&lid^ auggeflattet werben (Slrt. 10— 12 unb 15)- 
J&r. gratet, ben mir fd^n tennm, mirb jum ©ouverneur 
ernannt (25. 3lpril) unb erl^ält bie $$. 2;^ibon unb Siobier 
ju ©efunbanten; er beeilt pd& (13. aJlai 1806) von feinem 
^oßen Seft^ }u nel^men. 

er befirebt Txi in feiner 9lntrittdrebe bie ä3et^eiligten 
}U berul^igen, bie Slragmeite ber neuen Umn)äl}ung }u ver- 
fleinem. „Söi^ auf wenige 9(u^na]^men — fagt iperr tretet 
unter änberen — b?fd&ränft ftd^ bie Sleuerung auf bie 
@infe|ung eine^ ©ouvemeur^ unb jmeier Untergouverneure 
an bie @teSe bas 3^ntralau$fd^uffe8 ^ meldten bai^ ©efe^ 
vom 24 ©erminal ^a^x XI mit ber aSgemeinen ©efd^aftS- 
leitung betraut l^atte". S)od^ ver^eimlid^t er eS nid^t, bag 
bie SSerboppelung be^ ^apitate nid^t eUn bie SRittel beiS 
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^anbcföbtefonto }u Dcrinc]|rcn beafefid^tigt. ^95ei bcr gegen- 
iDarttgen ^anbeli^Iage n)äre baiS j{a))ital ber 93anl tnel^r als 
au^reid^enb, wenn. . . fte tl^re ©efd^äfte auf bie magere 
S)i$fontirung ber vom ^anbel einge6ra(§teu SBed^fcI be- 
fd^ränfen follte. . . 5)iefe8 flcinlid^e ©pflem ifl feit langem 
»erurtl^etlt, ba bie Sanf tjon fjranfreid^ nie aufgel^ört 
l^at ben gtegten ^l^eil il^rer 3RitteI auf ben 2)i3* 
fonto berStaatiSfd^afefd^eine ju tjermenben; pel^atte 
biefe atuöbel^ung il^rer ©efci^äfte nid^t ju beftagen. . . ©ie 
l^at fid^ in biefer SBejiel^urtg I^Sd^fleniS 3ögerungcn unb ba§ außer^ 
ad^llaffen beffen t)or}un>erfen, n)a§ ein fefter unb entfd^Ioffes 
ner ®ang il^r an SSortl^eilen bringen fonnte. . . Seffer auf- 
geflört über il^re mirflid^en 3f«*^^^fF««/ ^^^ bie ©anf ein 
Setragen aufgeben, bag eine irrtl^ümti<%e aSoreingenommenl^eit 
unb fd^Iec^te Sered^nung il^r eingegeben l^aben. . . 35ie 
wal^ren ©efd^idte ber 93anf treten l^eute auiS.bem 
®unfel l^erDor. '®ie ifl allgemein; unb mitl^n berufen 
alle, l^inlänglici^e ©id^erl^eit bietcnben 5ßapiere be§ Staate^ 
unb ber ^ßriüaten ju bij^fontiren. . . /' 3Ran brandet nid^t 
üiel jwifd^en ben 3^il^w i^ I^f^^/ ww ^olgenbeS ju finben: 
bie ^anl ftettt fd^on t>on il^rem gegenwärtigen Äapital 
(45 SRittionen) einen ftarfen 5£l^eil bem @taat«fd^a| ju 
2)ienflen;- bie ntHtn fünfunbüierjig SWillionen gelten voH^ 
flänbig biefer 93eflimmung entgegen. 

35od^ fd^eint'g faft, mie unglaublid^ baS aud^ Hingt, afe 
wenn bie 9legierung fid^ wenig barum flimmerte, bie ^rüd^te 
bei^ neuen 9lutoritat^ftft« }u ernten. Site bieSBanf ein Sal^r 
barauf bie fünfunbDierjigtaufenb neuen Hftien ausgibt, mirb 
bie aWaferegel nur burd^ bie eble Ungebulb ber Slnflalt er^ 
flärt: burd^ il^re ©orgfalt um ben^nbel außerl^alb 5ßqri« 
„bie el^renDolIe Benennung (S3anf Don granfreid^) ju red^tfer^ 
tigen meldte fie vom ®efe| erl^alten l^at." Senjcnigen 
meldte biefer Slnflug von .©rofel^erjigfeit überrafd^n follte, 
bie il^n uorjeitig f änben, antwortet $errn ©raf Qaubert (SRad^s 
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folget be8 iutti 3Rintfler bcS Innern ernannten ^ertn tretet) : 

^O^ne S*^if^l föß P^ (^i^ ^wif) i^^ ^^#t ^öw einem unbe* 
-fd^eibenen @l^tget} fortteigen laffen. @ie foK ben ^e\6 
itid^t fibetfii^teiten^ ber il^r bei i§rer @rrid^tnng t)orgeiei(J^net 
tüurbe. aber wenn ber S)ififonto für ^ax\& fi^r geflettt 
ift. . . fönnen wir für bie SSebürfniffe ber Departement« 
itid^t glei^gültig fein, nod^ ^ie ©eminnfle tiernad^Iägigen 
lüeld^e mir bort ©erbienter SBeife erjielen fönnen." Unb 
man fügt feierlid^, mit großer SEBal^rl^eit , J^inju: „Me 
^meige be« ^anbete l^ängen burd^ ein 93anb ber SBed^fel^ 
feitigfeit jttfammen. Die bem Diöfonto in ma§ immer für 
*einem 3^il be^ 9leid^« gemalerte @rlei(i^ternng mirft günftig 
auf ben äRittelpunft ^urüd. Daburd^ Dermel^ren ftd^ auci^ 
txt ^fd^äfte, unb bie @efd^ftftiSt)erme^rung nü|t natürlid^ 
•allen Älaffen unb allen ^nbimbuen." ®a§ flnb golbene 
^orte* S)ie ©efd^äfte mit ben .^Departement^' geminnen 
iznn aud^ eine beträd^tlid^e aQi(|tigIeit : fd^on im erften 
6emefier beS Qal^reiS 1807 bringen fie einen ©eminn von 
1,567,610 gr., mäl^renb 5ßari« nur 1,055,662 gr. ergicbt. 
Unb ma« nod^ mid^tiger ift: aOe (Sefd^&fte unb aQe $ülf«^ 
mittfl ber Sanf fd^einen bem ^anbel gemibmet ju werben. 
UKan burd^Iaufe bie :J^al^re«berid&te t}on 1808 bi« an« @nbe 
be« ^aifert^um«/ mie bie il^nen beiliegenben 93ilan}en: man 
mirb nirgenb« bie ©pur eine« mit ber Siegierung gemad^ten 
©efd^äft« entbedcn; bie Qntereffen ber 5 % fonfoKbirten 
®taat«fd&ulb, SS^rfd^üffe auf ßbelmetaff unb t)erfd^icbette 
3Bertl^, ba« ©rträgnig ber gitialien unb in erfiet Sinie 
ber @«compte auf ^ari« unb bie Departement«, ba« flnb 
bie einjigen (Sefd^fte, meldte bie ©eminnfi^ unb SSerluft^ 
%d^nung fennt. 9Nit einem mol^lbered^tigten Stolje antwortet 
bie 9legentfd^aft Denen, meldte im Saläre 1810 über eine 
angeblid^e „S3efd^ranfung be« Di«fonto" flagen, fiegreid^ 
mit ber 3^ff^^ ^^^^^ „©«comptirungen", meldte im Qal^r 
1810 auf 747,8 Sttittionen, nm 172 aRittionen l^ö^er al« 



330 «anlfrfi^it. 

im SJorjal^r, gefiiegcn toacen. ®ci: Äaifer tad^t feinerfeitd 
bie Derläumbete Xttgenb, inbem er ju 9tei(i^^baronen (S)efret 
vom 15 ätuguil 1810) bie t)ier ättefien äiegenten unb ben 
©ircftor bcr patriotifd^-nationaleii Stofiült ernennt, bie fid^ 
mit fo audfd^Iiegßii^ei: Eingebung bem ipanbel von $ari^ 
unb ber S)epa¥tement^ toibmet! 

XX. 

SSer l^tle Unred^t, ©iejenigcn melii^e fibet bie Äbwefen^ 
l^ett ader ©efd^äfte mit ber 9legierung erftaunten, ober j^ene 
meldte nid^tbaran glaubten? S^adSiat^fel erftärt ftd^ sule|t: 
^S)i«fottto^ unb ^©ffeften" finb gupl^miÄmen, roeld^ Qal^re* 
lang bie SSorfd^üffe an ben @taatdf(j^a^ unter bem ^(nfd^ein 
von ^anbetögefd^äften ma^firt ^aben 0* * • ^i^ Vin^lM^ 
fälle von 1813 filieren eine neue ®elb!ri{tiS, einen neuen 
run auf bie ^n! I^erbei. ^m Verlauf bed einzigen $Ionati^ 
S)e)em6er l^at man and ber ^an! 38,8 ÜRillionen in Hingen^ 
ber ^Rfinje gejogen; man entiiel^t i^r nod^ 2l,s äRiSionen 
in ben erften ad^t^e^n Xagen be0 Januar 1814. 9(m %benb 
be« 18. 3anuar befinbet pd^ ber aRetattporrat^ auf 14,4 
3RiEionen l^runtergebrad^t, angefic^tiS non 44,7 äRiUionen 
augenblidflic^ fälliger äJerpflid^tungen (38,3 3RiKionen in 
SRoten unb 6,4 StiUionen in laufenber SKed^nung). 3)ad 
SSerpltnig märe in einer gemöl^nlid^en Qeit aU genflgenb 
angefel^en morben; augerorbentlid^en unb bringenben Mü& 
jal^lungSforberungen gegenüber ift eiS ungenfigenb. S>ie SSattf 
greift mieber }u bem 1805 angemanbten ätuelunftdmittel: 
fie befd^ränlt auf fänfl^unberttaufenb ^ancd täglid^ bie 
9ifld(sal^ungen in flingenber Stftnje. ^r 93erid^t beS @au- 
9emeuri$, meld^er biefe mid^tige Sntfd^ie^ung ber orbent- 



*) CSrf! unter bcr 9{cRauration beginnt man, bie @en)innpe au« ben 
^ef(I)äjten ber Stegierung tiar unb abgefonbert in ben ^eric^ten unb Stu?« 
weifen bcr ^ant anzugeben. 
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lid^en ©eneraloerfamtnluRg vom 27. 3<^nuar tnitt^eilt^ fpnd^t 
f ret(t(^ nod^ immer nur odn ben $ebfirf niffen unb 3ntereffen btö 
^.jpanbelS.'' ^r Seri^t ber @:enforen brid^t jebod^ ba^ lange 
@^me{gen. (S:^ ift ni^t ber ^anbel^ meld^er bie no(i^ 1811 
fo reid^Itd^n äRetaHmittel ber ^nl oerfd^Inngen l^at« 2)ie 
©efd^öfte n>o}u er SBeranlaffnng bot^ l^ätten nid^t einmal 
bie ftattttenmägige 5Dimbenbe auf}ubringen oermod^t : „ bie 
Slegierung feiftete einen 3wf^6"- 52 aRitticmen, l^emad^ 
75 äRiKionen in oerfd^iebenen @ffeften mürben ber Slegierung 
e^comptirt unb ^^ergaben ben größten ^eil ber S)iDibenbe^ 
von 1812; bie £age perfd^limmerte ^^ 1813, obfd^on bie 
Slegierung abermals mit 54 SRi&ionen il^rer SffeÜen ber 
^Unfrud^tbarfeit ber ipanbeldgefd^&fte audgel^olfen ^atte/' 
S)iefed l^lb^ ®e{länbnig, in ber freien Ueberfe^ung meldte 
nad^ bem @tur; bed Aaifertl^um^ ber ))rot)iforifd^e 99an& 
gouDemeur bavon gibt, miS fagen: „^i^td ®efe^ (vom 
22 «pril 1806) l^atte nid^t einmal ba« «erbienfl ben 3roedt 
ju erreid^en ffir melden ei^ erfonnen morben mar. @ein 
Url^eber l^tte, gleich bem oerfd^menberifd^en S^^d'^^^V/ ^^ M 
®elb nm jeben $reid Derfd^afft, nid^t nml^rgenommen, ba| 
er, inbem er bie ^nt in vöQige 9PM^angigfeit iierfe^te, il^ren 
jtrebit befd^äbtgen unb feine eigenen ^Ifi^queEen t>erminbem 
merbe; bag er, inbem er ftd^ il^rer Kapitalien bemäd^tiget, 
ben ^nbel ber }tt feiner S^tigleit notl^menbigen Untere 
{tfi^ung unb ben f^idfud um einen S^eil ber @rträgniffe 
beraubte, meldte er unter einem freifinnigeren @9ftem ge^ 
l^abt l^tte. £ange 3^it l^atten mir ben @d^mer} }u 
fe|en, ba§ alU Kapitalien ber ^anf in fünfpro^ 
heutiger lonfotibirter diente unb anberen $apie^ 
ren ber Siegierung Dermenbet mürben, meldte ed^ 
comptirt ober ald 3)epofiten l^interlegt mürben jur äSftrg- 
fd^aft ffir 2)arleil^en auf brei äRonate unb notl^menbiger 
äSeife flet9 erneuert mürben ol^ne SlftdCfid^t auf bie 
äugerften ^erlegenl^eiten be^ jganbeü unb ber 
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Sttrtf felber. @o l^attc fie 61« 428 awimonen ouf «ffeften 
x>txxoenhet, toeld^^ obf(|on in ben formen unb dteä)tUxUln 
Derf Rieben; in SBirUid^feit nur einen einzigen unb felben 
©d^ulbner Ratten; }ur felben^'s^t M^^^ P^ w i^rem 
5ßortcfeuiffe nur fftr 18 SWittionen ^anbeteeffeften. . /' 
S)iefe« ©entälbe ntag fibertrieben fein, fowie unperfennbare 
Unbanfbarfeit in ben flereotppen SBorwArfen tmrfötnmt, voo^ 
mit bie S5erid^te ber SRegentfd^aft Qal^relang bie fdferlid^e 
Slegierung fiberi^äufen werben; fon>ie unoerfennbarer UuDer- 
ftanb in einigen ber Slnforberungen liegt, ml^t fte an bie 
,,refiaurirenbe'' Slegierung ju rid^ten ^i^ beeilt, aber ber 
©runb be« @em&Ibe« ifi n^al^r ; ber 3^^ ^"^ ^^^ @rgeb^ 
ni§ ber „Sieform'' t)on 1806 waren, bie 93anf auf ®nabe 
ober Ungnabe ber Skgierung ju flberHefem unb au« il^r 
t)ielmel^r ben @rogbarIei^er be« @taatf(i^a|e« al« eine 
^anbetöfrebitanftalt ju mad^en. 9[bgefel^en von ben lau^ 
fenben ©arlei^en unb ^Prolongationen waren im Qal^re 1807 
Don ben neuen fünfunboierjig SKittionen granc«, weld^e üor^: 
gebii(| ba« ®i«fontogefd^äft auf bie „®e})artewent«^ au«« 
bel^nen fofften, merjig 3Kittionen o^ne SBieberfel^r an bie 
9legierung ausgeliefert worben: erfl unter ber Sieflauration 
werben fie jurflrfbejal^lt 

S)iefe 2;i^atfad^ unb ba« Don ber Sanf felbft über 
ba« 9l3er{ mn 1806 gefäQte ttrtl^eil fiberl^ben mid^, baffelbe 
ju wßrbigen. S)iefe« Urtl^eil wäre el^er ju mitbern afe ju 
üerf^ärfen. @ewi6 wollte ber Äaifer bie 33anf in feiner 
$anb l^aben unb er t)erfagt e« fx^ nid^t, fte ju benfi^en, 
au«}ubeuten. Slber er tl^nt e« mit SRag. @r ift ein ju 
tfid^tiger SSerwalter, ein ju guter SBirtl^fd^after, um bie| bi« 
}um äeufeerften ju treiben. Unumfd&ranfter Souverän, wäl^s 
renb feine geinbe (©nglanb , Defterreid^, ^reugen u. f- w.) 
ben Ärebit in allen feinen lärmen ausbeuteten, nal^m er 
Ui feinen Siiefenfämpfen faft niemals 3^*^»^^* ä« öffentlid^en 
Slnlei^en, weber in granfceid^ no(§ in ben eroberten ' 
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Sänbem, unb blieb ein gcfd^orencr gdnb be8 ftngirteti 
@oIbe«, bed ^apittQtlb^: biefcr ©ouwrän lonntc bergauf 
nid^ äffe« Hebel juffigen, bafe tnan il^ni fo bitter t)orn)irft 

— nad^ feinem ©turj. 3ftt ^ranfteid^i^ ©teile benfe man 
ftci^ @nglanb befiegt^ jtoeimal 9om ^eittbe ftbetiogen, unb 
Don einem äBaterloo getroffen; mad nnire aui^ feiner 99anf 
geworben, meldte in bem fiegenben, glüdlid^en unb gebeil^en- 
ben @nglanb fo t>iel 9Rfil^ l^atte, auf einen regelrechten 
©tanb juriUFiufommen ? 93enn bte ^tA t)on ^ranlreid^ in 
ben Äataftropl^n ber ^ol^re 1813—14 nid^t unterging, vex^ 
banft fte ed ber relatioen SKagigung momit bie faiferlid^e 
dlegternng Don ber fafit unumf d^ränlten @emalt &tbxan^ 
madbte, n)el(i^ il^r ba$ ©pflem t)on 1806 Aber bie ^anl, 
über bie aKittel unb @efd^afte berfelben, eingeräumt bat. 
aber mirb eine fel^lerl^afte ©inrid^tung minber tjerbammlid^, 
meil fte einmal nid^t all' bie äblen folgen nad^ fid^ jie^t, 
bereu Aeim fie enthält? \ 

XXI. 

S)iefe t)er^ältni6mä§ige SRälsigung ber faiferlid^en die- 
gierung gab bie aRÖglid&feit, bie 95anf inmitten beg aUge^ 
meinen ©turmei^ ju erhalten, ber fte \>erfd&lingen }u muffen 
fd^ien; ba§ biefe 3Röglid^Ieit jur äBirflid^eit mirb, ifl ber 
Slugl^eit unb f^fligfeit ber 9tegentfd^aft ju banlen. S)er 
ajanfrat^, afe er (18- 3anuar 1814) bie »efd^rSnhing ber 
StfidFial^lungen in Hingenber aRfinje auf fänfmall^unberttau^ 
fenb granciJ per S^ag anfünbigt (wa^ immerl^in eine |albe 
ga^lungleinfiellung ifl) übernimmt — gegen bie beJ^ufiJ je« 
ner SRitt^eilung t)erfammelten SRotabeln be8 ipanbefefianbeS 

— bie fürmlid^e SSerpffid^tung , ben 3?otenumlauf (ber fid^ 
im 3Jlomente auf nal^e 114 SWiHionen beläuft) auf fünfunb? 
merjig SKillionen l^erabjuminbem. ©d^on am 29. Januar 
i)l biefe SSerpflid^tung erfüttt: ber Umlauf beträgt nur 
mel^r 44,843,000 graue«. Slngefid^tS ber fteigenben ©efal^- 
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ren ber polUifd^en Sage glau6t ber 9tat§ babei nid^t {teilen 
Meibcn ju bflrfen; am 30. SKärj ~ bo« Qn^Mmen ber 
9loten pr (Sinlöfung unb bie 9(bn)efenl^it bet ^töfontoma- 
terie l^elfen unb brängen baju — wirb be« Umlauf auf 
15,687,000 grancd l^erabganmbert ; anbem Zagß, unter 
bem Bonner ber feinblui^en Kanonen, fann bie S9anf md^ 
9loten im »etrag non 3,270,000 granc^ einliöfen- SRel^r 
afö }meil^unberteinunbfünfjig ÜRiHionen in 9{oten merben Der- 
brannt ober al^ ungültig geflempelt ; bie platten uxtb äBer& 
jeuge merben »ernid^tet. 6o t)erfefet bie ^tA ben g^inb 
in bie ItnmdgUd^teit, i^re ^reffen jur älu^gobe oon Rapier- 
gelb }u miPraud^en, unb fld^ felbft in bie Sage, anftanbig ju 
Üquibiren. 2)ief e^ SIeufeerfle mirb il^r jebod^ erf part. Sie f äumt 
ni^t, il^re @ef(|afte wieber auf}nnel^men. 3Smn boS "SAi- 
fontogefd^äft notlftmenbigermeife burd^ bie Situation befd^ranft 
ift (ungcfäl^r 35 SRiffionen im erfien ©emefier unb 53,8 SRit 
lionen im }n)eiten), f o btden anbere @innal^men , namentlid^ 
bie vom @taatsfd^a| gejal^Iten ;^utereffen, ben luiSf aQ ; ber 
Sal^re^geminn fl^erfteigt tro^ SKttem fünf SRiffionen granc^, 
S)ie ^anl Befcftigt fld& mieber. 35ie fd^toeren ©reigniffe x)on 
1815 fiören, aber erfd^ütterten fle nid^t: pe ^entfagt jebem 
©ebanfen an eine Siquibation. 

©ie miff leben, ober nid^t, wie in ben legten 3^1^^^/ 
unter ber ^errfd^aft be^ ©efefteg vom 22. »pril 1806. 
3al^re |inburd^ fd^äumt fie ^afe unb Qoxn gegen biefe^ ©9^^ 
ftem. ©ie fd^reit eS afö gcpffig, ungered^t, unfinnig 
an^. ©ie fd^reibt il^m alle Saper unb erfennt il^m feine 
einjige SCugenb ju. 2luf brci 5ßun!te namentlid^ t)ereinigen 
fid^ bie fiürmifd^en 9leformforberungcn in ber außerorbent« 
lid^en ©eneraloerfammlung vom 15. Slooember 1814: Sie 
S)ireftion, bag Äapital, bie fjilialen. 

Um feinen ?ßreig miH man mel^r ben ©ouoerneur, bem 
jene« „fatale Oefeft" bie Seitung ber Sanfgefd^ftfte anvcr* 
traut ^atte. 3Ran erfennt, ba§ „bie Ueberwad^ung burd^ 
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bie Sel^tbe bie toenigflend tnitoerflanbene SSebingung bed 
^rioilegiumÄ ift f fie wirb uon bcr fftatux bet ©(wi^e, t)om 
dffentlid^n ^ntereffe imb t}oin Qntereffe ber Sonl felbfi er- 
i^if^t. ^Sber lann bie ^exroaltunQ, toeld^ bie SBerffiguu- 
^en trifft^ mit bet Ueberioad^ung , bie nur eine $Bilrgf(i^aft 
i^, vtxroe^U^t tDerbeit^ S)ie Seitung einer gemeihnü^igen^ 
mtttlft ^ximüwfitaüen gegrfinbeten üffentlid^en ^Jlnftalt 
©taatöbeamten äbertragen, ifl nid^t me^r Uebern)ad^ung, 
fonbern ttfurpation. SSergebend mirb man fagen^ bag bie 
dtegenten unb @enforen^ ald ^DoQmad^tigte ber äiltionäre^ 
für biefelben nad^ bem ®efe|e vermalten unb bag bie ©ou- 
Derneure nur bie ^fd^fijfe be^ 9lat^ PoKjiel^en« äßer meig 
€^ ni^t, bag eine ^etige Sel^örbe immer unb fiberaU notl^- 
menbigerma^en einen äbermiegenben unb entfd^eibenben Hin- 
flug auf bie {eitmeilige unb unbefolbete Slutorität ausübt? 
^enn überbiejs biefe Smti^mad^t vom ©ouuerän au^gel^t, 
xotnn fie ol^ne 3)(ätmir!uug derjenigen meldte be^al^Ieu, ein^ 
gefegt mirb; menn fie an aKen 93erat^ungen S^eil nimmt 
unb felbe burd^ il^en SSorfi^ unb i^re älbflimmungen be^ 
meiflert; menn fie aQe il^r nid^t jufagenben Seratl^ungen 
burd^ il^r SRid^t^tl^un ober burd^ ajermeigem ber SBefiätigung 
lähmen tarn . . . bann ift fie (eine Itebermad^ung^autorität^ 
fonbern bie oerfügenbe 3Äad^t." 2>ag ift atterbingiS fel^r 
rid^tig, ifl auf alle Reiten unb jebe Sage anmenbbar. S)ie 
Sauf ^at nur ttnredSit, fid^ nid^t ju erinnern, bag ber ©ou^^ 
tjemeur bie 3Ritgift beö dou il^r nid^t oerfd^mäl^ten 3Wono' 
pol» gemefen mar! Uebrigen^ l^ölt biefer fd^öne Unab- 
pngigfeitdeifer nid^t an. 9Ran fprid^t mol^I n6d^ von ber 
Emanzipation ber ä3anf in ben ©eueraloerfammlungen ber 
3!al^re 1815 unb 1816, aber mit vid geringerer SBärme; 
in ber ©eneraloerfammlung vom 30. Januar 1817 ift man 
f d^on ber SKeinung : e^ l^abe feine @ile ; bie 33anf l^at „if)aU 
fäd^Iid^", roa^ fie burd^ ein ^@efe^ beflätiget }u feigen 
nrilnfd^t,. bk aSermaltung unter bcr bered^tigten Ueberroad^ung 
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t bex oaDfaimnenflen Una6^ängtgtett grniegt . . . 
^tS ^CDoiforifd^eS tnefir in ber SBaitl, a(S bte 
©ouoerneur«." SBie benn au^, oU 1820 3a= 
>, ber vrovifotifdEie @ouoetneur, burt$ ben ^' 
acta, ais orbentltc^n @oUDemeur ecfe^t roirb^ 
el^T baran benh, gegen bie 1814 fo flreng beut- 
i^tung eine ginraenbung noifi^ringen. 
immt botier, ha% im @tunbe bie^cage ber Xufonomie 
iEtrer felbft iDiOen, aU niegen ber baran fi^ tnäpfen^ 
ts Kapitals unb be^ 9lefen»fpnb^ bie ^nloernjaE: 
jaft bef^äftigt. "Zann liegt bie ^aupturfad^ ber 
^eit mit bem ®efe$ »on 1806. ©enöt^igt, ju vier 
coient p bisfoiitiren, t5nnte bie Sanf ni^t einmal 
s^ioibenbe von breigig^ranc£ perÜuartat l^rauS= 
in bie SlofenauSgobe i^r ni^t geftattete, bie äRittel 
teit ntinbefienS ju verboppeln, nämlit^ jniei^unbert 
bertfünfjig SJlittionen in 9toten auf i^r Äapitat 
I« ^unbert äßitlionen (SHeferoefonbä inbegriffen) 
®ie aiegentfc^aft meint unb erlläct aber noc^ 
iit; ^unbertfünfjig 3)tittionen ip bie ftärifie im 
erf)attenbe Summe; ba oi^rjig H« fünfäig 3Ril= 
Elingcnber BHän^e pr @td^erftellung bes (Ulf 
leä einer fott^en SluSgabe ^inreic^en, ift jebe* 
iapitaU eine Saft; eä fügt ^i^ts ju ben ^ül^S- 
Inhalt unb oetme^rt bie ^a^ ber ©eicinnt^eil- 
e^^alb iß bie ^erabminberung bes Kapitals auf 
on 1806 (fAnfunbfierjig SRiHionen t^tancS) eine 
iflen ^orberungen in bem iHeformpIan vom 15. 
814; bodfl mirb an& bem $Iane ni^tS. „Set 
I — roie ber ®erid&t ber Senfore« eS ber 
iiiimlung oom 30. 3<ninot 1817 anmelbet — 
) 3t|ren abrichten na^jidommen, »on beren 
itbetjeugt iß, unb aufgemuntert but«^ bie 3ußitn= 
tegierung, eilte bem @efef| norauS, inbem 
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^x burd^ fortgefcite 9lü(Kdufe bicga^I ber SCfticn auf fcd^«« 
unbfed^jtgtaufenb neunlunbert iutud föl^rte/' S)er Sftatl^ roäte 
l^icrin tiod^ toeitcr gegangen, roem ber ^inanjmtntfler nid^t 
gebadet l^ätte: „e^ fei fd^iddid^^ baiS ®efe| a6}un)atten^ n)el$ 
d^e^ bie 93anf befinitit) einrid^ten wirb.'' ©iefeiS ®efe| l^dtte 
roal^rl^aftig fein ®lüdf. 3m 3lovemhet 1814 in bie 5ßairS:= 
fammer eingebrad^t, fel^Ite il^m ,,bic S^it/ um bie ganje 
Sal^n ber ©efe^ebung jn bnrd^Iaüfen. Qm äpril 1817 
gelangt e^ in bie 3[6georbnetenfammer; aber wieber ju fpät, 
um votixt }u werben, ©n aWinifierwed^fel fe|t eS 1818 
bei ©eite. Sin mit bem Saron Soui^ uerabrebeter ©nt^^ 
njurf foH am S3eginn ber ©effion t)on 1820 t}orgeIegt mer^ 
ben; ein neuer aRtnifiermcd^fel bringt bag ^Portefeuille ber 
ginanjen an $rn. ^oy. ®ie SBanf befteljt nid^t mel^r auf 
jener ^orberung, S^anf namenllid^ ber ©enugtl^uung meldte 
bag ©pejialgefel mm 4. 3;uli 1820 einem il^rer l^rt- 
nädfigflen SQäünfd^e gewahrte. ®iefe§ ®efe^ erlaubt enblid^ 
bie 3Sertl^eilung be« fraft be^ Statute von 1806 angefam^ 
melten @})e}ialrefen)efonbg an bie Slftionäre; bie SSert^ei* 
lung erftredft fid^ auf ein Äapital von 13,768,528 grancä 
unb gibt 202 fJrancS per Sfftie. lleberbie§ erfal^ren bie 
Sii^fontogefd^afte unb mit il^nen ber SRotenumlauf eine fort- 
mol^renbe ^na^me, üorjüglid^ nad^ ber fd^meren S^^tüttung 
meldte bie üoIf^mirtJ^fd^ftlid^e Ärife von 1820 mit fid& ge^ 
filiert ; gleid^jeitig ijermel^ren fid^ mieber in einträglid^er 
SBeife bie ©efd^afte mit bem @taat8fd^a|, meldte am Slad^^ 
morgen be§ Äaifertl^umä fo fel^r gefürd^tet mürben: Stug^ 
jal^Iung von Renten für Sled^nung ber ^Regierung, SSorfd^ttffe 
auf föniglid^e ©d^eine unb anbere ©efd^äfte ä^nlid^er S^rt 
folgen auf einanber ©d^tag um ©d^Iag mäl^renb ber erfien 
3al^re ber^ SRefiauration; fie „l^elfen" nod^ einmal aui, wo 
ber ^anbeföbisfonto nid^t jureid^t. S)a^ Äapital oon fieben- 
unbfed^jig SRillionen ifi feine brüdfenbe Saft mel^r, nod^ me«^ 

4>orn, »on!f regelt. , 22 



V 



her ©ouuetneut, roetd^et bie Seiie^ungeii ber Sauf 
@taatsf4at iicTttitt itnb pflegt. Statt fd^teit ni^t 

gegen ha» ®efct( von 1806 ; eil bleibt, mit ausnähme 
enoä^len SSeräi^etungen, boS ^iqrtfiatut ber EganC 
giantteii^ unb tft e^ no<$ ^ut gu 3:age. 

' xxn. 

^ lönnte o^ne loeiteted ju ben @reigntffen nun 1848 
je^en, ba i^ nic^t beabfui^tige, bie ^ef^üfte unb bie 
ndlung bei ^aut oon gianlceic^ ju ecjä^len, fonbem 
bie $aut)tinDmente i^ier @efc^ile iit'S @eb&$tniß ju: 
urufen. Sin $unlt ^&[t und auf unb et^eifd^t ge^ 
cifc^ unfeie SUifmectfamfeit : bie btitte ^ocbentug, nwt^e 
it ou6etorbentli$en ©eneralDetfommtunfl »om 15. 9l»= 
«c 1814 gefleQt nmrbe unb bereu aSeniHigung bie 9tes 
d^aft mit einer fojufagen unbarm^eiiigen $artnäiligs 
Derfolgt. 3)iefe ^orbetung begießt fic^, rote ber Sefec 
rinneit, auf bte „6omf)toitS, "gegcnmärtig ^tfilialen (Suc- 
res) genannt. 

Snbeni bas @efet non 1806 h<a Aopital bet föard 
jp^wU unb fie mel&t ober weniger in eine Megierung«- 
It umioanbelt, fegt ed i^r miti>eiitanben bie^i^t auf, 
^ir^mleit über ben $arifei ^nbeUftanb ^inauS ju 
!cfen; mir fa^en, niie bie SluSgabe ber fftnfunbDierjig 
nb neuen attien im ^o^re 1807 amtlid^ burd^ ha& 
mgen ber 39anl motioirt nmrbe, iEire @efi$äfte auf bie 
irtements auSgube^nen (f. Aap. V., §. 19). 3Iui$ beDoS^: 
tigen bie ber SSanf in ^oQjug beiS @efe(eS von 1806 
tenen Statuten biefelbe, ©iälontocomptoirS in ben 
bten, TOo bie §anbel8bebärfniffe beren Jftot^: 
bigleit ffliilbar raa^en, ju errii^iten (Sirt. 10); 
3;etret vom 18. Snai 1808 beftimtnt bie aOgenteinen 
In i^ter i£tnrii$tung, SSerwaltung unb äßirffamleit. 
einjiget ^nlt verbient l^ier inSbcfonbere exxoäfyxt ju 
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werben ; er betrifft bie SRotenau^gabe. S)a0 S5ef ret befümmt, 
bajä t)orIäufi9 bie ßomptoir^ ben S5id!owto mit ber il^nen 
von ber S3anl gelieferten SRünje bef orgen werben ; ber SSer« 
woltungSratl^ wirb t)on ber Slegierung bie grlaubniB erwirfen 
Idnnen, haiu 9toten ju Dern>enben ; biefelben werben von btx 
San! geliefert werben, m^ ju 250 grancd, wie ed hcS 
®efe| t)om 24. ©erwinal ^a^x XI in ©etreff ber S>epar^ 
tementalbonfen x)erfflgt l^atte (atrt. 9). ®n au3 ©a^onne 
batirteiJ ®efret (24. 3uni 1808) ia|t unDerjüglid^ Somptoir« 
in S9on unb SRonen errid^ten; biefelben werben am 1. Qannar 

1809 eröffnet unb jebeS mit einem Äapitol von vitt SKiffionen 
f^ranc^ in lUngenber aRfinje auSgefitattet. Slm älnfang beiS 
folgenben Qa^re^ melbet bie Slegentfiiöaft (©enerafoerfamm^ 
lung vom 17. Januar 1810), ba& ^^ber gebei^Ud^e %oxU 
gong bed S^oner Somptoir^ ben Sßerwaltung^ratl^ bewogen 
^at, bo^ fiapital beffelben auf fe4i8 3Jliffionen ju erl^eben'', 
unb ba% ^ba^ Somptoir von 9iouen bie Erwartungen bed 
®eneralratl^ fibertroffen ^af* S)ie ergebniffe be« 3al&re8 

1810 (gi^compte 78,6 aRittionen; ©ewinn 273,116 grauet) 
fibertreffen bebeutenb bie @rgebniffe bed SSorjal^r^ ; am @nbe 
be^ ^f)x^ f)at bie 93anl in Sqou unb 9louen bereits bie 
9{otenauSgabe begonnen unb in ä3oI[}Ug beS laiferlt^ 
aJefretS vom 29. SKai 1810 ein brütet ßomptoir in Sife 
errid^tet« äSir finb am ^öl^enpunft biefer tlnternel^ung 
angelangt Sie @ewinnfie oerfleinem fid^ beträc^tUd^ in 
htn 3a|ren 1811 unb 1812 unter bem 2)rudfe ber befannten 
attgemeinen ©nffüffe. Qm 3al^re 1813 betragen fte nur mel^r 
356,954 grancS fflr alle brei gomptoirS jufamwen. 

aSon biefem Slugenblidt an wirb bie ©prad^e ber SJmtS- 
bcrid^te ber Sauf bejAglid^ ber ©omptoir« äufeerfl nfld^tern ; 
bie ^anl benft nid^t mel^r bar an, bereu Slnjal^t ju vex^ 
meieren* 9lad^ bem ©turj bei» Äaiferti^um« melbet unb 
erflärt pe ben ©enerafoerfammluugen vom 15. SHopember 
1814 unb 28. Januar 1815, bafe felbfl jene befd&eibenen 



»antfrti^tit. 

Emtffe nur ein „^of)kt Schein / ein „ttügerifc&er" 
')tH itparen; tn SBttÜid^feit ^aben bie @otni)toirS, eine 
■e oerberbtic^c golge be« „fototen" ®efe|eS Don 1806, 
i augenbüd oiiffleprt, eine Ji^tom Safi" für bie 

ju fein, ©ie bebniiett bie bejüaKdöeii Opfer nt#t, 
: fie baS ^etbienft erroarb, ben ^nbeläftanb mit @in: 
mgen, beten Sort^eile er mtl^t tanntc, nertrant ju 
;n ; aber eS befielt lein S^eioeggcunfa me^r, biefe Sofien 
r ju trügen. ©S ifi olelme^r «nflemeffen, baß . . . 
len Sontptoire bie Una6^ängigfeit, meiere i^re 
[ic^feit oerme^ien mug, jurfidgt&t . . . 2)ie 
ibung »on ^epartementalbanfen ntirb o^ne S^^^^'^ ^'^ 
c^ritte ber Qnbuflrie fe^r förbern; aber (eS fpcid&t noc^ 
r §err Qalob ßaffitte, prooiforifcl&er ©onoemenr ber 

oon (yranlreid^) ... bie §o«ptbanf muß aitf= 
n, fii5 in i^re Sierntaltunfl jU mengen . . . 
! Unab^ängigfeit »erbürgt beffet bie aBeiSfieit 
: ©efd^äftiSleitung." %u^ liefe bteSant in benbe= 
ten ©efegentiDurf welcher ■1814 bet ißairSfammer oor0e= 
lurbe, ben berühmten atriifel 18 aufnehmen, roe^er lautet : 

SBanf ift gebalten, bte ßScomptecomptoir^ binnen jroei 
en iu unterbrürfeii; eä roirb il)r uetboten, neue 
rric^ten." 3)a bog ©efeß fein ©rfiifieinen üerjögert, 
I)rt bie S8on! roie mir fie betreffs ber aSerminberung 

ÄopitalS Derfal^ren gefefien: fie „überfjolt" ben ®efeg: 
. ^n roelfi^ein ge^äffigen unh tucgroerfenben S^one fpri^t 
in ber ©enerarDerfommtung com 2ö. Januar 1816 
Jen brei armen SomptoirS! „S^aS ßompfoir »on SiKe 
t in ben \f)x ^iMt oorgelegten Meinungen nii^t oor: 
it oufgelört, eine Saft für bie aSanf gu fein! S3a5 
itoir von JRouen ^at unfere grmartungen nid&f getäuft^t: 
erurfad&te un§ Unloften in beiben ©emeftern. ®aS 
itotr uon St)on geroäbi^t fein befferes ßrgebnife!" Um 
5ßrei« muß ber „nebelhaften Schöpfung" ber ßomptoirS 
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ein ßnbe getnad^t werben; SBirflt^eiS an tl^r finb nur i^re 
„attju tofifpiengen" ©rgebntffe, unb fo fort, ßnblid^ fann 
bie Stegentfd^aft^ S)ant ber löntglui^en S^erorbnung t)ont 
7. ^bruar 1818, ben aftionaren i^re S3efreinng vom 3llp 
ber SontptoiriS anjetgen: ,^Wxx rotxhtn @te nid^t mel^r t)on 
bem foftfpieligen ^afetn ber brei Somptoir^ }u nnterl^Iten 
l^aben; il^re Siquibation ifl feit Songent beenbigt/' 

ipatte bie Sonf Sled&t, fo ftreng ju fein bejflglid^ ber 
gomptoirS? ©elbfl vom ©tanbpunft be» SÜftionärS auiS, 
genägten einige vereinjelte SSerfud^e in einer am n)enigflen 
baju geeigneten 3^^t jur Slburtl^eilung Aber bo^ ©^ftent? 
SP e§ felbft in normalen Seiten folgerichtig, bie SRfifelid^feit 
nnb benSBertl^ ber Filialen einjig nad^ i^rem unmittelbaren 
ertrogni§ §u Bemeffen, ol^ne SRüdtfid^t auf ben mittelbaren 
©eminn, meldten fte ber §auptanftalt burd^ ben bem Serfel^r 
gegebenen Slnfloi gemäl^ren? SBorau^gefeftt, ba^ biefe SSer- 
gütung nid^t befleißt, foU nid^t eine gro^e prit^ilegirte ^nflalt, 
felbfl mit einigen Opfern, fid^ bcfireben, il^ren SBirf ung^frei^ 
ju erweitern? 3d^ mill nid^t an bicfer ©teile auf fold^e 
Don felbft fid^ aufbrängenbe fragen eingel^en; id^ erjal^Ie, 
unb urtl^eile nid^t. Qd^ oerfpflre um fo meniger Sufi, ber 
S3anf megen ber Unterbrüdtung ber ©omptoir^ SBormflrfe ju 
mad^en, aU nad^ meiner Slnftd^t bie von i^x ju ©unften 
ber Unterbrüdtung angerufenen ©runbfafte oom mirtl^fd^aft- 
lid^en ©tanbpunft an^ gan} rid^tig ftnb unb bie SRaBregel 
oom ©efid^tgpunft bt& affgemeinen 3«t^^^^ff^ öu§ vernünftig 
ifl. 3« ^0^, Saff itte l^atte taufenbmal SRed^t : Sofalbanfen, 
au8 ber drtlid&en Qnitiatioe l^eroorgegangen, waren oiel 
Dort^eill^after. 34 lann alfo nid^t hehautxn, ba| bie $ant 
unter ber Sleßauration bie SomptoiriJ liquibirte, weld^e i^r 
bai^ Aaifertl^um aufgebrungen ^atte; id^ bebaure, bag biefe 
von i^x fo entfd^ieben verleugneten SomptoiriS jule^t wieber 
bie unabl^ängigen Saufen oerbrängten, welJ^en fie felbfl 
1814 mit großer ©ered^tigfeit ba^ SBort gerebet ^tte. 



xxm. 

Der ntlieilte 9tat^ loirb ialh (efol^t. %e^ »or ber 
[i$en Serorbttung ^lon 1818, nwUHe bie f<$on ooll&tai^te 
bung ber €oinpfotrS ber S^aitf von ^lanfieid^ gen^^ 

nimmt Slonen — loo bie San! non ^tanlrci^i mi^ts 
ei }U ®tanbe gebradgt ^at, aU bie aSerbiängung ber 
1 3ettelban!, reelle feit 1798 bafettfi gemirlt ^atte — 

Seli^ von feiner mieber erlangten grei^eit; man 
■t unb erlangt bie 39efugnig, eine unob^ngige Sant 
ttnben (17. *Ülai 1817); 3Ionte« usb Sorbeauf folgen 

na* (11. anärj nnb 23. 3Jo»ember 1818). S)amtt 
e Seniegung }u (Enbe unb rcirb von ber SanT »on 
'leidd (einer a3ea(^tung gemflcbigt. ^ie SSentegung 
jt größere Seb^aftigfeit groanjig Qn^te fpäter beim 
Iniung, roeldien baS mirt^fc^ftlic^e Geben na(^ 1830 
mnfrei^ unb fonfi nimmt, fi^on (29. 3uni 1835), 
eiOe (27. ©epfember 1835), giOe (25. Quni 1836), 
! (25. auguft 1838), a;outoufe (11. ^uni 1838) unb 
n« (8. Äocember 1838) folgen einanber ©^lag auf 
g in ber Srriii&tHng von ^e-pavttmentaUS'^itt'ibavim. 
ianl Don ^ranlrei^ iß ber Snftd^t , baS $e(b fei nun 
t unb bie ©c^ierigleiten be£ äInfangS feien Übet' 
en; ber SRoment fei gekommen, mo fte boS ausbeute, 
(äfit ßc^ (17. unb 19. 3uni 1836) bie »efugnil 
len, @omT>toirS in Steimä unb Saint^Stienne }u errieten. 
S>ou»erneur ber ^anf uon ^ranfrei^ (®raf Sngout), 
r biefe jreeifad^e ©rflnbung in ber ®eneratuerfammlung 
26. Januar 1837 anjeigt, motirirt ben Umf^Iag in 
iben aSorten: „S)ie gomptoit« roelile bie 9anf oor 

groanjig 3«^ren in Spon, SRonen unb SiCe errietet, 
1 feinen erfolg; balb fa^ man ficö genöt^igt, fte ju 
brüdfen. 3u jener 3elt beftunben no<!^ in ben ©e^Jar^ 
it« große aSotnrt^Ue gegen iebe« Ärebitiwirfer; aber 
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mit bcr 3^^ ^f^^t au^ bie SlufHärung, bie SBorurtl^cile mit 
betten ^^. ^rbatbanten entfhtnben in dlonm, 3tante^ unb 
Sorbeaujr. aufgemuntert burd^ biefe Seifpiele bilbeten ftd^ 
©efeQfd^af ten t)on Jtapitaliften^ um Tanten in Zyon, 3ßatf eiOe 
unb SiSe {u gtünben. S)ie ^nt t)on ^ranlreid^ l^at ben 
Slugenblid ffir geeignet erad^tet, il^re SSerfud^e }u erneuern: 
fie l^<»t fid^ entfd^Ioffen, eJiK^I^ 1« grünben . • / 2)ie 
S3an( t)on ^ranlreid^ belennt alfo offen: bie S)epartementat 
banfen l^aben bie Sofien unb @efal^ren be^ @jcperiment0 
getragen; fie l^aben ouiSgel^alten unb ben @rfo[g errungen, 
wo bie San! von ^ranlreid^ gefd^eitert unb ftd^ l^atte 
abfd^reden laffen; fie wiU je^t befd^iben auf ben von ben 
onbem beaderten gelbem fäen unb^ ernten. ÜRan n>irb aud^ 
bemerten, ba§ fie Aber bie t)oK(omntene ©efe^lid^Ieit ber 
Separtententat^Unternel^mungen nid^t ben geringflen S^^if^I 
erl^ebt; il^r au^fd^tieglid^ auf $ariS angen)iefene^ ÜRonopol 
l^at fid^ augenfd^einlid^ rm jene rein bepartementalen JKnflalten 
nid^t }u befüntntem. SBarum mußten biefe rid^tigen Snftd^ten 
fo für je Qdt bauem? 

^urd^ bie Erfolge il^rer „neuen SSerfud^'" angefpornt^ 
jeigt bie S3an( ebenfo mel @ifer fie {u vexme^xen, aU fie el^e^ 
ntatö eifrig gen)efen, ber t)orl^anbenen fid^ {u entlebigen. 
@Qint«Üuentin, SRontpeSier, ©renoble unb ängoulente er- 
l^altcn gilialen im Saufe ber Saläre 1837 U^ 1840. SSor^ 
trefflid^. S)aS ifl eine freimütl^ige jfonlurren}, toeld^e ber 
n)irtl^fd^af tlid^n ©efantmtl^eit fletS {um SSorti^eil gereid^t ; 
im ©runbe fönnen bie S)epartementalban(en felber nur ba^ 
bei geroinnen, wenn aud^ bie 53anf jur Verbreitung unb Se^ 
lebung bed ^rebits au§erl^alb ^ariS mitroirlt. ^ie ^on- 
(urrenj freilid^ finbet unter fel^r ungfeid^en ^ebingungen 
flatt: nidgt blof^, roei e& unenblid^ leidster ifl, eine f^iliale 
aud}uf]tatten unb }u unterl^atten, als oon ®runb aud eine 
unabl^ngige VanI }u grünben unb in SBirlfamleit }u fe^en ; 
fonbern aud^ unb t)or}üglid^ wegen ber unfreifinnigen unb' 
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Sutffiti^it, 

ibingungen xot^t ben ^EitpaittmmiaU 
lecben. 9Ran binbet i^nen ^änbe unb 
gelten unb arbeiten! WieS^eiat barauf 
ßtengungen unau^bleiblii^ jui Unfiuc^t: 
len, {ebe SntroidÜung t^nen unntSgUt^ gu 
ibietet i^nen ben 3)ietonto bei gffeften 
iften; man seibtetet i^nen bie SCu^gobe 
in verbietet t^nen, Sepoftten bur$ bie 
liUjiel^en; man uerbtetet i^nen iebeiS ®e: 
:t& @it|eS; man oeibietet ilmen ^lialen 
iiref^onbenten ju l^aben; man oerbietet 
finbigen unb untereinanber einen legeU 
ibigen Serte^i ju unterl^a(ten; fucj> man 
!, mas i^re ^fllfsmittel Dennel(iien, i^reit 
»tent, t^ten ^ebit befe^gen unb i^re 
wmnen fönnte. Zxo^ aQebem leben itnb 
, fo roirb mon roenigflenä i^re ajecoiels 
[t. Sei ber ^nenerung beä SßriiriregiumiS 
nhei^ fe(jt her ©efeftgebet feft: ^einc 
fann fSnftig I|tn anbeisB aU in S^olge 
tet werben;" bi^ ba^in ^atte eine tönig^ 
enilgt unb Be »lirb jur Srric^tung ber 
it ton granfreid^ au<i^ ferneren genfigen. 
\S ©efefte« nom 30. 3uni 1840 erreic6t 
n feinen Qrl^bern beabfid^tigten Qm^^' 
rebruarreuolution tann teine einjige ber 
lementalbanfen bie nöt^ige @efe|eS:93e: 
bie IBanf von i^ranfieii^ ^ngegen grfinbet 
on, Säen, S^eauroui unb eiermont= 
in äKfl^Iliaufen (1844), in StanS unb 
in ißalencienneS (1847). 



pnfte« $tapxttU 2>a9 ^riütregtutn. 345 

XXIV. 

Et tarnen movetur! UuQta^tet biefer ntanigf altigen 
ipinbemiffe gelten bie 5&epartetnental6an(en langfam aber 
entf^ieben t)ottt)artö. ^cA erfie ooHfionbige Setrieb^jal^r 
ber neun 9)epartementalban(en (bie von S^aulofe itnb Or- 
leand roaxtn int ^cifyc 1839 nur uM^renb ber legten neun 
unb fünf aRanate wirffam) ifl ba« ^ol^r 1846: il^re ©iä^: 
lontogefd^fte betrogen sufammen bie @umnte von 486 aviil^ 
Konen ; jwei ^d^xe fpater erreid^en fte ben betrag von 
574,6 äRiSionen unb ßetgen bann auf 594,8 aVlillionen in 
1844; 772,5 gRittionen in 1846 unb enblid^ auf 851,6 SRifc 
Kauen im 3al^re 1847. Qu Ie|terem 3a^re betragen bie 
S)i^Iontagef$afte ber mer}el^n Sontptoir^ ber ä3an( von 
%xardtex^ 481,7 aWittionen grancS, lanm 56 > ber von 
ben neun S)q[)arte»ientaI6anfen erreid^ten 3ifF^^/ weld^e jmei 
^rittet bei 93etrage$ ber 8an(gefd^äfte in ^xx§ felbft 
gleid^Kmmt. ®iefe8 SSer^ältnig befferte fi(i^ f ortroä^renb : 
1840 war e^ 486 SWiBianen ber ©epartementalbanfen gegen 
928,6 SRiHionen ber ^ant von granfreid^, alfo 52: 100; 
l^ingegen 1847 bi^ 64: 100; bie ®ef(i&äft^junal^me ifl alfo 
ftarfer in ben fo geJ^emmten 93anfen ber SJepartemental- 
ßäbte als an ber fo beoorjugten, fo nt&($tigen ^auptanflalt. 
dlo^ ein anberer ^unft »erbient a5ea(i^tung : bie SRegelmäfeig? 
(eit unb etetigleit bed ^ortfd^ritti». @d erl^eOt bieg fd^on 
au^ ben angef flirrten ^^Ire^eträgen be^ ^i^Ionto ; nod^ ntel^r 
aber . ani ben S)ut(i^f(i^mtten bei^ ^ortef euiEei^. fSon 50 ^xU 
Konen im 3a^r 1840 fieigt ber ©urd^fd^nitt 1841 auf 
51,4 3Rittionen; 1842 auf 55,8 3KiOionen; 1843 auf 
56,4 aBiEionen; 1844 auf 64,2 aRiDionen; 1845 auf 74 miU 
Konen; 1846 auf 77,2 SRittionen; enbKd^ 1847 auf 85 3Kit 
Konen. aRan fann fid^ feine fietigere SSermel^rung beulen; 
feine ©pur oon ben Sprüngen, ujeld^e bie aRonopoKfien fo 
gerne ben Sofalbanfen oorroerfen ! ®^ Beweist bieg auf ba^ 



sr 



ilid^^, roie fe^t biefe (efii^ibeiun anftalten ben 
en btv ron ifinen bebienten Dcrfli^tetUn tJiU 
nb bereit ^anbelät^fittgfeit folgerten. 
Steigt ebenfaQe bie fleigenbe Serbteitung t^rer 
)tx mittUn Umlauf beträgt 54,b SRillionen im 
M); er fUigt auf 66,s aniHioneR im 3a^re 1842; 

1844 auf 74,1 äRiaionen; 1846 auf 86,5 aRil^ 
ib[i$ auf 1847 auf 90,i aniQionen; bie oieijel^n 

ber 9anl von ^ranlrei^ brachten efi in biefent 
^re alle {ufammen ni^t jn einem 9I»tenumIauf 
IRtaionenl ^ etma ber B^ttelumlauf ber S'epar: 
ffen fibertrieben? 3P baS ^rtrauen beS $ub[i: 
i$t angebra^t unb ermangeln bie Stoten ber Soli: 
:^auiS nic^t. 9tod^ 1847 ifi ber SJotenutftlauf, auf 
n 3iffe<=/bie er errei^t ^at, reii^Ii^ gebeift: ber 
tlii^w SRetaUoorrat^ in biefem 3a^re beträgt 
Ionen ^rancS, ma& fall ein ä^er^SItnig tton 1: 2 
e 99ant von ^ranlreic^ ^It ft^ ni^t ffir oet: 
mel^r aü hai 3)rittel i^rer Stoten in flingenber 

befitien unb man fa$ ^uftg i^ren 3Reta][t)orrat^ 

drittel, fogar auf hai SSiertel ber 9Iotenaudgabe 
^en. 3)aS Ißer^ältnig flögt no($ me^r ^rtrauen 

man ben Umlauf an bem Kapital ber ausgeben: 
n bemigt. S^ Jtapital ber neun Separtemental' 

23,B 3RiIIionen, alfo tnel^r aU ein Sjertel il^ret 
abe.; bie ä3anl von ^aidreii^, bereu 3^ttelaug: 
jegenniättig raft^ ber SRiQiarbe nfi^rt, gegenüber 
lital ooit weniger als jroei^unbert iDttUtonen, iß 
1, ein fo flfinRige« aüer^ältuife bai^ubieten. SRan 
^iniufttgen, bag bie 3'i^li'ngSi>erbinbIid^fetten ber 
ntalbanlen auger^alb ber StotenauSgabe unbebeu:: 
[16,< SPtiQionen laufenbe 9iei$nung von ^rivatm 
1847), roätirenb bei ber Sanf-oon gtanlreii^ bte 
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unteren ^a^unQ^Toeximblx^Uittn allein bem aRetattt)onatl^ 
fllcid^fommen , benfetten oft fogar überfd^reiten* 

äSertl^uert ettoa biefe^ Kuge unb }uril(!l^altttngi8t)oKe 
^erfa^ren ber S)ef>artementattan(en il^te Sienflleiflungen ? 
9{ein. @te leil^ unb btölontiren bei offener Jlaffe junt 
S)iiSlontofa^ ber Sani oon ^rantreid^^ oft barunter. Wtan 
fal^ bie Sponer ^anl ju 2 — 2V«% bisfontiren, wenn bie 
Sanf von ^ranlrei^ nid^t unter 4% ging. SSirb biefe 
SBolfeil^it auf Sofien ber Slftionare erreid^t? %nii baS 
nid^t; fte mad^n gianaenbe @efd^äfte! ^m ^a^xe 1847, einem 
fo l^art mitgenontntenen unb fettft auf eine Jtrife folgenben 
3al^r; betragen bie fc^roäd^fien 2)imbenben ber ©epartenien? 
tattanfen 9,60% (Sitte) unb 7,76% (^aore); S)ie fi^oner 
S9an( gibt il^ren aStionSren bie enorme S)ioibenbe von 
28,75%, nad& 24,40% imSorjal^r; ®ie ®ioibenben ber an:= 
bereu fed^ Saufen l^alten fid& jmifd^en 9,80% (SRanteg) unb 
16,25% (»orbeauy). Äein SBunber, menn il^re Slftien in- 
mitten ber ärgflen SSrfenfUirme fel^r l^ol^e ^rf e U^aupttn : 
bie minbeftbegdnfligten, bie Slftien ber Sauf von Xouloufe, 
ftel^en 1,200 ^ranci^; bie t)on Sorbeau; unb 9touen gelten 
über 2,000 grauet unb über 2,600 graue« ; bie ber S^oner 
Sauf erreid^en 1847 ben ÄuriS von 3,770 graue«, wä^^renb 
bie Slftien ber Sauf von granfreid^ ju 3,200 graue« oer- 
fauft merben ! ^ fpred^e immer nur oon ben 3)urd^fd^nitt«- 
furfen be« 3al^re« unb nid^t t)on ben fantafUfdgen Surfen 
bie juffttttg bei einem fieberl^aftea ©teigen erreid^t werben: 
fene bejeid^nen ben @rab be« Vertrauen«, ba^ ein 9Bertl^^ 
papier ober ba^ von i^m bargeftettte Unternel^men einflößt. 

XXV. 

Sie 5De|>artementalbanfen, wie man fielet, arbeiten unb 
fd^reiten tro^ attebem ^ormSrt«, fo gut man mit gebunbenen 
gflgen unb Rauben ge|en unb arbeiten fanu. Son 3al^r 
}u 3al^r termel^ren fte il^re ©«comptegefd^äfte, alfo bie bem 



tett Stenfle; fte aRKtnatiftren unb oers- 
mel^i: in ben Separtementg baä ^ebit« 
je|nina[ tne^r, al3 bie Said oon gcaid= 
ftelämpfen wtrlfam ben ^26uc§et*, inbem 
t&ig oecfc^affen; fU geben ben ätitionäreit 
en, ganj geeignet, berglet^en tlnterne^= 
beä AapttaU }U ftd^ern. 93aS lann man 
m^tä aU bie Sßecoielfältigung fo nü|c 
^E 3(nfloHen unb einen no^ grSgeien, 
lieis fär bie f$on befle^enben! Sie Sauf 
ig ^teibeiS ju oei^inbem. SSon ber Staate 
befragt unb ange^drt, entfd^eibet fte tn 
t bie @e)Uiige bejügU^ bec S)epaitemen= 
tidt^ leid&t ben auSfpni4 eine« in fo 
:effirten ober ^\^ baffir ^altenben @i$teb3s 

t fo fc^tagenbe 3:^atfod^en eine äSenbung 
ffentli^en SEReinung, fonbein au$ in ben 
tgebung unb ber ©taatSDeimaltung. @ie 
ntfd^ieben in ben £antuieibeBatten, am ^ov 
aeoolution (21. unb 22. ^6tuat), Aber 
in[ Don Sorbeouf, um Sßetlängerung beä 
T älnsfc^ug, bur<$ feinen $teiiil^tei|latter 
iflßt^t offen boS Slnfuc^en oon ffiorbeaup. 
it ber Jtamnter befinbet ft^ in berfelben 
ten« tefürroortct man, wie §r. Sfeon 
it bec Saninote, toas ttmim^ mit ber 
jn oenoe^fetn ifi; ober man Ufet, wie 
baS Monopol rote eine %ta%e bec 3«- 
:n. ^er ^anbeteminifter felbfl ^ält ben 
r geeignet, bie i^age ber SSanfeinl^eit ju 
@^eriment ber SJiel^eit bec 33anfen ftd^ 
Selbß ^ieienigen nwlc^e bec ©ebant& 
i am meificn fodt, mürben bec »an! oon 
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granfreid^ ba8 5ßrit)Uegmm nur unter her SSebingung er- 
i^eiUn, tag fie breite unb jal^Ireid^e SSerbefferutigen in il^re 
(ginrid^tung unb aBirffamfcit einführt. 9?temanb befireitet bie 
von ben S)epartementalban!en geleifletcn roertl^ooncn ©ienfte ; 
Ulicmanb ©erlangt gerabenroeg^ il^re einfa(]^e Sluftebung ium 
Seflen ber SSan! t)on granfre^. 2)er Sefer roeld^er ntd^t bi§ ju 
t)en üueHen jurildgel^cn will, wirb für ba3 SBorfiel^enbe bie ^e- 
tüeife in ben neuefien S^riften be« ^m. Leoncc de Lavergne 
{Les Banques departementales. Paris 1865) unb be§ 
Jßrn. ©tef. S)uran (Encore la question des banques. Pa- 
ris 1865) finben; e« ergibt ftd^ biefe au($ mit uolßomntener 
2lugenf(i^einlid^feit für jeben t)erflänbigen Sefer au^ ber 3^= 
janimenfaffung jener benfroürbigcn Äammerperl^anblungen bei 
SSolowSfi, wierool^l er bicfelbc ju bem gänjlid& Derfel^Iten 
Swerfe vornimmt, ju bemcifen, „bofe fie bie aSanfeneinfjeit 
t)orbereiteten !" SBenn biefer el^renroertl^e 9l!abemi!er gemixte, 
fx^ felbft oufmerffam ujieber ju lefen, er würbe bie§ felbfl 
eingefiel^en muffen; für ben unparteiifd^en Sefer ifl ber 
^weifet unmöglii^ ^). 

XXVI. 

SKittlerweile brid^t bie g^^ruarreüolution an^. 2)er 
näd^fte Stag— politifd^, wirt^fd^aftlid^, fogar in gefeUfd^aft^ 
lid^er SSejiel^ung — wirb jraeifel^aft, n)enigften§ für bie 
^leimjiätl^igen : biefe pnb immer ja^Ireid^, inSbefonbere in 



') gut weinen X^^'ii Bitte icf) ein für ottemal nm S>crgcir)nng , fo roc« 
lUQ ober gor nit^t bei ben wicbet^ottcn ?5at(cment6bebatten über 93nnf« 
fragen jn ücnüeiten. Sie ber Sefer c8 fd)on ^invcid)cnb bemevft bat, 
bin \d) bnr(^on« nic^t ber SWann ber ,,^ntovitäten.* 3n Sanfs wie iu 
oHcn anbcni gragen crfennc i(3& nnr jwci Kriterien: bie ©runbfStje nnb 
bie 2^^atfa(^en. 2)er ou« ber ?ogi!' ber 2)inc\e entfpringcnbe ®runbfa|j 
•^at für tnic^ größere« ®en)id)t of« bie ^SOieinung" bc« ongefebcnftcn 
SWanncS; eine feflgcfieatc %i)at\a<i)t betreibt mir unenblid) nie^r a\9 t>a9 
^(onjenbfle Sttat. S5ietlcicl)t ift bieü eine Untngcnb; tc^ bin nic^t me^r 
inng genug, um fie mir absugetvö^nen. 



f^äftsmelt. S« &lavbtn, boS aSerlrauen fd^roinbet. 
bit nt^t ber ftelroiEige Suffii^ub be« enqjfanfl« eine* 

tttoiauf man ein Sle^t ^at (S.Aap. II, § 29), unb 
iib in ben Sluffi^ub roiStgen, nenn er an ben nä^fteft 
$t glaubt? Qeba roill roa» er Iiat, bellten nnty 

er einen ainfpra^ l&ot> in gmpfanfl ne^n. SBeber 
ifeiungSverfpie^ieR eine« ^oatntanneS, nod^ baS ber 
lätt @lanb. äRan vM mit ^nben greifen, einlaf= 

3MQn roitt booreS @eü>: bie Sinen, um i^r* SJers 
leiten ju erffi&en; äinbere, um tS tnS SuSlanb gu 
, roo^in |ie bie angft treibt; no^ SKnbere, um e8 in 
:nng befferer Xage ju vergraben. S)er SRetaQuorratlr 
nf wirb geroattfam (lergenommen. £)er @taatiSfii^a^ 
!r^ebt binnen intangig 3^agen ftebenunbftebeniig WiiU 
DDR ben ^unbertfünfunbjroanitg äßiUionen, meiere i^nt 
nf von ^ranlreic^ f^ulbet. ^aä ifl fein Stecht, fogar 
>fLx(^t, roeti eS niii^ttger aliS je iß, für bie ^Bebürf^ 
hS @taate$ ju forgen unb beffen $erbinblic^teiten gu 
I. äSä^renb beffelben ^ettraum^ ^at bie aSanf für 
tje^n äRiUionen in $ariä unb ffir breiunboierjtg WU 

in ben ©eparlements bislonfirt; bie ouigefolgten 

fäumen natfirlii^ nit^t, an i^re SinlüfungSfaffen 
itommen. 60 fant gmif^en bem 26 ^ebruar unb 

3)lär) äCbenbä i^r äRetaÜnorrat^ um bie ^älfte (auf 
Stonen). Slnbem Za%& ift ber 3ubrang inSBefonbere 
, fiärmifd^: jmifd^en je^n ll^r unb SHtttagS ^rben 
lüDionen etl^ioben. 3)ie San! fü^It ftc^ am Stanb« 
nterottS; ftt fagt ft$ „Derloren", roenn man es fo 
en löfet. %ie proBiforifc^e SHegierung glaubt au&er- 
ii$e ^agregeln nit^t länger verweigern gu fönnen: 
tret vom fetten S^og verleibt ben 9toten ber SSant 
anlrei$ faen 3'>'fliifl8'«'8- Jtein, i^ irre, unb ber 
alt i^ iU li^aralterifHf^, um niii^t ermähnt gu merben : 
t Siecht fo un;)opii[äre ^uSbrudf „3^onil^^<^'' 'Ömmt 



nid^t mx. ^oS S)e!ret erllärt nut^ bag bie ^^Staten. ,. . aU 
gefe^It(i^e äRünse" antunel^tnen ftnb (9(rt. 1)^ fügt ie<< 
bo(| glei^ l^insu: ^9iiS auf nmt äSerorbnung mrb bie 
S9anf ber SBerpflt^tung entl^oben^ il^re 9loten in Hingenber 
SRünsc einjuWfen" («rt. 2). ®er Untcrfd^icb ifl nur in 
ben Sorten. Z)afär t>erlan8t unb erholt bie Siegierung von 
ber fdatd t>on grantreid^ ein S)arleil^en t)on l^unbert 9RiI< 
Konen- ®ie »anf, wellige 1847 (®efe$ oom 10 Suni) bie 
SluiSgabe ber 3lote ju }n)eil^unbert %xanc» erlangt l^atte, 
n)irb befugt, auf bie $unbertfranc^^9{ote l^runter }u gelten 
(äirt 4). äRan oerpf^id^tet fie }ur n)5d^entK($en SSeröffent^ 
lid^ung i^rer Sage (%xt. 6), bamit ba^^MÜum, voelü^ti 
nun, woKenb ober nid^t, ber $anl Arebit )u geben l^at^ 
erfahre, toit fte ha» ^uSl^filfi^mittel bei^ SmanQlnx^c» ge- 
brandet. Sie 9lotenau^gabe n)irb auf bie 3iff^^ ^on brei^ 
l^unbertunbffinfsig SRiUionen (%xt. 3) befd^ränlt, um bem 
3Ri§braude t)oriubeugen, ber fo leidet ifl, votnn man SEBed^fet 
briefe auSfieSen (ann, ol^ne bag man fte ju bejal^Ien brandet 
S)er eJ^renmertl^ $err ©amier-^ag^, bamafö ^inans^^ 
minifler, §at neuUd^, fomol^l in feiner großen ©efd^id^te ber 
gebruarreoolution, aü vox ber^mmiffion ber Sanlenqu^te, 
bie t^erfd^iebenen ^l^afen |ene^ S)rama'd mit ber ^led^lfd^af- 
fenl^eit unb greimütl^igleit erjöl^It, weld^e biefen (S^renmann 
d^aralteriftren. ®ad eJ^emalige äRitglieb ber prooiforifd^en 
Regierung beflrebt ftd^, barjutl^un/ bag er einer jener 
äugerflen ^iotl^menbigleiten gel^ord^te, mo baS ©taat^mol^C 
ium oberflen ®efe^ mirb unb bie feßgemurjelteßen @runb^ 
fä|e ium SBeid^en bringt. SDtan (ann ed aüerbingd nid^ 
leugnen: feiten, oieSeid^t nie, l^at eine Slegierung eine fo 
fd^edflid^e Ürife fo el^ren^aft, mit einer gröjseren Sld^tung 
für öffentlid^e 3ieblid&feit unb für baiS SSermögen SlKer burd^ 
gemad^t; id^ f)aht fiberbieg bie fel^r oernünftigen SSorfld^ti^- 
maßregeln fd^on bejeid^net. meldte ber ginanjminifier traf, 
um bie Hebel unb ®ef al^ren be^ Sto^H^^^\^ i^ milbern. 



»anlfni^rit. 

1 man fii^nieter begreift unb eittfc^ulbigt, baS ifi haS 
oliren her aiegierunfl fleßen hit 3>ep(irte)nentaI6an(en. 
XxM^ finb bie yiit^ea unb bte $aniE in ber ^rooinj 
deiner afö tn bet $au))tf)abt; bie Xiepartementali 
eit I&nnen einem Snbrange, betn bie SSanl von «Jtant' 
eiUegt, gemig nt$t loibecfle^en. Man raunbert fic^ felbf), 
fte fo lange al& bie ^aiiptanfialt, fogac je^n ^age 
et, roiberftel^n: erfl om 23 9)l5tj erfitcrft bie ptOBi= 
ä)t [Regierung ben 3>DangiS(uT£ auf bie S)epartemental: 
en, „in !8etrac^t, bag bie getroffene SRalregel, um bie 
jftpfung beS äRetaDvorral^S ber !8ant oon grat^eii^ ju 
inbem, aai benfetben ©rttnben auf bie S:iei)artemental: 
en ttuSgebe^nt werben mufe." ©a« er^ifii^ten bie 9Jatut 
5Dinge unb bie StDigfeit. SHe 39anfen werben befugt, 
bettfranc^^iRoten auiSjugeben. Sjo« S>etret Befii^ränft bie 
gaße ouf 22 asißionen für Sorbeauf, auf 20 SRiBionen 
Spon unb SRarfetOe, auf 15 ^RiCtonen fflr 9touen, auf 
liÖtonen für 9lanteS unb fflr ^vxt, auf 5 3ßilItonen 
Stile unb fflr Sloutoufe, enbli^ auf 3 äRilionen fflr 
8ant non Orleans: in @umma l^unbertunbsniei Wtil^ 
m für bie neun ^epactementalbanlen. 

xxvn. 

Mi SRenge genflgt bieft oiefleic^t; als Üualität ifl eS 
^eulid^. ^n ^olge einer fonber&aren ^ro&i^i für bie 
irtungen beS geftflrjten S^^emS ober fflr unmittelbarere 

intereffirte ©infCüfierungen — meld&en bte ptoDtforifc^e 
terung in i^rer 9leb[t$!eit vielleicht nid^t genug mig« 
it — beroilliget boS Setzet nom 25 SWärj ben SJcpar' 
mtalbantcn ben ^roang^turS nur „im Umfang be§ 3)epartC: 
t, wo jebe Stnfiart i^ren ©i^ l&at." Sie^ ma^t ben 
ingäfur« unmöglii^. aSie einen Äoufmann in SBorbeauj 
SKnna^me einer Sanfnote uer^alten, welche fein ©lÄu* 
r in Stboumc jurflönieifen fann unb nritb? ©ie foQ er 
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in Sillc Sanfnoten anncl^men , mit ml^en er in 9louen, 
a;onIoufe, ^axi^, ober wo immer anfeerl^alb be^ ffloxh- 
bepartementö, niiä^tö faufen fann? SBie fann bie Siegierung 
auf ben ©ebanfen geratl^en, mir in S^on eine SWfinje anfs 
jubringcn, meldte fie felbfl an ber ©teuerfaffa ju ©aint- 
©tienne jurüdmeifen mirb? 5Damit ber ben ©epartementat 
Banfen eingeräumte S^^^^fl^^^^ einigen @inn unb einige 
ZxaQxoeiU f)ahe, mufete il^r Umlauf verallgemeinert werben. 
SBenn bie ©taat^faffen jene SRoten ol^ne Unterfd^ieb im Um- 
fang ber Slepublif annal^men unb menn flberbiefe bie jel^n 
SSanfen uermod^t mürben, med^felfeitig il^re 3?oten anju- 
nel^men, fo bot bie 3WaBrcgeI feine praftifd^e ©d^mierigfeit 
bar. gilrd^tete man, baß bie ®epartementalbanfen , fobalb 
ba^ ganje Sanb il^ren SWoten offen fiänbe, bie Slu^gabe über= 
treiben? S)er Slrtifel brei beö 5Defretg oom 25. 3Kärj l^at 
bagegen oorgeforgt, inbem er für bie Slu^gabe einer jeben 
SBan! eine unüberfd&reitbare ^xfiex f efigef e|t ! ©iel^t man 
eine Unsufömmlid^feit barin, bag jel^n S;tipen uon 5Roten 
mit SvoartQ^hix^ ^xantxd(!^ gleid^jeitig burd^Iaufen? 5Rid^t§ 
ift leidster afö eine Slbl^ülfe bagegen: man brandet nur bie 
l^unbertjmei SWiHionen ber 35epartementaIauiBgabcn bei ber 
33anf von granfreid^ ju Iiinterlegen , meldte baffir mä^renb 
ber Sauer be^ Slu^nal^m^jufianbe^ befugt ifi, ben 3)epartc- 
mentalbanfen eine gleid^e 3Kenge i^rer eigenen SRoten ju 
leil^en : unter bem ©vfiem beö ^xoanQ^lnx^e^ ftnb äffe SRoten 
gleid^oiel mertl^ ; übrigen^ ^aben mir fd^on gefelien, ba§ aud^ 
in gemöl^nlid^en 3eiten bie SRoten ber S)epartementalban!en 
benen ber San! oon granfreid^ in 9Hd^t0 nac^ftunben. 

3d^ uermeile bei biefem 5punfte, meil er bie etnjige 
Urfad^e ber balb erfolgenben SKaßregel ifi: Sßernid^tung ber 
S5epartementalbanfen! Qu ben amtUd^en Urfunben unb ©d^rif^ 
tm ber ©pod^e, mie in ben neulid^en Slu^inanberfegungen 
be^ el^renmert^en ^errn ® arnier-?ßagfe^ , finbe id^ für jcneä 

4>orn, »ontfrei^eit, 23 



V 



leineit anbein a^eroeggtunb angegeben, 
!it, bie für ben ©toafcSft^a^, für bog 

bte aSanten felbfi ati^ bec S^ftinttnung 
e Sloteit jebet Separtemenlatban! an baiS 
, tDO fie audgegeben nietben. Slber ha 
Das unauSbleibHc^ unb leicht DoiauSju=: 
ih bie Unauäfü^rborfeit bei Sef^rän= 
Vet oom 25. 3Räij geigen, ntugte man 
lüden, nic^t aber bie hänfen, bie nichts 
an bef^Iiegt bau Segleie. ^n %ttxet 
i »erfüflt bie „Sßereinigunfl" ber S3an(en 

^aure, Sitte, Xouloufe, Drleonä unb 
)an( Don granfreid^; ein jnieiteS S-etret 
fpöter bie „SSeretnignng" anf bie jioei 
anfen: bie non SorbeaUf nnb Nantes 
^ti bec untnöglt^en £age meid^e i^nen 
icänfenbe J^laufel bereitet, fönnen bte 
I augenfd^einli^i ben Sanipf nii^t lange 
fid^ ; bie ^ufton iß unter ben gegebenen 
lung. Sie »erlieren i^re Slutonomie unb 
t; 33anf oon granfreic^. Sie tauftet bie 
,en bte irrigen um unb bringt bamit i^c 
breifeig 3iofiren (@. Aap. V, § 21) auf 
[ionen gebtieben mar, auf bie ^i^ex nun 
'•; fie fügt )u i^rec eigenen befugten 
li$ mit SvoansßUti, biejenige ^inju, n>elc^ 
I. 3Rärj ben neun S^epartementalbanlen 



XXVIII. 

Sin^eit ber 3*^ttelbanf unb ber üQantiwte 
burd^gef ü^rt mirb — man fal^ eben, unter 
.mftänbe unb mithin unter meieren "^effU 
bo^ an ber früher bcftanbenen gefegt 
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liii^n Soge, loeli^e bie SBiel^eit bet 3ette(6anEen unb 
@e[bieii$en luar, tei^tlic^ nichts geSnbett. 9Bebecbie^( 
Böm 27. aiprit unb 2. 3)lai, nodEi irgenb ein Slegtetuni 
bei SlepuMiE befettigt ben frälieien äied^tebeftanb; biefe 
trete fpiec^en but^auS ntc^t bie Unterbindung ber befi' 
ben SBanfen, lüegen Unfä^tgteit t^re SEJirfTamlett fottjuf 
am, wie man e? feitbeni tiäufig Betiauptet E|at. £ie p 
forifi^e Sfiegierung be^anbelt bie ^e^aitementa(banten 
bem %a^e ber coKomnienen ©leid^eit mit ber ^atifer 9! 
ße begnügt fti^, bie in ben SSerceggrflnben be:S 3)efret£ 
geführten freien as&mat^ungen ber 5|Jnrteien äu fanftior 
»icl^e feine aSerfc^Hngiing bet SJepartementalbanfen 1 
bie ^artfet Sanf, fonbetn bie Bereinigung ber Sdanten 
^anfretc^, ^uen, S^on u. f. to. befHmmt Eiatten. 
Sinem 3Sort : jel^n hl&^tt autonome Sanfen Derf<$me[}er 
in einen ein;tgcn Stüvpez unb bte Sel^Örbe befrSftigt 
SSerfc^meljUitg, — bas ift 9lffeä. 3)ie Verträge ber SBe: 
guiig unb SSerfc&meljung BinbeR aUerbingä bie ^rtelen 
fönnen aber fonft Sliemanben binben; fte lönnen an bei 
gemeinen £age nit^tä änbetn, not^ in bie @emeinfc^aft 
bringen, roaS feiner non ben Dcrtragfc^Iiefeenben $ai 
geprt. SJie „aSeteinigung" ber Sanlen »on grani 
ätouen, Sille u. f. ni. fammelt in einem einzigen Üörpe 
^riDÜegien tueldie b!e je^n SBanfen bisset uereinjelt Befaget 
aSerein unb nur ei aSein, rciib tünftig^in flöten in ^ 
9touen, ä^on, ^aure, iSiSe, Xouloufe, Orleans', Wtat 
SRanteS unb Sorbeoup ausgeben Wnnen, foroie — (rai 
äCrtifelä 9 bes faiferltd)en ^efrets oom 18. ^ai 180f 
beS ^ttiUU 8 ber föntgltc^en Sjerorbnung vom 17. 
1841 — in ben nierje^n ©labten, nio bie SSanl von ^ 
tei^ goraptoirä befiftt. ®aä ifi MeS, roa« bie ben SJt 
fd&liefeenben Steile in bie ©emeinfc^aft bringen fonnten un 
hai @igent^um ber neuen, oon ber ^ant uon^ranhreid^ I 
fteUten ©emeinf^aft würbe. Äeine anbere SRefotm, !ein qi 



inlfrfl^tit. 

I ben äHten vom 37. ^pnl unb 2. 
t bei @efe|ge&et obei im bamaligen 
9iegierung nt^t aitSbdlcFItdd unb 
; nieim er nid&t bem „hierein" 
: ; baS ifl aber burd^aud nii^t qs' 

rung äiibert fo roentß ben gefe^j: 
SantfqftemS im 3IIIgemetnen, fei 

von i^tantieic^, ba§ ba^s ©efet; 
:inj{ge nieli^eS feitbem üiex ben 

unb auf beni fid^ gegenwärtig 
nlrei^« fieroegt, bie 3)e(tete von 
! €s fennt biefelben gar ni^t. 
)unfien ber tiorfie^enben äinfit^t. 
5lrtifel be« ©efe^e» uom 9. 3uni 
al bux^ bie ©efeje toni 24. @er= 

1806 unb 30. 3uni 1840 tiet= 
am 31. ©ejember 1867 erlöf^en 
^o^re rerictngett, unb eifl am 
nbe encidden." ^tl^es „Sßtim^ 

Don {^ranfreic^ baS ®efe^ »om 
aS sprinitegium, attein 91oten in 
!fe|^ vom ©erminal roiK haS ^tf; 
! fo menig auf bie S)epartementS 
Eidliche iSBeflimmungen übet bie 
rttal&anfen enthält unb bte aO^ 
:nricl&tung unb SBJirlfomMt ;)or 
iefeft oom 22 äpril 1806? 68 
g ber ©ant »on gtanfreii^ (ffitt= 
,&cr rü^rt nic^t an bie anberen 
i. ®erniinal, boä e« Brträftigf, 
i lägt namentli^ bie 9Iotenau8=' 
' fe^c unbetfl^ct, ba& baS SJettet 

not^menbig erad&tei, ber Sanf 
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von granfreid^ ba§ SUlonopol ber ausgäbe in bcn ©täbtcn 
wo ftc giliafen crrid^tcn wirb, augbrödlid^ p ftd^ern. SQSa^ tl^ut 
bag ©efefe t)om 30. 3uni 1840? e§ jiel^t cinfa^ bie ©c:: 
fc|e t)on 1803 unb 1806 an unb erneuert fie! SRiiä^t ®tt 
SBort, um bie t)on biefen jwei ©efe^en aufre<i&t erl^altene 
greil^eit ber bepartementalen SRotenau^goBe aBjnf^affen, um 
ba^ ^ritJilegium berSSanf augjubel^nen ; man benft fo wenig 
bdran, bag ba^ ©efe| auSbrüdlii^ über bie ^Notenausgabe in 
ben Departements verfügt, inbem eS oerorbnet, ba§ bie 23e^ 
f ugnijf e l^ieju nur vom ©efe^geber ertl^eilt unb verlängert werben 
fönnen. S)a« ©efe| t)om 9. ^uni 1857 enblid^ , tro| ®em 
was 1848 vorgefallen war unb ungead^tet beS tl^atfä^liiä^en 
äKonopolS baS bie »auf von granfreid^ 1857 für bie 
3?otenauSgabe genie§t, bcfd^ränJt ftd^ bejüglid^ beS „^xxvU 
legiumS" ber großen Ärebitanftalt barauf, bie brei erwäl^m 
tm ®efe|e anjujiel^en unb il^re SBirSfamleit für eint neue 
@po(]^e von breifeig Qal^ren ju verlängern. Äein SBort 
weiter über biefeS ^Privilegium : niiä^t bie geringfie Slnbeu* 
tung ober nur Slnfpielung, um bie SRatur biefeS ^Privilegiums 
JU änbern, um eS auSjubel^nen, um ben ©efe^geber auf baS 
in ben ju verlängernben ®efe|en f örmliiä^ vorbel^altene 9te(^t 
verjiti^ten ju mad^en, bie SRotenauSgabe überall ju bewittigen, 
nur nid^t in 5pariS unb in ben ©täbten, wo Ue JBanf von 
granfreiiä^ giliale errid^tet l^aben wirb. 

SSngeftd^tS fo flarer, genauer %t%k unb il^rer gefd^id^t* 
lid^en S3egrünbung begreift man wal^rlid^ nid^t, rou benfenbe 
SKönner ernftlid^ bel^aupten fönnen, bafe bie monopoliprte 
3ettclauSgabe in granfreid^ bie ©efefelid^feit in Sanffad^en 
ifl; bafe bie Sanf von granfreid^ im ganjen Sanb baS aus« 
fd^lie^lid^e ^Privilegium l^at, flöten, S^'^'^^wö^^w^^Uwngen auf 
Drbre, auf ©id^t unb auf ben Ueberbringer auSjufiellen. 
6S ifi unmöglid^, eine ben offenfunbigflen 2:]^atfad^en ärger 
wiberfpred^enbe JJl^efe ju erfmnen. 






XXIX. 

egt bie @efd^t$te bei SBattblungen, loet^ 
in granlrei^ fett bem 3tnfüng bes ncun- 
betW erfahren fiat; cS mirb itii^t unjroecE= 
^ §nuptpunEte in einer SBJteber^oIung su= 

roalii, bafi bet $anf tion ^canttetd^ baS 
te, ben niä^renb ber SleDolntion unb bnri^ 
:ten SBonftrebit roieberfiergeiieEt ju ^aben; 
tantteiäi ^ai meutere angefe^ene unb gtfiif: 
gefiabt; fte tarn um }u föen unb ju ernten, 
beurbart unb geacfett Ratten, ober gar (wie 
wg ber Jt&^a ber laufenben aied^nungcn") 
[nbere gefoet Iiatten (S. Aap. V, §. 14 unb 
\)t realer, bafe ba3 1803 ber Sanf von %xanh 
SIu^gabemonoTioI für $anS bie 8eIo^nung 
leten aSerbienfte mar, ober hurc^ ben „3JIt§= 
efü^rt TOurbe, meieren bie fonfurrirenben 
n Siecht ber ^ettelauSgabe gctriefeen l^öften; 
ffenc SRonopot ift bie JJoIge ber aHttferege: 
oSregelung wirb »erank^t burc^ ben nienig 
ebrnn^, meieren bie mä^tigfte 2In!loU, gc^ 
lon ^ranfrei^, non ben @vleic^terungen unb 
, nield&e i^c bie Sluägabc ron ©elbjeid&en 
16 unb 17)- gg iit niri&t roafir, bafe ba3 
boä ©efe$ flon 1806 im Sinne ber Äon= 
BonlprioiregiuntS ergänjt ^at; biefes ©efefe 
e Unterjoi^ung jener Stnfißtt, weri^c, fobalb 
•nbtt« Softem uon 1806 protejUrt (§§■ 19 
ion!, inbem fte bie ^prioilegien lüeld^e i^r 
1803 unb 1806 fiii&em, 6ei6e^ält, entlebigt 
unb 5ppie&ten bie i^r btefelben auferlegen: 
ittJoHlomnien^eit cerminbert fte uitt ein Kriftel 



leugnen, roelii^e fte bem Sanbe fleleijiet ^at 
abe baffel&e SSetf a^ten in bec erflen ^älfte 
jli^ her ©ant »on Snglonb uetfolgt. 
viü i^ ber SBanf von gtnnhei^ nieber 
aBic^tigleit, noij faen Umfang ber aSers 
!l$e fie it($ enoorben ^at unb ju ex- 
ibe SÄnflnlten leiRen niel für bie mtrtl^: 
g, für bie gortfi^ritle be§ SUotionafc 
lei ooit tldnen bebienteit Säubern, älber 
t^retl^eit unb beS gemeinen 3tei$tä fn^ 
geleitete @ute rechtfertigt, fo »erlangt 
m beS ^ririlegiumiä unb beS SUtonopol^ 
in im SlHgemeinen ein Knai^roniSmuS 
nn — nur infofern entfd&ulbigen, ai& 
roiefen wirb, baß es nid^t metir ©utaB 
bag baS @i)ßem ber ^rei^eit unb iies ge: 
ir @uteig leiflen ober gar ft^tec^t mirfen 
enben %a}i ift biefi ber ©egcnfa^ ber 
ä im folgenben Äapitel oollenb« ju ers 



I. 

3i<ä& l^abe fd^on bie SSemerfung gcntad&t: el^emal^ war 
b(tö SRonopol bie Sftegcl , ba§ l^öd^fte ®efc| ; bie greil^eit 
Toar bie SluSnal^me, bie Stbroeid^ung von ber Siegel; fie 
fonnte nur infofern jugelaffen werben — wenn man fie 
äujulaffen gemixte — afe pe eine l^öl^ere ^tüi^lid^teit unb 
3?ot|n)enbigfeit ju ern)eifen ajermod^te. ©egenwartig finbet 
ber umgefel^rte gaff patt: bie greil^eit ifl bie 3legel, baS 
Urred^t; ba§ SRonopol bilbet bie 2lu§na]^nte, bie Slbroeid&ung 
von ber SRegel: e§ fann nur jugclaffen werben — wenn 
man eg julä§t — in ben feltenen gaffen, mo eS pd^ burd^ 
unbepreitbare ©rfinbe be§ öffentlid^en SBol^l^ rechtfertigen 
mürbe (f. Mv. L, §. 19). @o ip e§ in ber 5ßoIitif; eö ip 
nid^t anber^ in ber SKationatöfonomie. Äein empl^after 
aSoltemirtJ^fd^aftglelörer mürbe e^ l^eut ju 2;age magen, eine 
fd^mere SSerle^ung ber inbuprieffen greil^eit afe etma^ 
©elbpt)erpänblid^e§ au^jugeben. ©ine fold^e aSerle|ung mu| 
burd^ mid^tige, ganj befonbere, grunbfä|Iid^e ober tl^atfäd^Iid^e, 
Semeggrünbe gerechtfertigt merben. S)a§ mirb in ber 2;i^at 
bejüglid^ beS Sanfmonopofe t)erfud^t^ beffen t)erPänbigere 
SJertl^eibiger — id^ l^abe mid^ nii^t mit ber SJlaffe ber 
©emol^nl^eit^menfdtjen ju befd^äftigen, meldte pd^ be§ 2)enfen§ 
überleben unb für meldte Slff e^ gut ip, ma^ i p — eingepel^en, 
bafe eine fotd^e 9lbmeid^ung oon ber inbuprieffen greil^eit 
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»e eS notr)n)enbi(] ^at, t^ren beflimmten 
jugeBen. $ilii(iften$ erlaubt man ftd(i al$ 
e^tt ©paffe ; jum ©eifpiel biefen : bie äu8= 
d&en ift jtic^t namenflidö in bie unRerBtii^c 
Jlenlt^cnte^te" eingefd&rieben, — at« roenit 
i^u^e iu Derfertigen, bafelbfl eingef($iieben 
e^ äSortfpiet, obet @eba^ren eines Ainbed, 
untel^eit ftnflt, um feine ^urt^tfamleit eins 
j glaubt man fic^ ^ieburc^ nid&t bec Ser= 
&en, einigere SeioeiSgrünbe ^etbeijubringeR^ 
i bemgeniäg, bie SRagtegelung unb bie 
net ^totenauSgabe bur^ bie@runbfäge unb 
1 red&tfertiflen. 6e^n mir, maS bie einen 
Beroeife ober @ränbe roert^ finfa. 

II. 

kunbfä^en unb bem ^e<$t entnommenen 
%, wie ber Scfet rceife, in fotgenben ©äjen 
tfnoten ausgeben ifl fo Diel nfS SDtönje 
Inferttgung bet aHfinje ifi ein SHegalienrc^t, 
©ouweränetät ; ergo, ber ©laat aHein (anil 
eben ober ausgeben laffen." Unb roeiter: 
eben tfi fo viel aU neues jtapitat fd^affen 
auf baS befle^enbe Jtapital rcitfen: eine 
jebenflid^e Unternehmung, um ber ^ri»at= 
en }u werben." 3(^ brauche biefe 3tebeti8= 
ju iDiberlegen; boS ift ret(!^li(!^ gefi$elien. 
:fe^en: bie Ausgabe non @elb}ei<$en fc^afft 
I !ann leines (Raffen; fte belebt nur bie 
ben Umlauf, mit anbern Sffiorten bie fru(^t= 
nbung ber fc^on bejlefienben AapitaHen. 
unb iuläffige SBanfnote — mit fletS obIi= 
— jielt auf (eine entroert^ung bet aJIetaU* 
fe fie flu^ goi nic&t errieten, ßinc Sanf= 
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note auiQeben ^eigt eben fo nientci ällüiije machen, aU 
feine mai^t, inbem man eine genjöfinlid&e Slnroeifunfl 
Drbre, einen flen)Öfinli(|en Sffied&fet, auSfieKt. 9)ic Snni 
ifi !einc aRfinje, fonbern — roas flänäric& uetfd&iefaen if 
eine ißerpRic^tung, Snftnje ju liefern. 9Sftie ükigenE 
@lei(igflellung beS ©elbjeid^enS mit bet äHfinje juläfTig, 
©c^Iug, meieren man gegen bie ^teifieit in Sad^en 
^ettelouSgobe bornuS jielien roill, wäre ni^tSbefloroei 
fttlf^, roeil fetbfi bie Anfertigung von aWetaffmünje 
„JRegatienrei^t'', lein „^ünbut ber Souüerfinetät" ift; 
felbe ifit gang einfodö eine SHenfileiflung , eine fiaft, it 
hie SBfirger aus ©rünben be« SelicfienS, ber Sequemlid 
auf bie StaatSöcrmaltung üBertcagen §aben, unb toi 
1D0 jene @rünbe auffiören ober abnehmen, i^r eben fo 
miebei abgenommen n>etben fann, ba buri^an^ feine % 
ber ©ritnbfä^ ober beS ^ttSjti im ©piel ift (Jte^e ii 
fonbcte Stcoft. I, §| 10—12 unb 19—21; ffiap. 
§§ 11—19). S)er ©^llogiSmuä roorauf man bie 9Iui 
fung her 3etteIou8gabe aus hera gemeinen Stecht, bie 
fiSfation her inbufliiellen ^rei^eit in EBanffaii^en baut, 
nit!^t ©tanb nor einem ern^^aften @tnbium bec fragt 
@runbfä^e unb 2:^atfai$en. 

2)en besflglit^en einge^enben SlnSfäfirungen, bii 
früheren Steilen biefer Stubic oetfui^t roorben, toÜ 
eine einjtge 33etrac^tung fiinjufiigcn. 91ac^ ben SRonopol 
rofire bie oon uns geforberte grei(ieit eine folgenft^ 
3ieuerung, eine teooIutionSre Äflfin^eit; „3)ie SluSgabe i 
öffenflid&en a:a«f^jeiiJenS, 3Jifinje ober Symbol, © 
ober $a^er, war ju aQen 3^''^"/ <"i ^^'^ Orten unb t 
aQen ^Regierungen als ein iRegalienrec^t betra^itet tooi 
roeli$es nui butc^ ben Souuerän ober burd^ feinen Se 
raä($tigten onägettbt nierben tonnte." (älubr^). %Xi 
fönnte ®ie8, mär'S am^ begiünbet, noä} fein f)inreii$e 
©tunb äwr SJerroerfnng er Sonffrei^eit fein: befielet 
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tionbetS unb grabe baiin, ba^ man eä Beffet 
cfa^ren? Unb fett roonn foß in faem heutigen 
ingen^eit bet ^^^""ft ®«fe6e iJorfi$tei6en? 

bie fo juDerfii^ttti^ ^ingefleUte gef((|i$tU(!^e 
(«It bec äSa^r^eit. 

Mir in ©nßlanb gefe^en? S)tt8 Oelbjeid&cn 
^e bie äjer^iflii^tung trägt, fitngenbe ÜRflnie 
i; iu liefern, auf @id^t ift'itnb jtatt jener 
- ift belannt unb wirb gebraud&t (namentlich 
Hieben) lange not ©rönbung ber 8ant oon 
iefc entfielt, ben!t bec Staat nic^t botan, 
n bie i^octfe^uitg i^reS alten Stauc^ ju 
liertelja^rl^unbert fpäter (1720) errid&tet ec 
: neben ber 33ant oon Snglanb eine gan; 

vox 1844, a«6ec^al6 be« ber SBanf vm 
Itenen UntfceifeS von fünfunbfei^^ig 3Ret(en 
im, fönnen überall B^t'^lbanlen entfielen; 
le^t felbft innerhalb be# angebeuteten Ums 
ir bie 3tnja^r ber ©efeHf^after nid^t fei^S 

^aben mir in ^'^''»f'^sid^ gefe^en? SSox 

ber ©rüubung ber SJont uon ^ranfireid^ 
i anbete Slnftolten bie StuiSgabe oon ©elbs 
ec „33oIImai^t" non Seiten be« ©taateS ju 
bag bas ißublifum hierin einen Eingriff in 

fte^t; erft in golge ber mit Siecht obec 
tigften unter biefen anftalten norgeroocfenen 
)tet bie ÄonfuIatSregierung baä ßinfi^reiten 
Itung für unecläglic^ unb, um bieg leidster 
rali(irt fie für 5pariiS bie ^ettelauSgabe in 
Inflalt. S[u# in Seutfc^lanb , in Italien, 
m SWorben befianb bie Mote aU Um(aufä= 
SBanfgefeSfd^aften, ^ni^ilegirten ober freien; 
ib tonnte, gab SUoten aus, fobalb er einen 
ebit genol, um i()nen einen beträc^tlid^en 
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ttmlaufShetö ju fidlem, b. '^. um eine sroge SEnja^ 
$erfon«n ju finben, roelt&e fie onne^men rooHten. 
Tanten toerben ^inteilier ben 3ned^aniäinu§ ber 3^^^^^ 
Dotnommnen, i^ten ®e6rauii& »erbrciten, aUi fte |d 
nic^t erfi ba8 ©elbjeic^eu. 

jturj, bte luSgabe oon @e[bieii$en loirb 9{nfang 
eine 5prtDatinb«ftrie 6etrie6en unb nid(it aU „atnt" 
„aHiffion" be^anbett. Sie flefc&ief)t bur^ bie ©olbf^i 
bie Saitlittä, bevor fie von @efeQ[d^afteR ausgebeutet 
ffiiefe ®efeDf$aften iinb meijlens, betreffs ber 3[«i 
itnabpngig vom Staate; fte betrachten biefelbe, ntie 
^tinatootgänget, al8 ein »ortrefflii^eS 3HitteI, bie ®ef 
beä 3)orIei^en« unb beS ©islonto über ben Setrag 
aSetaHmittet auSjube^nen; fie ^abm (eine at^nung b 
„SeooHmäi^tigie'', „©toatSbeamte" ju fein. ®q§ be 
fic^. ^t nö^er man ber ©ntfte^ung ber Sonfiiote 
befio weniger (eit^t luar eS, Urfprung unb E^acafter 
felben ju entfieKen. Wlan fiatte noi$ nfä(it bie ^dt gi 
ju oergeffen ober oergeffen ju mad&en, baß bie 9ai 
oom SmpfangSfi^ein ausging unb ber 3<^Muitd^<>'t*''< 
ouf Drbce fe^r na^e oerroanbt n»ar. S!em tft eS a\ 
beigetommen, ju behaupten, bafi bie Untergeii^nung 
EmpfongSfileinS, einer Si^lungäaiiroetfung auf Drbn 
aimtS^onbtung, bie auäübung eines Megalienred&tS roa 

m. 

^olgenbes mag jur @ntfte^ung beS Iberegten gef 
tilgen aRifecerfiSnbniffeS ?lnIo6 gegeben ^aben: Sobal 
mehrere ftapitatifien Bereinigten, um als ®enoifcnfd&a 
nobei 3eber mit einem beftimmten Kapital aber nii!^i 
feinem Sßermßgen unb feiner ^eifon fid^ perpffic^te 
jene äSantgef^Sfte ju betreiben bie bistier von ben < 
f^mieben, ben Sombarben unb ütnberen gemußt toi 
Iritui^ten fie natfirlic^ eine Sonceffion, eine @^arte 



ntfrci^tit. 

)rt, bie ^BefußiiiS unfa bte SSefiä= 
feUfd^aft noUiivenbig, ni^t gerabe 
m uni entßel^en unb befielen ju 

ni^t etma nat!^ brat gemeinen 
^fleni ber äluSna^nte, ber ®unft, 
in ober betSounerän betoilliflen 
u roirfen iege^tte. 3n ber It^at, 

Orten unb unter allen Siegte' 
tenbe ©efeKf^aft, bo« toMtw 
b felbeS ein befonberes, non bcm 
itg[ieber befltntmt unterfc^iebeneS 
aft bes ©efet^eS ober burd| bte 

vor no^ ge^n ^o^ieit fonnte in 
iter foldjeii SJebingnnßen, nämlic^ 
inbef^ränfte Haftung ber ©efetts 
ft einer befonbcren ßl^arte bi(ben; 
!| rom 23. 3JIoi 1863 in granf= 
cfeßfri&af t ; bie Söef^röntnng gtU 
nte @efeEf$aft, beren Kapital 
überlieigt. Set SouBetän, inbetn 
— feiten unentgeltlich — biefe 
>t)flent ber ^evorjugung ftij^ ju 
>^, fonnte baran natürlich noi$ 
irgenb ein ^prioilegimn (nüpfen; 
^ten, Mne ö|nlic^e gonceffion in 

roä^cenb eines beftimmten 3^''' 

foli^e ^efugnig ober SBeftätigung 
ibig nnb ronrbe mit ipricilegium 
fig beroiffigt ben großen ©efelt 
, See^anbel, giftfrei. 6i$lo6 

roitb man l&eute baroitB fii&liegen, 
iß bet überfeeifd&e §nnbel, bie 
aßttllfifd&fang eine „©taafcSfoc^c" 



|iub; ba6 ber ©etri«b biefer 3nbu[lrieen (raft einet , 
ntttflil' ber ©taatsgetoalt flefd(iie^t? 

®ie ausgäbe oon ©elbjei^en führte anfönfllidö bi 
Tonbere, untmttelbare SajiDifi^entunft ber SSe^Sibe nii 
fofem ^et6ci, aU bie ©efellfd^aft roefd&e biefelfte 6eti 
joollte, ö6er ba8 gemeine Steigt gefteat jU roerbcn veiia 
ium SBeifptel, bec unbef^ränften ^oftung ber ©efellf^ 
mos bamaU bie Sieget war, enthoben $utDerben; DomiS 
:pel unb anbeten Sa^en, raett^e ä^nlti^en Unteme^mi 
oblagen, befceit p fein; fii^ penobifii ben etntiäg 
£u|U^ eineiS fleinen Sanfeiottä (@infleEung ber 9{Ü(fja 
in flingenber SRflnje) geben ju fönnen, o^ne fi^ ber S 
ver^anbliing au^iufe^en ; nic^t an bie SESud^ergefef^e, roeld 
bemiaun banben, gebunben ju fein ; ?tnbere ju xtertiinbern, 
faQg @elb}etd^en au^jugeben. %&x aW 3Meg bebutf 
natärlidd unb bebatf ei nod^ bei gljarten, ber Sonjeffi 
iet Sefiigmffe; 3tiemanb lann fic& auä eigener SRa^ 
fommcn^eit oußer^alb beä @efe|eä, über baS gemeine 
fletten. atber tierlangen mit ^ciDilcgien, SSergänRigi 
für bie 3[uSgabe von @elbjeii$en? ^eineSttiegS! Mix i 
fte jurüd. ^ie gute Sanfnote, bie Slu^gabe von 
jeicben auf @runb gefunber roirt^f^aftlti^er @runbfä^i 
barf feiner ^ergünfiigungen; fie f^aben ber Slotenau 
(ianbgreiflii$, wenn fte bo^in firebcn — feiten t^un | 
roaä atnbere« — bie f^ted&te San(note, bie 9Ia(^ol§ 
ber 5Wote, ba§ ißapiergelb nämti(^ ^enjorjurufen, ju i 
galten. 93ir verlangen^ bog bie SluSgabe von @elbj 
otter Strenge beä gemeinen 9ted&te8 «nterfte^e, baß ma 
felbe noc^ oerfc^Örfe — luo^l netftonben mit SBorfi^l 
einfielt — roenn e« im ^ntercffe be« Umlaufs felbft für 
lic^, not^njenbig befunbeu mirb; aber auc^, bag bafür 
allgemeinen ober befonb<reii Oefege biefelben für Sülle 
ba§ unter ber einzigen SSebingung, fte ju beo8a<i(iten 
Sanf Bon bcm 8?e^elfe bc5 ßettflumlniifS freien ®ef 



bnne, roie {te aCEe anbeten 3QeT(}euge unb fSet- 
irten heS j{tebitö gebrauij^t. ^te0 unb fonfl ni$t$ 
, ^etgt boä etraa fibertriebene gorberungen fleQen? 

IV. 

n tc^ non notenau^gebenben @efeDf$aften unb 
,Tinbitiibuen fprec^c, fo ßef^ie^t eS geioiß nid^t, 
l^rocten ©intüurf, einem ber gero^tiflften au& bcm 
i$en älrfenat, mS beni ISiege gu gelten: „9IIfo nitrb 
■tbefle Sanfnoten ausgeben !önnen!" Unb wai toeU 
ber 3;i)at mxb bie gefegl^e ^rei^eit no$ lange 
91äi$flbeRen bie prolttfc^e gä^tgfeit »erleiden, »on 
au3ga6e ©ebrauc^, gefc^ireige SJIiprau^ ju ma^en. 
! nic^t aUeS ; man raufe aud& Idnnen. Ura 3«^= 
nfungen auf ®ti$t unb an ben Uebecbringer in 
n bringen, baju geliört nic&t allein ein ^uSfieUer 
uc^ ein Stnnefimer. 2BaS fage i$ ? Ein ätnne^mer ! 
»on ainne^mern finb auf einen StuSgeber eiforber= 
!ann mir belieben, auf ein tänglti^es Sieted ^a= 
(treiben ober ju bruden: „2luf @ic§t roerbe i^ bcm 
jer bie Summe con taufenb grancS in Hingenber 
i^fen ;" mein ©laubiger, mein Siefecant roirb c8 
Sa^lungäftott annehmen, außer et ^atte bie ®e= 
a^ feine ©laubiger, feine Sieferanfen, e* i^m ujics 
t (lingenbet SOlünje abnehmen werben; fie roetben 
i($t tfinn, menn fie nic^t roiffen, bafe au$ fie pd^ 
berfefben SQJeife roetben bebienen Knnen u. f. to. 
ir Sluägcber fogar burii^ roa« immer für SRittel 
iubiget, feinen fiieferanten, feinen ßntlel^ner ilbet= 
: iroingen, jene« aSerfpred&en als (lingenbe SKönje 
n: rooiu tofirbe ifim bieß bienen, roenn hinter 
roungenen Sle^mer nii^t ^unbert anbere freiroiDtge 
eilend €d^on aus bei jmeiten $anb rofitbe bie 
Sinlöfung juifi^ommen. ^ebenfalls mü^te man 



aus 8eforgtti§ biefer Mdte^x fietö eine gleite ©untme 
flingcnber SRüitie in Sereitfd^aft l^alten. SBo bleibt für ben 
äluSgeber ber SSortl^etl ber ^Notenausgabe ? @S n)äte ebenfo gut, 
fid^ fogleid^ ber fßngenben SKünje ju bebienen! Sie fel^It? 
3?un, weld^er Kaufmann, weld^er SSanfier wirb nid^t taufenb- 
mal lieber, f elbfl gegen 3i«^J<i^lwng, bei beflimmten ©laubigem, 
mit befUmmten 3tt^IungSfriften entlel^nen, afö beim 5ßublifum 
mit augenbtitflid^er gättigfeit unb ber ©efal^r auSgefe|t, 
»ieHeid^t grabe im SWomente geforbert ju werben, mo man am 
wenigfien vorbereitet ifi? 

Serul^iget ©ie bieg nid^t ? ©ie befürd^ten, ba^ tro|bem 
ber SRäd^fibefie bie ^^ttelauSgabe gebraud^en unb mifebraud^en 
mirb? SEBol^lan, ber fo gefürd^tete 3iäd^pbefte mirb burd^ 
baS @9fiem ber SBefugnife, beS Privilegiums, beS SKonopotö 
feineSmegS verl^inbert ; bie S3efd^ränfung erfhedft fid^ nidjt 
auf il^n- ®ie englifc^e ®efe|gebung von 1844 befd^äftigte 
fid^, um JU befd^ränfen unb ju verbieten, nur mit ©efelt 
fd^aften von mel^r als fed^S 3Ritgliebern ; in granfreidö unb 
auf bem kontinent l^at man ebenfalls nie baran gebadet, 
htm 3tibivibuum bie gorm vorjufd^reiben, meldte er feinen 
gefd^riebenen SSerbinblid^feiten geben ober nid^t geben fann. 
3n allen Säubern trifft man ©emerbetreibenbe , meldte jur 
€rleid^terung il^reS täglid^en SSerfel^rS ^ßopierfd^eine auS^ 
^eben. 3e nad^ ber SRatur unb ber SluSbel^nung feiner ©e^ 
fd^äfte, je nad^ bem SJertrauen meld^eS ber auSgebenbe 3n^ 
buflrieHe einpfet^ laufen feine ©d^eine in einem mel^r ober 
minber befd^ränften Äreife, mit größerer ober geringerer 
ißeid^tigfeit um. 5Da eS Qebermann frei fielet, fie jurüdfju^ 
tveifen, fie nur für ben il^m beliebigen SSSertl^ anjunel^men, 
il^re fof ortige ©inlöfung }u verlangen, fo ifi bie§ eine 5ßri^ 
t)atfad^e, mo baS @efe| unb bie SSel^örbe S^id^tS ju fud^en 
l^aben. 9tiemalS l^örte id^ fagen, ba^ biefe SluSgabe von 
^elbjeid^en ^^Äatafiropl^en" — unb mar'S au($ nur ein ©türm 

^6xn, SanffveiMt« 24 
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Sontfiti^tit. 

©lüS aSaffer — cetanlafet ^dbc, oBfdion f« fic^ 
r an bie „Keinen Seute" roenbet: baut ift eS her 
;t OeTOÜtiftonter, ber gleif^er, meiere tit ©nnonge: 
ner SRetaHmünicn i^ren Äunben beii Unterfc&ieb 
lem Kaufpreis unb ber g^^Uen @utnme in folc^en 
tigten @d(ieinen ^etav&Qebm; balb i|l eS ein f^abri= 
^ev in folget SRünse ben roöc^entlii^en obet ^arb= 
in M)n feinen atrbeitern ouS6änbiflt. SSeber ^oli= 
©eric^te, roeber SHegternng noi§ @efe§geber benten 
II, fid^ in biefe SCuSgabe uon ©elbjeidien ju mengen^ 
; »er^inbetti obet nur nm fie jit moferegeln, ober 
In^gebet p oer^atten, [xät um eine Sefugnife ober 
it" ju beroerlicn. ®a3 ift nic^t Wiei. 93er ner- 
u Ättufmann, ben gabtitonten, nac^ SelieBen gegen 
ig jo^tbare 3&e(|fel auf Otbre auSjufieHen ? S&ier 
lie aSSec^felreitet — beten aSei^fel für SUttHionen 
Üonen umtaufen — gegenfettig auf einanber unb 
3;age Sid&t ä« äie^^n, roaS au3 i^ren Spelten faft 
t machen mürbe ? Sie roerben ^iecon einjig burc^ 
ermähnte prattifc^e ec^roietigtett abgehalten: bie 
irben fii^ fogteic^ jur ßinlöfung einfinben unb bet 
f)Qtte feinen ^roiä gänjliii oerfe^U ; gefegliiid aber 
(ilsieH iiünbe jenem Sßetfo^ten aud& unter bem SRe= 
i: Banlunfreifieit niii^ts entgegen. 



inbiuibueEe 9luSgabe bleibt alfo giti^Iii!^ augerl^alb 
!. @te geprt nid^t in bie Debatte über bie %xeU 
Unfrcitjeit bec ©anfen. ®ie SSergefeHfc^aftungen 
alien finb allein im ©piel. gut fie forbern rolr 
(it, nänili(§ bas Sftec^t — gegen Unterroerfung unter 
ige beä gemeinen Mei^tä unb gegen erffiHung ber 
■n, fflt bie bejügti^e ©efeKfd&oftSform geltenben 
itimmungen ~ Sßerbinblic^feiten, (lingenbe 3Künje 



®cd)«t{0 Saipittl. Sit gni^tit. 

an ben UebfcbxiriQet unb «uf ©ic^t ju liefern, 
augfleSen ju tonnen, aU eä ifinen frei fiefit, nmS 
onbere SerMnblic^teiten p unleräeit^nen unb ouä 

„aber ift biefe oud) roirHtd^ bie „^ret^e 
rooßen unb fennen feine anbete, ^a, biefe ift bie 
unb roir oerlangen ja bie grei^eit lurjnjeg ; bie ©egr 
bie „aMoIute," bie „unumfc^ränfte" grei^eit ju vt 
ma^en fie ä"^ 3'ctfi^fi^f i&'^er fpijigflen 5pfi 
SRonÖBer mag bei einfältigen für „gefi^icEt" gel 
TOÜrbig bei aSJiffenfc^aft unb geeignet, eine cmfi 
(uffion JU fßrbern? 3^ BejroeiRe e« fe^r. 3)ie 
^at man gefagt, ift eine unfreiroittige ^ulbig 
ba« Süfier ber a;«genb botbringt. ^m gegebenen ' 
man fagen: boS Sebfirfniß ber ajionopoltilen, 
^eit* (ber SSanfen) mit ^iroörtem ilirer grfinb 
putzen, beroeist, bag bei 3Rut(i ober fogar bie ®i 
i^nen fehlen, um bie greifieit o^ne ©eifaft, b 
futjroeg, meiere attein mir fflr bie 3eWeIf"Sgabe 
ju befämpfen. 

3^ nicifi eS nio^I: bie „^ei^eit" ift Mi 
Segriff; roenigften« ifi fie eS nic^t me^r, ®attf 
terungen unb @iläuteiungen niomit man fte 
^^ rotO bie S^ebatte burd^auS nic^t vom allger 
füi^täfiuntt rcieber aufnehmen, an^ nid^t bie i 
®efinitionen um eine neue iterme^ren; aber ii^ 
fagen, tco^ id^ in ©ejug auf ben uns bef^äftigen: 
fianb unter „greilieit oline Seiroort" »erfie^e. 
möglic^fi (urj fein. 

3n ben legten 3°l^cen namentlich Iiat man I 
^ataSele {roifd^en gtetl^eit unb ®leii$^eit g^ogen 
fd^en jroei gang retf^iebenen unb oft fogar niiber 
©lementen. 3Kan nrirft ben ^anjofen uor, eine leib* 
Siebe für bie ©teid&^eit ju ^egen, aber unbeftS 
gleit^gflltige SBerelirer b« grei^it ju fei«. ®ii 



^lutt unbegiSnbet; x^ ijobt für met: 
• )u glauben, bafi bie ^lei^eit ma^u 
^en (ann, roenn jie nii^t bie ®(eic6= 
tdt unb bereit Sr^altung jum ^ieU 
\t eBenfo tuenig, was bie ©leic^^eit 
n ite ni^t bie j^rei^eit juc Unterlage 
lt. 

i^rn @egenftänbeR unb befonberS in 
ntc^t anfletien ju fagen: bie t)on uns 

einfai^ bie ©leii^fieit. ^a biefem 
t anbern foU baä Stecht ba{fe{6e für 
rmann fteifte^en, biefcä ®eroetie na^ 
Sefegeä ju betreiben. aStc betämpfen 
SanfmonopotS ; mit cerlangen fein 
laufen. 

jr forbern, loöre um fo ui^uläfetger, 
;fl!ttfd6en Seite bec grage abgefe^en — 
igungen ber Kapitalien, bas gemeine 
, bur^auä nic^t bie „abforute", „uns 
ifl, felbft niijt im bejicl^ungäroeifen 
läbrilcfe. ®ä iß eine berei^tigte unb 

bog bie ^rei^ett be§ 3<^'<'i'>uii^ 
fei, nämli^ (eine anbeten ©d&tanten 
bet 3Iatur ber ©iuge gefeftten (uKi&t 
; ba3 Sle^t Slnberer etnjugrdfeu); boiS 
3 , freien @ebrauc^ non feinem ®ut ju 
nb geiftige @igenfc^aften, ntaterieSeS 
mögen), ift ein angeborneS Me^t, boS 
tit, feiner Sefiätiflung bur^ boS @efe| 
^inmifc^ung unb bie SBeftJ^ränfung, bie 
1, nic^t )u bulben E|at. 3)ie fiontpa: 
lui^ bie Unverantnuttlid^Ieit aOec a3e= 

ober fafl aller (Äummanbite) fit^ 
n fRti^ti fiedt, bie ajergefeaf^aftung 
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btx Kapitalien, tieftest nur bur^ baS @efe^, melc^eg aSein 
bie morfllifc^e ^erfoit [c^afft unb fte mit 3*ee^fen unb a3e= 
freiungen aitöflattet, bte fii$ in Mnem SRotitrrec^t ootfittben; 
baS logifi^e unb tiatfltli^e SRec^t ifi: roer fi^ »erpftic^tet, 
»erpflii^tet fi<§ tntt feiner 5ßerfon,- feinem Sßermögi 
ÄopitoIieni)er9efeIlfc6aftung »erbanft olfo i§r ®afe 
bem ©efet; es pe^t folgerecht bem ©efeg frei, 
@rfinbung bie SJebingungen aufjuftelteii, tvel^e nac 
ermeffen boä ©emeinintereffe ju er^eifc^en fi^ein 
©efelgebei Segelt einen BenngenSroerti^en unb be; 
meinen ^ntete^e entgegengefejjten 9lft, wenn er l 
fö^igung miPTaut^t, roenn er Iienimt anflatt 31 
ben S[ffojiation§geift erbrädt anfiatt i^n p förbe 
Sefte unb ffiemünftigfte ntäre Bteffeid&t — fel^r ft 
Sed^tSfenner empfehlen eS — jene ©anftion, jene 
nung in einer fe^r aUgemeinen 3Beife ju formulireii 
feftgefteHt rotrb, ba§ bie Verträge (©tatuteu) lüufti 
bie @efell(i$after unb für bie mit i^nen tontra 
britten Jßerfonen ollein binbenb fein roerben. f e tft § 
ber Dtt jur Srörterung biefer roid&tigen t^rage. ^ 
Bleibt un6efireit5ar bie S^fltfac^e an unb für i 
bas morülif^e 5ß!efen, ©efcüfd^oft uon Äopttalien 
— foBolb pe fti$ fluger^olb beä gemeinen Stents ftel 
roaS j. 35. bie einfac&e ßi»il=®efeKfd^aft nid&t t^ut 
butc^ baä ®efe^ Bepelzt, unb ba^ ber ©efeggeBer bi 
^at, ben roirt^fii^aftlü^en SnbioibuttKtäten (©efeEfd 
flapitaüen) roerc^e i^m i^r ©afein rerbonten, gen 
bingungen aufjuerlegen. 3)iefe ©öge werben felßft 
freifinnigfien Sänbem anerlannt unb geöBt. 

'S>K „Sonlfrei^ett" raeld&e wir feefilrroorten , n 
niemals Bebeuten fünnen, ba§ bie „Stäij^ftBeflen" 
3lnfertigung von ^anlnoten »ereinigen unb bamit „ 
le^r ilberfc^roemmen" lünnen; roir perlangen nur, 
?perfonen meiere fi$ »ereinigen, um mittelft ber S 



ic^ii&ge[d^äfte gu ma^en, leinen anbein 
; nietben, afe bie Sßetfonen roeld&e fitjti 
s eine« anbeten SnbuftriejroeigeÄ per: 
;, bafe bie für aSnntgefdIäfte fii^ einrid&= 
^ aller äRittel bebienen lann, roel<$e oon 
et, öom ©efeft uiib ber ©ittlic^feit ni^t 
mir luoffen roenigfiens, baß bie 3^«^' 
tIntFtänben nur ben @e[et^esbefltmniun= 
: ber förmlichen SluSfi^Iie^ung jesU<$er 
' 8egänfiigung von 6eiten ber Staats^ 
6 biefe ©efe^eöDorfc^riften für alle aßelt 



VI. 
gnem ber freien SRotenauögabe gibt eS 
err SouIIet in feinen bea^tenSivert^en 
Den ©elbumlauf (5ßoriS, 1865) — 
el t)on SOlüniprÜgungs^riefiert^um , oon 
onSanfietiStaütSbeomten, non auägobS: 
quaoti nur no^ f^roo^ ober gar nit^t 
tie geben ju, bafe SBernunft, SJiffenfd&ttft, 
nftöfation ber inbioibueDen gtei^eit in 
baä aiuäna^mSf^fieni finb, roomit mon 
Jelbjeii^en befc^roert. „Slber — wenben 
treffen fte mit ben grjboftrinären be« 
eS Sllonopol* iufommen — mir beftnben 
jenflBer, nio bie ©runbfäle ben Stüds 
entließe Qintereffe, auf baS oHgemeine 
n. 3n biefer Slngelegen^eit bieten bie 
renj ju oiele ©efa^ren; ber SDliPraud^ 

babei mögliche Schaben ifi unerme6(i<i^ ! 

Sßrciä Dorgebeugt werben. Sie iBon(= 
l&in unb brSngt fx^ äßen oiif: eä ifi 
bieffiürger, »orgügli^ bieSKaffen, gegen 



ee^eice Sopiief. DU grti^tif. 

i^re eigene Seii^tfevtigfeit uiib Äuvifi^tigfctt ju fi 
meiere bie für aUe oerberBti^en aRifebräu^c erleii 
mürben." 

3)o§ öeioaltifle Slrgument ^at nic^t einmol boS 
bienft ber 9ieu^eit. GS mar ^aJ^rtjunberte ^inburij 
@runbgebattte ber fogenannten SSeuormunbungSpoIttif: 
SSöKer linb große ffiinber unb erotg unmünbig, toelc^ 
3Seiä^eit ber ©tatttjänerrooltung allein gegen bie ©d&I 
unb gnHgruben fc^üjen (ann, roorein [le aui Unerfa^n 
itnb Unbefonnentieit bei jebem ®c&titt fiür^en roür 
S)tefe Se^re ^at ein SRinifler^^railbent ^teugens vov p 
^fa^ien in bei beiü^mten $l^ra(e oom „bef^räntten t 
t^anenoerflanb" jufammengefa^t. <Bte^t man nj}<$ 
biefent ^un!te in granlreii^, a^tnnbriebenjig ^Q^re 
ber 3ieooIution roeli^e ha& SJoII jum §erni feiner @e 
ntüd^te, jroanjig Sa^re na^ (äinfüJirung beä allgeni 
©timmret^teä roetc^eS alle sgürger jur Siegelung ber Sa 
angelegentteiten beruft? ®ttS „geijireic^fte" SßoH ber 
Eann bod^ nic^t eiuig eines befd^ränlten ^erftanbes befd 
get werben! 3nt SKugenbüd wo felbft bie ^öä^fte ^ 
in ber ©toatSuerroaltunfl ben Seuölferungen i^re Sn 
loftgteit uorniirft, bie inbinibueHe Snitiatioe fpotnt 
reijt, biefelben brängt i^re STngeregenbeifen felbft j' 
folgen, nioQet 3^r fie aU eroig baju uerurt^eilt au^i 
ber ffleDormunbiing nii^t cntfie^ren yn fönnen? ®ie ® 
mit melden man ^eute bie ^lot^ioenbigteit einer 
f^ügiing" bet SeDödernngen ju reii^tfertigen »er 
^aben roit »ov roentgen ^a^ren iux Slec^tferttgung ber 
na^msgefege meiere auf bem Äömertianbet , au^ ber 
werben ber Söiobbäderei unb ber 3^Ieifd&erei lafieten, 
bringen unb mit Salbung roieber norbringen ge^rt. 
§anbel mit ärtileln erfier 3iot^n)enbigEeit fftr bie ffif 
niffe ber SWaffen — roieber^olte man feierlid^ — 
nid(it ber freien ^onfurienj öberlaffen werben; ed iß^ 
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bei 6ffentKd&en SKo^I», aufgäbe be« 
tg beS ißoltei ft^et ;u fleOen, ed 
)fe äluSbeutung butc^ bie ft$ felbfi 
oert^eibigeit! aSei Iiätte ben Wlntf), 
', bie ®i^a^un ju Beregnen, reelle 
I jenen Sinü^rungSjineigen nad(i ftd^ 
ie^t ^eute in ^ronheid^, biefe gtei= 
»tobbäcfecei «nb ber gleifc^etei, 
nb unter bas gemeine Stecht gejlcltt. 
sr? 3Bet oeilangt bie 9lfl(ffef|T bet 
agiegelung? @en>ig nic^t ber e^ien^ 
ber ftetS unter ben roaderflen ^ov- 
bes &metbts unb b^ ^anbetö ge^ 
i®cn)i§te unb jroeiSKafee? aSa« 6e= 
irgfalt unb äSeoomtunbung um bie 
en unter ^^tev ^ebei, meiere eben 
i, unnAti, fogar f^äblic^ erfiärte, n>o 
mg beS äSoIlS IianbeUe^ 
vnnite, fprec^e i^ bie ©prai^e ber 
anntefenfieit einer b« QettelaväQaii 
Jen „®efa|r" ju. Qn aBirWidfileit 
$t. aQeä iDOä ic^ Soeben über boS 
^ fogte (§ 4) gilt anä^ fflt bie avä'- 
Mi Ibant <5ntit^ bejüglid^ ber $in= 
tebertret^ung" ber 9totenau«gabe in 
ielbR fxnbet (S. ü, Äop. 2), fo Dor= 
bleibt emig roal^r; bie Erfahrungen 
eitbent jeste bemerlenSniert^en QeiUn 
>en biefi nur befröftiget. @S befte^t 
(gäbe eigenttiflmlüiie ©efa^t: pe "o« 
ung befreit ju fe^en, loel^e erl^eif^t, 
: irgenb einer SBerbinblic^Iett flreng 
eber S^i* "nb an allen Orten ju er» 
! @efalir ifl unenblidg gtöger unb 
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brol&enbet unter Um ©^fteut bti WlonopoU; 
htt pxatti^en ^ouptfltüitbe, warum mir jene 
aKen ffitäften nerroerfen. 

3a roo^I, baS ©pfiem beä aHonopoU ge 
rotten f^roonger, weil bie ©taataban!, bie pri 
(iet§ auf bie ®un)l ber Regierung red&net, 
StottifaQ bem gemeinen Stecht entjie^en unb bei 
il&re@(äubtger ju ^ejo^ten, fl6er^e6en rotrb. 
biefe SocauiSfiiJt. SßJo iP bie prioiregirte San 
Snabe ni^t erbeten wnb erlangt f)ätte? 3n SR 
Sanierott permanent unb bie Santnote t|l bi 
tjon t^r angejeigten Summe werl^. ©ie löonl 
o^e bie porilbergel^enben Sfl'&^uiaäeinflcIIunj 
l^at biefe Snobe ein SBieteljatir^unbert long i 
genoffen. 5Die Sant Don gtin^'^^^ erfreute 
1848 bii 1851 unb tierlangte fle, freiließ »ci 
roieber. 33ic prioilegirte 5|lerrei^if$e Slati 
feit jnianiig Sagten auf biefem roci^n Äifft 
DonQtttlien rourbe foeben bomit begiflcft. 5Bo 
rungen ebenfo leid&t unb gefällig gegen freie S8on 
glaubt es. %m ^age, mo bie 3£ttelbant roif 
fte o^ne ^lac^fic^t für i^re Sllte »erantmortlic^ 
auf ber äSett fte, wenn |te ju jaulen auf^ö 
li^en folgen beS Sanferotts entrfi<fen tann, 
an nnrb bie ^^ttcl^Q^I ni^t unuorfid^tiger, 
nic^t geneigter fein als irgenb ein ^anblungS! 
irgenb eine anbere ÄopitaHcnDergefeÜfi^aftung 

vn. 

Unb bieg ift SISeS roaS man meinAnftii 
langen lonn, aiHeS roaS ber ©efe^geber fiiimi 
Ober gebenft 3^r nieHeic^t bie SeoaKerungen 
ieben Qrrt^um, gegen jeben ge^Igriff in ®cl 
Üeben barawä etwa entfpringengen aSertuH 



I6er ime (»a6t 3^r, äRiniatumoife^uitg , bie 
J'aufenbe Keiner ^apitoliften „gefragt," welche 
a^ren für eine aniSiarbe fpanifc^ei unb pot= 
;ute mit Äap;tal unb ^ntetelfen »erlorenct 
t; loelc^e für eine SRiHiarbe italieiiif^r, mefi^ 
id&er aiente fauften, bie fte ^eute jum fialben 
i loetben tonnen? ^er Äegietung ^l eS niii^t 
Eiet aU t^fi^rer ju bienen, unb nod^ lueniget 
I, jie iu entfc^äbigen. 3Ran rofirbe fte t&3= 
. wem fie fii$ baraitf Beft^räi^ t)ätte, nic^t 
loenn fie nt(i&t »iehne^r, balb mtttetbot, &a(b 
jenen unglfiJIiiJenanlafleroeifen gebrängtliatte. 
;c^t olfo unb aus roelt^emSrunbe rooHt S^rSurc 
robte, besormunbenbe SieiS^eit geltenb machen. 
Die me^rober minbet eingeBitbeten „©efa^ren" 
u fc^Üften, womit un« angeblich bie freie 310^ 
ro^t? S^ie gjtfi^e ifl, ic^ roiebet^ole eS, gltt* 
cfCüffig. §flben bie neun Slepartementalbanlen 
- roir ^oBen i^re Sied&nungen ber Sollte 1840 
Sap. V, §§. 24 u. 25) jergliebert — irgenb 
|ten ä^erlujl gtigejogen? 9ie[|men mir an, bag 
Jiepartementttlbonfcn, bn« Softem Don 1848 
} feitbem »eroierfa^te, »ecfiinffad&te, unb bofe 
nbete biefet brei^ig Bt« oietiig anftalten oec^ 
en [it je ben ^apitaliflen unb befonberS ben 
;" ben j^^nten Stieil ber SJerlufie jugejogen, 
o6 feit je^n 3al)ten bie „anbeten Dpetafionen" 
n? 

;ft fid^ auf bie ja^Iteid^en Fallimente ber eng(i= 
gegen iSnbe beS ai^tje^nten ^atit^unbetts unb 
^en, namentlich roätirenb ber grogen £tife von 
e fi^on bemerlt, ba§gerabebaä6vRemn>eIc^eS, 
^rinilegium« bet ©anf »on Snglanb, ber freien 
Dielfad&e Sefc&täninngen auflegte unb betoit 



\Ae ©rüiibuug crnft^after unb fcfier Slnftaltcn üerl^inbcrtc, 
^aö 2luftaud^en jener §unberte von Saftarbanftalten reran- 
lafete (@. Aap. V, §. 9); man betrad^te J^ingegen ©d^ott^ 
lanb, toeld^eS unter bem Sd^u|e einer wirMid^en greil^eit 
nie ntel^r als etroa brei^ig 3^*t^^6an!en ftefeffen J^at, t)or 
jel^n Sauren nur fiebenjel^n befa^ unbl^eute nur jnjölf befifet, 
aber ade feft unb fo ernfil^aft afö irgenb eine prioilegirtc 
San! (©. Aap. VI, §§. 14—17). 2lIfo nid&t ber grei^eit, 
fonbern bem ©egenfafe ber greil^eit, ber Slbroefenl^eit einer 
wal^ren grei^eit, bem Seftanb eines jerie|enben, 'atte natür- 
lid^en 3Serl^äItniffe fälfd^enben ^Privilegiums, mu§ man bie 
Fallimente ber englifd^en „93anfen" jufd^reiben. Unb mad^en 
etma in ©nglanb bie 3cttelbanfen allein SSanferott? verbreiten 
fie affein ben dinin um fid^ l^erum ? Um nid^t weiter jürüdju- 
greifen : bie 3cttelbanfen unb bie 33anf frei^eit l^atten nid^t bie ge^ 
ringfle awitft^ulb, meber mittelbar nod^ unmittelbar, an ber 
fd^redflid^en Äataftrop^e meiere im SRai 1866 bie S;roftlofigfeit 
in ber ßitp verbreitete ; vier ober fünf Käufer mad^ten allein 
menSSanferottvonjmei unb einer l^alben aWilliarbe 
grancS ! S)aS ganje finanäielle Snglanb jä^lt nod^ ^eute feine 
2;obten unb SSerrounbeten ; SWiemanb mirb je il^re S^^ ^w- 
geben fönnen ober fie anjugeben magen. 2Ran beeilt fi(^, 
mie bei großen ®pibemien, bie erflen ju beerbigen, vielleid^t 
au(^ bie jmeiten, unb fu(^t über baS ^Eammerbilb btn ©d^Ieier 
JU jiei^n. 

®a i(^ von Fallimenten fprc(^e : laffen eS fid^ baS ©e- 
fefe unb bie ©taatSoermaltung einfallen, jum Qroed beS 
„Sd^u^eS" baS Unterfd^reiben von äßed^feln ju maßregeln, ju 
monopolifiren, meil in F^^^'^^^i^ iäfirlid^ fünf- bis fed^S== 
taufenb Fallimente im Setrag von brei^ bis vierl^unbert 
Sßillionen vorkommen ? 3iiemanb verlangt einen fold^en 
^,@d^u|," fo beflagenSmert^ aud^ bie burd^ bie F^ttimente 
veranlagten UnglüdtSfätte fein mögen. 2Ran verlangt vom 
©taat nid^tS SlnbereS als ftrenge ©efe^e gegen bie Unreb- 
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i Kc^t«pflefle, loeld&e fie prengc ^anfa^afit. 
l genügt biefi umfome^r, aß bie San! — 
t baä ^riDiregiunt be3 legaUfirten Santerott» 
efxßt, anii^ nic^t bittd^ bie ©emiß^eit e§ ju 
fta^elt wirb — alS öffentlid&e 3tnfialt unt» 
anjen 3Bett oerfa^renb, niemals burd^ bie 
iren Ärebtt in bem SHafe, ober »ietaelir in 
ntiPtaud(ien fann, nrie ^ripttt^äufer ober 
I t^ren ffirebit migbraut^en Knnen unb fo 
\m. ®S gi&t (ein etroa3 „fortgef^ritteneä" 
!ie6ungen ßejcugen es — roo ber Santnoten* 
om Umlauf bec ©efälligfcitäroeii&rel übers 



VIII. 
eritaü" 9Iun jo. ©pred&en mit oonSlme: 
nftonb ift rool^I ber SBä^e toert^. ®ie a)lo= 

bie ©an!en ber bereinigten Staaten gerne 
i ^in; fte finb ber betrnnfcne §elot, roeld^en 
fc^en Ätnbern jeigte, um fie jur 5Rüc&tem^eit 
ülac^ ben Sffonopotifien raiSSrauc^en bie amc= 
en f^amlos bie SettelauSgabe. SJiefer 9)ligs 
^anbel, ber Qnbiifitie, bem tlnteme^mung8= 
Spefulation wtffi^rerifd&e Seid&tigleiten ge^ 
be ju ben aiusfc^roeifunger, meiere bieÄrifen 
Die SBanfen, nat^bem fie biefel&eu !&er»orge= 
^n fie noc^ burc^ i^re äo^twngSeinfiElIungen, 
berfetfie ani§braud& ber 9Iotenau3flobe oer= 
rt. Offenbar gibt es für bie neue SJdt rote 
; §eil aufeerl^alb ber möglic^ft vrio'fefl'rten 

ten 3Iotenau§gabe 3)ie@eflner ber Sanfc 

ni^t ntfibe, biefe ntit «itoerroüftlicöer ^\xtin- 
ber ju fagen. ©e^en wir einmal, roie roeit 

fid^ redfitferttgt. 



®K^»r« Saiiittl. Xk gitibeit. 

(^ä ifl nt^t unpaffenb baratt ju erinnent, l 
loegä iiie S9onfen bas ©elbäeit^en in SRotbaiiterifa 
^abeiii Me1)z aU ein tialbeS 3a!|i:!)unbert cor 
iet Union l(iafien ä^affa^uffet^, SRar^Ianb unb anbe 
Sßunbeäglieber bie Qettil gebtaui^t unb inipro 
<infoi$ ^pttpiecgelb. 3)Iit bUfem ^papiergelb »e 
fpdtet bie Sofien beä UnabpngigleitSlriegeä ju 
ier Sierfudfi gelingt mittelmäßig, in ^otge ber f 
tuert^ung bed ^apiergelbeg ber Staaten. @nblid 
c3 gar nti^t me^r annel^men; boä ©efetj von l?*! 
^ie 91oten auger StaiS fegt, beftätigt im @runbi 
DoUbroiJte 3:!^otfa^e. 3)er erRe Äongteg, ber fi 
lemfcer 1774 t)er(ommeIt, fegt an bie Stelle jent 
bie Äontinenfal=D!ote, roel^e »on ber ®efan 
fiunheÄeinigen Staaten auSgegeöen unb oerbilrgt 
erfien neun bis je^n SRillionen S^oBor« galten fi 
Itc^; aber bie älibSgabe roirb ilberftürjt (man »i 
iera einjigen Qa^re 1779 für faft ^unbertfünfjij 
©odarS) unb man erreicht in roenigen ^i^ten (17 
bie 6umme non brei^unbertjroeiunbfec^jtg STEillioi 
auc^ ge^t bie ©ntroert^ung ton 1 — 4% im Qa^i 
40—100% im 3alir 1780 wnb fleigt auf 500 
1781: fünf^unbert SoHat« in ^ßapiec fmb nur 
finjigen ©ilberboDar roert^ ! SQJe6fier bel)aupt 
ßkuben eß leicht — baß biefeS ^opiergefb „ber ' 
Seiben al§ irgenb eine anbereUnglüctäurfac&e jug 
es ^at me^r Seute gelobtet, ben t^euerften 3n: 
Sanbes mel|ir gef(|abet, met)c Ungeccc§ttgfeiten oe 
hie SHäaffen unb ©eroatttfiätigieiten beS SeinbeS 
Beibehaltung beS „fiontinental"=?pavierS unmöglii 
fegt mon im Ttai 1781 an feine SteKe bie PIo 
giuonsminifier §errn aRoriS in ^l&ilabelp^ia 
„5ßationalbonf ;" baS Äapitat betrögt t)iei|ui 
iDoHat«. SBon 1785 an petitiDnirt ber §anbeli 
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tv Äongreg oemieigert bie Setlänoerung beö 1ßri= 
; äroei ^fal&re fpäter erhält ite bie Serlängetung, 
r jum jmeiten Sfiang ^inab: ben erften Mang 
ie „fflontber ajereinigten ©tauten" mit bera Äapi= 
Sefiii 3KilIionen SoKarä unb gegrünbet but^ bie 
it vom 23. Februar unb 2. gRärj 1791. 9Ifö 
if(i^en bcä ätnanjigJQ^rigen 5ßrioUe9iumS(1811) bie 
c bereinigten Staaten" bie Erneuerung nad^fitt^t, 

Aongreg: ec ^abe int @runbe nie baä 9(e<$t ge= 

5ßriDileflium p ert^etlen; bie SßanI liqwibirt. 
ä ^a^re fpäter ruft man fte in größeren Sßer^äü? 
ber ins Seben. 3)ie SunbeSregierung fiofft an i^r 
^tigen Seiitanb ju finben, um boS ß^aoä ju oers 

roed^es bie legten Unab^ängigleitStömpfe in ben 
mjen iinb im ©elbumlauf ^crDorge6rad|t. ©in 
n 10. Styril 1816 „intorporict" bie neue „fflanf 
nigten Staaten" ; i^r Äapital beträgt fünfunb^ 
liDionen ©oDarä in breilimibertfünfjigtaufenb lf= 
on ftebenjigtaufenb uon ber SunbeSregierung ge= 
oerben. ©i§on »on 1818 an fd^eint bie San( ber 
n Staaten mefir Sßerlegen^eiten ju rcrurfoc^en, 
ien. 3m SJesember 1820 (onßatirt bie aSotft&aft 
benten 3adtfon, bo| bie ©efejlic^feit foraie bie 
: ber San! bet ißereinigten Staaten mit ©lunb 

roi(i^tigen ©ruc^t^eil ber öffentlichen SDleinung be^ 
erben unb iia^ bie SBon! in ber 'S^at i^re 3Iuf= 
m gefunden unb einförmigen ©elbumkuf Iiemor; 

nid&t erfüllt ^at. Qacffon roieber^olt ben SEngriff 
)äteren Sotfc&often. 3Der ®cbanfe mai^t feinen 
i Stt^r 1836 befd^Iiegt baä Stbgeorbneten^auS mit 
iunbämanjig Stimmen gegen einunbneunjig bie 
ung ber „Sanf ber SSereinigten Staaten." ®ie§= 
eS ernft: feitbem rourbe lein SEBieberbelebung^s 
i|ir angefleßt. 
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IX. 



9Bie iurj aud^ biefe gefc^id^tU^e ®arfiell«i 
gi&t boc^ mit 9lugenfi$etnltc&(eit; baS Uni»erfal 
©tantSbon!, ber „gro§en" ^nftitution einer mfi 
ttalifttten QettilauSQahe, tp ben 33ereinigten ©tat 
roeg^ unbefannt. <Bie Imfien eg in aHen gorat 
unb es ein falbes ^a^r^unbert ^inbiiti^ aiigeiDE 
roeigem fic^ entfc^ieben jm beni angeblich „Ie§te: 
beS gottfc^tiffS" in S9an![ac&eH jitrfidjufelren ; 
|ie i^n gtilnbli^ unb in bm ^[)atfai$en jtubier 
bamit angefangen unb Eiierin eine foflfpielige £e^ 
gemad&t ^aben. ©eit brei^ig ^al^ren rooEen bie 
um feinen $teiS eine prioilegirte, inefit ober mii 
poUfirte Kugflttbe »on ©elbjetc^en. ©ie ftnbe 
freien SJJannigfaltigleit uorgeiüorfenen Hebet n 
unb bebenÜic^, aU fte genjiRen SKonopoliflen b 
Djeanä erfc^einen; bie Slnierifoner, bie praüifi 
mel^e cS je gegeben, ftnb überbiefe ber 2)ieinunfl 
©ebrei^en, trenn fie efißiten, burc^ bie SJott^ei 
pem§ reiiiiri(^ aufgeroogen roetben. S8ot me^t 
^nfiten f}at ein junger ftoniöfvfc&er 91eifenber, n 
bem einer ber ongefe^enften SKeifler bet SSJirti^ 
gerootben ifl, $r. Wi^el g^enalier, ^ on Ort 
(onRatirt : S)ie amerilanifc&e SSepublil »erbanlt 
ber Sanf, reelle in jeber neuen 9lniieblung fi 
ber Äir^e, ber Sd&ute, ber ©c&enle unb ber 39 
entfielt, ben rounberbaren atuffd^roung roelc&er 
(lalben ^a^r^unbert i^re Seöätterung oerfeii^^fai 
Sermögeu vieM<^t oerJ&unbertfad&t ^at. 

©e^en mir unä bie 3;^atfai$en iiü^er an un 
liebe beä ametitantfiiten SJoIfS roirb unä »iellei 
fonberbar erfi^eincn. ©inb bie SRißbränc^e, bif 
föKe fo fc^roer, afö unfere SOTonopoIiften behaupte 



üiQait von ©elbjeic^en ? SBet ben ©egem 
lufmerffamfeit ^ubitt, mtrb e$ )u Dei= 
^en. Stirgenb^ oieQeic^t fötnmt roeitiget 
abe vor, als in ben ^Bereinigten @taaten ! 
)irb, ii^ roeife ei, melen ^ei(onen, bie 
iri^eilen, Beiroegen etfc^einen; Jffic^tg iß 
er. 2E^ ^abe bte Ie{fte amt(i(^e Utfunbe 
g beS ^^^'^^'''''I^xf^ "'^'^ fingen: e§ iß 
roelt^en bei ©taatSfefrelör ber ginanjeit 
©egtnn ber legten ©effion oocgelegt ^at 

^a^ Ie!^Tt uns biefes Sofuntent^ 3Im 
fccträgt bec Umlauf Don ©elbjcid^en 
EoHarä; ein Sßiertel ^o^r^unbert fpäter, 
160, erreicht er bie 3iffer oon 207,i 3BiI= 
taS iß genau baä doppelte. aSä^renb 
« f)at bet burcöfd&ntttti(§e Umlauf ßi!& in 
»terf Qi^t : taum groei^unbert Sdittionen im 
ßeigt er 1865 bie ac^t^unbert SDltHionen. 

ftansößfc^e ©efciet roä^renb biefeä Qeit' 

faß feine Vergrößerung erfaliren; boS 
taaten erhielt jölirU(§ enorme Sßergröfee: 
I iß bie franjößfc^e ajewaiterung oou ber 
es 1836 fciS äur ^ä^Iung beg ^a^reä 1861 
lionen auf 37,4 äRiHionen geßiegen, voaS 
n faß vier sniUionen Sinroo^nem ober 
tt iß; bie ^enöüernng ber SSereinigteit 
gegen jiuifd^en ben gmei 3ä'[ltungen von 
I oon 12,» äRiSionen Sinroo^ner auf 
laS eine ^una^me von ac^tjelin unb einer 
ber faß ^unbertfün^ig ^ojent ma^t! 
egeUofe SJerme^rung, eine Ueberlreibung 

Beßel^t, roäre ße ntc^t e^er bieffeitS a\i 
S ju fud^en? 
itng fäSt ni^t ntinber entfdneben ju ©un^ 



@ti^«t(fl Äapittl, 3;ic gwi^ctt. 

ften ber Union aiiä, roenti mon bie cibfoluten S^^fen n 
ÜJaS ^nafimum in ber evioatinten Urfunbe tritt am 1 
miat 1857 ein: e« ktiäijt 214,778,822 SJottar« ; im 
bcä 3afire3 1857 lourbe biefe 3iff«f «in einise fet^i'9 
lionen öberfii&ritfen ; fe|en mit olfo eine TOiHiarbe uiil 
bertfünf jig aWiHionen ! 9tun tR in Englnnb bie 3Riniarbe % 
feit einem Siettel ^ofn^^wnöerl bie Slurd&f^nittÄjiffei 
Setteliimtaufs ; 5canlteid& (ömmt ber Wliixon fe^t 
aSerglei^t mon bie unfle^enere geograpfjtfc^e 9tuSbe§nui 
Union mit ber »ec^ättnifimfigifl fo bef^ränfien 3luSbel 
biefer jiDei eucoväifd&en Sauber ; berücCric^tiget man bie 
^an!ee uneiiblii^ größere SReifeluß aU 6ei irgenb 
anbern SoM ber SBett, auc& bie gteber^ifie be* bus 
making loeli^e i^n in fo ^ofiem ©rabe cöarQfterijii 
loiiter Umpönbe, meiere ben ®ebrau(| ber Sanfnole 
meiner, nnumgänfllic^ec machen — fo mufe man jugef 
bog bie 91otenmenge in ben ä^ereintgten Staaten »e 
nigmägig geringer ifl aU tn @nglanb unb ^ranfrei$. 
aSort£)eiI in biefer Sejie^nng ift nic^t minber augenf^i 
onf Seiten ber Union, wenn mir i^ren 3f'fsl""'tai' 
roaä immer für einem Äontinentalfiaat in ©uropo 
gleichen. ^^ roiH »on SRnfelanb unb Deflerrei^, ro 
3n)angä!nr8 alte ©ömme buri$6ric^t, nid^t einmal fpi 
Stemmen mir ^reu&cn, ben Staat in ber ©elt, ro 
TOenigfien baä „^^ieber" jugelaffen roitb unb bie !DIa| 
[itng mit großer SOteißerfc^aft getrieben mirb. 3)er 9 
umlanf ber einjigen tüniglid^en 33anf oon $reu§en 
fleigt feit einigen Satiren gen)Q(inIii$ bie 3iffc<^ >"^i> ^u: 
breifeig SDliKionen a:§alern, fafi eine ^albe 9)litttorbe %t 
5ßreufeen Iiatte bamols einen gla^enraum »on 280,20 
lometer nnb eine SeDöriEerung Don 18,5 SRillionen eil 
nem. SBer roirb angefii^tä biefer 3q^1e" ben amerifoii 
Umlauf »on eilf 6iS jroölf^unbert Snilfionen granc« fi 

«iin, 9an(frtl«(ft. 25 



:ei§ig aJHItionen iinrool^nern auf 
ift brei SRillioneit englif^ec SXua- 
nennen? 

X. 

in ber Duafifät bie in b« SDlengc 
Errettung unb bet SRifebraut^ ? 3fi 
i^Ut^tex Begcfinbet niS ber euros 
» mit fltß^erer Scjiimmt^eit Bejaht 
'i}mtn mir bie Banlen in ber fünfjä^* 
fiemegten ^erioiie rot bem 808= 
Bis 1860. SBoUen mir bie ©olibi= 
rem SJer^öItnife jum aJIetattooti-ot^ 
1. Januar ber 3a^re 1857 WS 
aUev 58an(en jufammen 214,s — 
— 202,0 SOIiHionen Dollars ; ju 
trug ber aRetattoorrat^ 58,s — 
— 87,7 aJliUioncn, atfo ein burt^= 
von 194,5 äRiOioneti gegen einen 
[lanb pon 81,7 3HiKionen Soffars. 
ättnil oon 1 ju 2; e§ ge^t nie= 
liält rit& geroö^nli^ Bis 1 ju 3. 
;ruBigenbe8 aSer^äHniß als jenes 
Defd^e Bis ju einem ÜJtetaKoorratB 
^ionen ^funb Bei einer SWotenauS; 
iBenjelin SKiffionen herunter ge|ien 
jon granfrei^, roel^e, bie *tusen= 
nb @tocFung ausgenommen, feiten 
jtpeiljunbertfünfäig äRitlioiten SKe: 
:ga6e oon fteBen^unbertfünfsifl Bis 
francS Befi&tl ®rmi6t man bie 
la^ bem SJerEiältitifi ber SluSgaBe 
.an ein nod^ entf($teben giiitfÜgereS 
inifi^e @5|lem. 3" ^^"- ermähnten 



Seiten betrug faoä realifirte Äapitnl ber amerüait 
Sünlen 370^ — 394,b — 402,o — 421,9 — 429,« 
tionen S^oIIar^, alfo ein i>ur(i&f<i&nttt[tt$eä JSapttal »on 
oiet^uitbert uni> vier 3)Zi[Itonen ^ollarg füv einen \ 
fi^nittlic^en Umlauf uon 194,s aJtilUonen. ^n aitbern 
ten: bie auägaBe ecreii^t nic^t bte ^älfte beä ben S 
eigenttjümlidöen Äopttofö. 3n grantceid^ erteid^t bie i 
f^nittlti^c älu^gafie ben i}tetfa<$en SSetrog be^ Santfapi 
in Sprengen (Äapital : fünf je^n äUillionen I^aler) flßei 
bie äluägabe baS Siebenfache be& Aapita(ä. ^c^ rebe 
ntc^t von ber ^ant oon Snglanb, wo Dier fünftel bei 
feUfd&aftSfapitflK nur aU Sage oorfianben finb. 

5Rein, bte »ielfac^en Söanten in ben SSereinigten t 
ten fünbigen ni^t burc^ ben WiPrauc^ ber äluegabc 
gibt leinen „@fce6" ber luägabe, roeber in bet 3J1 
mä) in ber Cuatität be§ ©elbgei^ens. Sie Serlegenfi 
meldte bie omerilanifc^en SBanfen in (rittft^en Stugenb 
beftfirmen, Ijaben eine anbete Urfod&e; biefelbe bejie(| 
bem unnoific^tigen @eba^ren mit ben Einlagen. 3<$ 
eS fi^on au^füEiiIic^ nad^gerotefen : bie Kapitalien eine 
aufpumpen unb fie anbererfeitS auSfd^ütten, i^ noc^ 
SlUe^ ; es ifl ^ö<$ft notldmenbig p fe^en, rool^iei baS jti 
tömmt unb roo^in eä ge^t, ba8 ^etlommen unb bie SB 
mung in gintlang jn bringen (S. fflap. II, §. 15). 
Siegel roirb in ben amerilanifd^en hänfen gu nienig U 
^ie hänfen oerf^menben bte 3InIocFungen unb bte 91eiji 
bo fie um jeben 5]Sreig ©cfc^äfte, oiele ®efd&äfte n 
unb ju biefem Q\md möglid&ft riele Sapitalien an fic^ 
lüotteti: fie »ergüten ein me^r ober minber (lo^eS 3n 
unb beltttfeu ni^täbeftoroeniger bem ßigent^ümer bie [ 
feit, feine Kapitalien augenbliilli^ ober fall augenb 
Surürfjuiie^en. 3lm 1. Januar ber oben angefül^rten 
flänge betrugen bie Einlagen 230,3 — 186,o — 25£ 
253,8 — 257,* — alfo im S^urc^f^nitt me^r al8 gro 



I ^ottaiS. Siefe Kapitalien, 
t unb ntfiglt^fl oitl einbringen, 

langlaufenbe Saclei^eit nie^c 
elegt ober jum 3)iglonto von 
« Bfitroenbet. 33ann eretgntt 

bei ber geriugfien Seuntu^i^ 
er für einem @iunbe baä at' 
rcirb ober ber S3ebaif an Sta- 
uben bie Sinlagen maffenldaft 
Roten in gtftgerer Sfnja^l jur 
uiSiffliÖmen. ^^i^^i^fsits auger 
!n ^nben gurüdjuiietien weh 
)er minbet lange Setmine an= 
ite Tanten in ber gioufamflen 
gendt^tget, bie Stfidja^Iung in 
, ülbet von ftefit nii&t, ba& 
inbeis vox fic^ gingen, menn 

3ettelau8gabe nid&t befä§en, 
»anfen roären? 3Ber genarrt 
dt ber Manien nur eine bec 
i beS go-ahead ijt, roeli^er in 

treibt, ju Slbenteuerlii^feiten, 
ic^fam ber gangen roirt^fc^aft= 

baä Sßec&felfieber cerlei^t ? 
;be ber §anbel, bie ginbufhie, 
^nfo oiel unb mäj me^r aU 
en, roeld^e bnrii& jene Ueber= 
itnb JU ben barauä periobifc^ 



uc^ fe^r beHagenSniertd: menn 
eranlalten Ärifen bie einen ober 
tngen „fufpenbiten," fo wirb 
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nt§t bloß il^re unmittelbare Äunbfd^aft, ©inleger unb Slnbere, 
bat)on betroffen ; baS 5ßublifum, ba§ bie Sanfnoten befi|t, tt>irb 
ebenfalls befd^äbigt. 3[ber ifl e§ bieg weniger bnr^ ben SSerlufl 
von jel^n bis jwanjig ^rojent, roeld^en neulid^fi bie SRoten 
ber italienif^en „3flationaP'S3anf f($on t)ierje]^n S^age na(ä^ 
aSerfünbignng be§ QrcauQtvixU^ erlitten; bnrd^ ben SSerlufl 
von jroanjig bi^ t)ierjig 5ßrojent an ben bod^ fo wenig „freien" 
rufftf($en Sanfnoten feit bereite jnjölf Salären; burd^ ben 
jroifd^en fünf unb breifeig ^ßrojent fd^roanfenben SSerlufl, 
roeld^er feit balb jnjanjig Salären an benSloten „ber faifer^ 
lid^en, fönigli($en, primlegirten 3?ationalbanf" ju Sien er? 
litten nnrb? 

S)od^ befielet ein jweifad&er unb fel^r großer Unterfd^ieb. 
Unter ber ^errfd^aft ber freien SRotenau^gabe errei($t bie 
3a^lung^einfiettung, je nad^ ber änjal^l unb Si($tigfeit ber 
erfd^ütterten Saufen, bag SJiertel, ba§ S^f)ntel, ba^ IJünfjig- 
fiel ber int Umlauf befinblid^en ^^ttelmaffe ; unter ber $err? 
fd^aft beg SDlonopolg, beS ^ßrimlegiumS, trifft bie S^WH^^ 
einftettung, mitl^in bie ©ntmertl^ung , fofort bie ganje um? 
laufenbe ^ettelmafie. Unter ber ^errfd^aft ber freien SluS- 
gäbe beeilen pd^ aud& bie S9anfen — fle genießen feine 
befonbere S3ef($fl^ung beim S3anferott unb werben von ber 
Äonfurrenj gefpomt, meldte fie üerbrängen mürbe, menn 
pe im SBanferott lange 3^^ tjerl^arrten — il^re S^¥^W^ 
mieber auf junel^men ; bie 3ci^lung§ßinftellungen pnb t)on für? 
äer S)auer. Unter ber iperrfd^aft be§ 3Ronopofö, be§ $ri? 
oilegium^, l^at bie Sauf, ba fie tjom ättJ^wg^fii^^ gefd&ü^t 
unb burd^ feine Seforgniß einer Äonfurrenj beirrt wirb, 
meber ©runb nod& Sufl fl($ ju beeilen, um ju einem reget 
redjten 3^P^"^ surüdfiufommen : ber S3anferott bauert mög? 
li($fl lange. 3Rüffen mir nod& l^injufügen, baß unter ber 
^errf($aft ber freien SRotenau^gabe bie ^inl^aber von 33anf? 
noten, ba fte nad& il^rer SBal^l nur biejenigen mel^e 
i^ien SSertrauen einflößen, annel^men, bis ju einem gemiffen 
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Släubiger finb, rofl^renb unter bet ^errfc^aft 
sg ^ritJtlegiumS, roo bie 3luSnia^I fe^tt, 
:inent ober DiioR'Siliment 6etroffene 3ns 
ten ©läufiger miiev äStDen t^? 
)Ii$ ber in ben gniei DorRelieuben IjSaia: 
ra Sliatfac^en an berSi^rtielle be8 Softes 
eben, um auf ®runb einet regette^ten 
i erörtern. Somit fott fctneäfaßS gefagt 
sren greigniRe ber legten 3afire gegen baS 
steinigten Staaten etroaS beroiefen ^aBen; 
iU ber J^rieg am ätgflen roät^rte, als 
Sternenbanner, in Srage gefteHt f^ien, 
anifi^en SBanfen eine Vertrauen gebietenbe 
nen nnb ju beroaliren. @o Ratten am 
bie «ierjefin^unbertfed&Sunbfec&jig ameri(tt= 
itr 2,38,7 SDliKioncu 9Joten im Unirauf, 
rcttlifirtcn Äapital tion 405 SRiHionen, 
tetaHoorrat^ Bonl01,i aJIidtoneniDoIIatÄ: 
öttniJTe, rottet roa^r^aftig bte ängftliijfien 
enb Rnben muffen. 9lm 31. SRnrj 1866 
auf 2l)4,i aSiUionen, gegenübet con einem 
Don 409,» aJIiHionen; ber antfieit ber 
n, in jeber SBejie^ung bie mid&tigflen ber 
,T SKittionen, gegen einen aJietattuorrat^ 
ri, atfo me^t alä 50 ^rojent ber 9ioten= 

[miauf roöfitenb beä Soöreißungäfriege« 
wenn ba« agio nod^ jegt fiter aroanjig 
efc^ie^t bte|, rote 91iemanben unbefannt tft, 
.ebe^nten ©ebraud&S roet^en bie SRegierung 
mmittelSar, vom ?ßoptergeIb gemaii&f fiat; 
i betrug ber Umlauf ber unDergin^lic^en 
roirfttc^ed ^apiergelb, noc^ 461,4 äJltHionen 
Stoppelte beä gefammten Umloufä aUet 
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bamafe t^attßen fed^jel^nl^unbcrtoicrunboicrjiß 33anfcn. 3<ä^ 
l^abc l^ier nid^t bie finanjictten Slu^funft^ttitttel ju toürbtgen, 
ju n)el($cn bte Sunbeöregierung greifen ju fönnen ober ju 
muffen glaubte, bel^uf^ ber ©rffiCung ber ungcl^euren Sluf^ 
gäbe weld^e il^r bie ßreigntffe oufgeBürbet l^atten; jebenfattS 
gewal^rt man mit SSergnügen, bafe fie feit \^tm fjneben^- 
fc^lufe bie ernftl^afteften unb löblid^fien Slnftrengungen mad&t, 
um ba§ Sanb t)on ber ©ei^el be§ ^aptergelbe^ ju befreien; 
bie^ Tpirb i^r gelingen, mie il^r bie S^ilgung ber ungel^euren, 
f onf olibirten unb f (^mebenben @^ulb gelingen mirb : für ba§ 
©Ute t)ermögen freie ^Regierungen t)iel, weil fie eö aufrid^tig 
unb el^rlid^ motten. 

xn. 

3[i^r eigene^ 5ßapiergelb unb nid^t bie SRoten ber SSanfen 
Beeilt ftd& bie SBuube^regierung t)erfd^minben ju mad^en. 3Jlit 
ber fafl biftatorifd^en ©emalt meldte il^r in ben legten Salä- 
ren jufianb, t)ermod^te fie Sitte«; nod^ l^eute ift il^re ®e^ 
malt au^gebel^nter alg in gemöl^nlid^en ^dXtn\ fie liegte 
feinen 2lugenblidf ben ©ebanfen, biefelbe gegen bie Sanffrei- 
Jeit JU gebraud^en unb bie SRepublif mit bem SMonopoI ber 
^ettelau^gabe , meldte« man in granfreid^ als ben l^öd^ften 
gortfd^ritt anrill^mt, ju beglüdfen. 6« ift bie§ ein B^ftie- 
benl^eitSjeugnijs, meldte« bie öffentlid^e SReinung unb bie9Je= 
gierung bemSpftem ber SBanffreil^eit auSftetten; avx 3lad^mor= 
flen einer ber fürd^terlii^fien 5ßroben, meldte baS Sanfmefen je 
bur($iumad^en gel^abt, l^at biefeS Sob einen boppelten SBertl^. 

Snbeg, menn aud^ bie a3unbe§regierung ber SJeroiel- 
fältigung ber 3^W^ttan!en ootten Spielraum beliefe ober 
richtiger, gerabe weil fie3)ie§ tl^ut, glaubt fie gemiffe attge^ 
meine SRegeln aufftetten ju muffen, meld&e barauf bered^net 
ftnb, ben mand^faltigen Umlauf in einen „nationalen" Um- 
lauf um jugeftalten ; anfangt bem fflelieben anl^eimgeflettt, 
tourben biefe Siegeln tl^alfäd^Iid^ tjerpflid^tenb feit ber ©nt- 
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grefleS (SDlörj 1865), toeli^e, oom 1. 3uU 
dtoten als bte t>er fogenannten nationalen 

jiatlen 3(f>gabe belaftet. Slud^ ^aben ft$ 
■aft alle etiemaligen ©onfen ber ©toaten 
9IotenuinIauf an^epa^i- aDe in ben legten 
tnbeten SSanten ^aben ttin fofort angenom: 
^e ®efe6 batirt »om 25. gebruat 1863. 
imungen ftnb folgcnbe: baS Äapital jebet 
HtnbepenS fünfjigtanfenb S)i)IIa):S in ben 
iaufenb ©eelen unb batuuter bettagen; eä 
Örleren SBeröfferung nic^t unter (iunbert= 
ein; brei^ig 5ßtojent beä Äopitafs roetben 
I ©efi^öfte einbeäa^lt; ber SReR in je^n 
in jroei 3)lonaten. aStnigfienS ein drittel 
apitafs roirb in ©taatSpapieren angelegt 
is gu biefem ^voeä errichteten 3I!6t^eiIung 
1 biiiterlegt; biefe Sßtlieilung liefert bec 
lim S8etrag oon neunjig ^ßrojent be« 2:oge^s 
!gten ©taatSpapiere , roetc^e ooifotnmenben 
: unb 5Rec^nung ber itiren Sßetbinbli(i6teiten 
Mn iBant nerfauft rcerben, um mit bent 
■^ bie „3*i'&t''"8*^"ft*'f''"9" benai$t^eilig= 
ibloS ju galten. Sie ©inlage »on Staats^ 

aäetrng ber bagegen ausgefolgten Dtoten 
iejei^neten ^^er^ältniffe ^inauSgebrai^t roer^ 
10« ©efe^ bie giffcr con brei^unbert 3Rit= 
ils bie Summe ber ron bem erroö^nlen 
©efamnit^eit ber bereits begtilnbeten obet 
*n, nationalen Tanten anääufolgenben 5Ko: 

ifl ein 9leben}iun!t unb augenfc^einlii^ lein 
ler ®efe|geber nimmt an, bafe eine Summe 
Millionen ©oHarS roä^renb einer SRei^e oon 
ürfniffen bcS amerifanifclicn ^et'elunilaufS 



öcnügctt wärbe ; wie erinnerlid^, roax jioif d^en 1835 unb 1860 
tet burd^fd^nittUd^e Umlauf nur von l^unbertunbbrci WliUxo^ 
mn auf jtoeil^unbcrtunbfteben SRittioncn geftiegen unb ber 
fiärffle Umlauf vox bem Äricge l^atte niemafö 225. bis 230 
tIRiffioneu 2)oIIar§ überftiegcn. S)tc ©renje Don breil^unbcrt 
URtllionen wirb leidet l^inauSjurüdfcn fein, wenn fid^ nad^ 
einiger 3^it i>ö^ Sebürfnijs fül^lbar mad^t. S)ie eigeutlid^e 
Sebeutung be» @efefeeg t)om 26. gcbruar 1863 liegt in ben 
onberen oben angefül^rten ©eftimmungen. SSorerfl einSBort 
über boS ©runbprinjip be§ ©efe^eS. Qd^ l^abe e§ f($on ge- 
fagt: bie greil^eit ber Saufen, mie mir fte »erlangen, ifl 
nid^t bie „abfolute;" nid^t bie „grenjenlofe" greil^eit, fonbern 
bie greil^eit fursmeg, meldte bur($ bie Slbmefenl^eit ber Se^ 
flönfligung, teg 5primlegium§ , be^ 2Ronopofö, burd^ bie 
©leid^ftettung SlUer vox bem @efe| Rd^ d^arafterifirt (©. 
Map. VI, §. 5). S)ie Aufarbeitung attgemeiner, auf atte 
beftel^enben ober fünftigen Sanfunternel^mungen - anmenbbarer 
©efe|e ifi alfo mit ber Sanffreil^eit nid^t unoerträglid^ ; ba§ 
3lufftetten berartiger allgemeiner gleid^förmiger 53e[timmungen 
fann in einer gegebenen Sage fogar ein Sebürfni^ werben* 
2Bo bie grofee 3^^ft^^iitl^^it ber Seoölferungen, bie ©emol^n- 
(;eiten ber Autonomie unb ber iS^prooifation , unter ber 
^errfd^aft ber greil^eit eine fel^r gro§e Sermel^rung ber 
Saufen l^erbeifül^ren, mirb e^ für bie ©injelnen fel^r fd^mie* 
rig, jebeSmal mcnn ii^nen Sanfnoten .in Sejal^lung angeboten 
toerben, ©rfunbigungen über bie fie au^gebenbe 33anf einju- 
jiel^en, i|fre ©inrid^tung unb i^re SBirfung^meife ju erfor- 
fd^en; ber Umlauf ber ©elbjeid^en mürbe baburd^ gel^emmt 
merben. 2)er ©efe^geber mirb bem 5publifum ftetö fd^mie- 
tige, oft unmöglid^e grfunbigungen erfparen, voem er an 
bie ©teile ber mand^faltigfien Sloten oon fed^jel^nl^unbert 
Saufen eine einjigc SRotenform fefet, roem er allgemeine 
Slegclu für ben Setrag unb bie Slealifirung be§ Äapitafö 
mie für bie ©arantie ber Jioten fefifiettt ; er meint l^iemit 
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bte unöcl^cure SKcngc be^ nid^t untergebrad^tcn ©taat^papierft^, 
weld^e^ auf ben SDlarft brildte, ri($ entrocrtl^ctc. SBtr tüür^ 
hen alfo t)ielniel^r eine ©elegenl^eitömaferegel ofö eine 5ßrin^ 
jipienfrage vox un« l^aBen. S)ie SKaferegel toirb übetbte§ 
entfd^ieben imtjaltbar an betn S^age werben, n)0 bie ©d^ulb 
ber ^Bereinigten Staaten auf il^re frül^eren befd^eibenen Uni:: 
riffe jurudgefül^rt fein wirb; biefeg ©reignife, nad^ 3)eni ju 
urtl^eilen roa^ Bereite im Shl^r 1866 gefd^el^en, fönnte t)iel 
fd^neller eintreten, al§ wir e^, nad& europäifd^en ©rfal^rungen 
bemeffen, für möglid^ l^alten. 

3n feinem §att barf man ba^ ©^ftem be^ amerifdni- 
f($en (Sefe^e^ mit bem SSorgange ber Saufen von ©nglanb 
unb granfreid^ t)ermengen. S)er Unterfd^ieb ift grfinblid^, 
fomol^I betreffe be^ Umfanget ber SRaferegel, mie bejüglid^ 
il^reS ®eifie§ unb il^re^ 3^^*^^- 3^ ©nglanb fo gut wie 
in granfreid^ ifi bag ©anje ober fafi ba^ ©auje be^ ©e- 
feüfd^aft^fapitate in ©taatörente unbemeglid^ gemad^t unb 
ber Sauf tl^ätigfeit entjogen; in Slmerifa ift e§ nur ein SSrud^- 
tl^eil, geroöl^nlid^ ein S)rittel, feiten mel^r ate bie ^älfte be^ 
©efellfd^aft^fapitafe. ^n Gnglanb wie in granfreid^ mirb 
jenes @elb einfad^ t)om Staate t)erfd^lungen, ber jur S3anf 
in ba§ SSerl^öltniß beS ©d^uIbnerS jum ©laubiger tritt; 
in 2lmerifa entlel^nt unb t)erfd^Iingt ber ©taat SRid^tS: bie 
jU fiinterlegenbe ©taatSrente wirb von ben Saufen auf bem 
attgemeinen 2Rarfte gefauft unb bie Sejiel^ungen meldte 
bie ^Hinterlegung biefer SRente jmifd^en ber Sauf unb bem 
©taatSfd^al fd^afft, ftnb bie eines 5ßfanbbefi|erS jum ©d^ulb^ 
ner. ©iefeS ber Sauf jur ©id^erl^eit il;rer ©laubiger 
entommene 5ßfanb mirb tJieffeid^t nid^t immer baS ftd^erfte 
unb namentlid^ nid^t ba§ DoCftänbigfie fein: eS wirb fd^wie- 
tig fein, eS in fritif($en Slugenblidfeu ju feinem aSoffmertl^ 
JU realipren. ®od^, ber ©runbfa| ber „©id^erl^eit" einmal 
jugelaffen, ifi bie Jpinterlegung von ©taatSrente augenf($ein= 
lid^ baS Sefie, roaS ju mahlen mar, menn man nid^t ein 
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ertongen looCte. SDaä ©iI6erpfanb a&er ptte 
unb fe^c feinere Itnjufömmltti&feit ; eä mürbe 
^nge ber metaUifii^en Umlaufsmittet nemtinbem, 
;ng, aber nid^t SteDvertreter, bie SBanfnote fein 
e ferner boä SPfonb in ein Slartei^en oetroan* 
Staat jum ©^ulbner ber Santen matten: bic 
r folc^en Soge braut^e i(^ nid^t erjl ^ernorjus 



xm. 

nii$t an, es ju wieberl^olen: entfc^iebenet 3[n= 
nfa^en ^lei^eit bei 8an(en, ber äCnroenbung 

Dtec^tS auf bie Qtttelaa^^abi, begreife ic^ 

bag man ju ben aUgenteinen Sßefiimmungen 
[atienocrgefetlf^aftung anbete l&iniufügc, roetc^c 
uf bie J^apitalienDergefellfc^aftung bie fic^ ber 

bebienen lüiH, ongeroenbet ntcrben. 3[u6er bem 
©efetlfc^aften nnb ber Sperfonen, welche mit 
Ibar oerle^ren, ^at man eS ^ier mit einem 
it JU t^un: bie mittelbare, bi§ p einem 36= 

Hnfreimidige fiunbfc^aft, bas bie ^anfnoten 
ubiifum. ^er @efeggeber fann eS fär nüt^ttc^ 
i guten ffiJiDen be§ Sßubüfumä ju ^ülfe jn 
baä ajertrauen ju erieidfitetn, o^ne meld&es bie 
«laufen fönnfe. SSerffigungen im Sinne bftS 

©efegeä oom 25. ^ebruor 1863 (önnen me^r 
är geeignet erai^tet roerben, biefen 3™^^ i" 
mn oeriangen mit aber jioeierlei: — 1. bafi 
erfügungen möglid^fi nienig jaf|Ireii$, möglid^tl 
^It unb ^emmenb feien; bie Sbroeic^ung vom 
t foH ft($, roo fie auftritt, immer auf boS Um 
fc^tänten; — 2. bo6 biefe ©peilalgefe^e füt 
lie eS in ben bereinigten Staaten mirüic^ ber 
Eic^ ball jeber herein von Sapitalien, rocld^er 



®t<f|4t(e flopittl, Iiif gtti^cit. 3 

fti$ ben bezüglichen Seßimmungen fügen roiD, oui$ bet 
Sort^eile ernten fönne; bofe innet^ol6 ber, bießfalfe bu; 
bie aßgemelnen unb ble tefonberen ©efetje g^ogenenen ®n 
jen gänjlic^e grei^eit, ble ®Ux^eit fac alle, Befiele. 

9lbet Ttnb btefe iSonbeioetfügungen wiitlid^ unentbel 
Kc^? Sinb bie aUgenieinen Seflimninngen, xodäfe bie J] 
pitaliciiDetgefellft^Qftung regeln, in bem fraglichen %aSi i 
folut ungenügenb? ^^ glauk e£ nic^t. ^a3 @tubium t 
@ninbfäge, roel<$e biefen @egenflanb be^errfi!(ien, ^at u 
Steigt, bag bie Statur ber 3>tnge unb bad Spiel bec frei 
Aonfurren}, niorttber baS bürgerltd^e @efet|bn^ nnb fonfti 
©efejje wai^in, in biefem ©eroerbe roie in jebeni anbe 
flinieidien, um bie ausfddmeifung, ben 3)IiPrauc^, bie @ 
fallt Iitntan p galten. ^o^Ian, rooA im ©runbfag ric^i 
ift, mnfe eS aud^ in ben Si^afai^en fein: baS iDücbe 
glauben unb bel^aupten, aui^ wenn nod^ (eine weite u 
entfc^eibenbe ßcfa^rung e§ einliefen ^Stte. ©lütflid^erme 
ifi biefer ßrfo^rungäberoeiä gemacht, unb jniar peremtorifi 
S^er Sefer ^at too^l f^on @d^ottIanb genannt. Unb m 
er es genannt, eä ;u nennen gat nic^t oermeiben tonn 
braud^e id^ nic^t lange babei ju oerroeilen. ^d^ mugte b 
amerifanif^e Softem mit einiger StuSffl^rlid^feit befpret^c 
»eil bie SHonopoIiften in einigen entfteUten unb migoerfia 
benen £^atfai$en beffelben SJemeife gegen bie 93antfrei^i 
ju finben meinen; anberä ifi e8 betreffs ber fc^otlif(J(i 
S9anTen. ^ier ift ba& £ob einftimmig; i^ erinnere m; 
nii^t, in 2l(Iem ma$ feit 3a^ren Aber öanfroefen gefc^rieb 
njorben, eine ernfte Äritil, aiic^ nur einen ^albniegS begrü 
beten SSorroutf gegen ba« fc^ottifc^e S^flem angetroffen 
l^aben. diejenigen meldten biefer glänjenbe unb anbnuern 
@cfoIg prattif^ec Sanlfrei^it unbequem ift, ge^en ^b^\ie\ 
fd^meigenb barflber ^inroeg. 3fl nid^t au^ biefeS ©c^metg 
berebt? 3il biefeä S^upi^ n«^* »w f» ^^mtii^tl^a^n, a 
ei unfreiroifffg ifi ? 



anffnifttit. 

I lanfle, \o fieftänbige, fo glMIi^c 
ett uub oteritg ^a^u ftnb'ä, baß 
lern bcc Sanifreit jufrieben unb 
m 3a^re 1727. ®ie San! fiattc 
beä 17. Qa^t^imbectS eingetiüt* 
Dor biefet Svoc&e telannt, (elbfi 
iei bie öffentHd^e SBanI ^atte ba:" 
bem Monopol, beut ^rioilegium, 
in Slraeritd, ^ül man e« beftniti» 
DetI man btefeS ®t)ßem bur^ge^ 
;nnen gelernt ^olte! 3lnbec3^ot 
lottlanb, lurje 3eit no^ ber 
^uli 1695) gegrünbet, niä^renfa 
Monopol bei Qettelau&^abe ht- 
bte ^Verlängerung beüelben unb 
Die es f^einf. ^xa ^o^re 1727 
lanl Äonfutreuj; jroonjig Qa^re 
(|i bte Seinentompagnie in eine 
ite tefte^enben brei fflanfen niec= 
ed): |te geniegen baS ^lioilegtum 
^e&en i^nen, im Sietlnuf beä 
ä, entfte^en anbere B^tfel^inten 
nömli^ mit unbefi^ränfter ^a\- 
bis 1817 fÄt äffe Äapitalien»er= 
ten £(inigreii$ galt, ^iefe hänfen 
liquibiien, oerntanbeUt fti^, ganj 
baB ba« ^nteieffe bes ^ublihtmS 
rleibet. Sie yii)Ottif(^en Sonnten 
mmer (ii^ felbft unb i^re Äunb= 
iflben ju roa^ren, felbp in ben 
roä^renb ber SSürgetfciege, meiere 
1 änfang be« 19. 3a^r|unbert8 
irc^tbaren finanjieDen unb n)irtf|= 
Ht 1818 unb Boräfigtic^ feit 1819 



^ronif^ rooten; aU bie Tanten unb SSantier« in 
bugenbroeife (lürsten unb ba« «ßublitutn in i§r 
^ineit^ogen ; aU bie @an{ oon (Snglanb feI6|l ju 
i)flfen greifen unb ifire Statuten Bertegen mußte, 
ber fc^rerflic^en firife von 1857, welche in englonb 
Äem Äontinent fo Diele 3tuinen oufliäuftc, litt eii 
fSottt in @d^ottIanb gänjlid^en @i!(iiprud^: bie 
©an(, 1834 gegrünbet. 6te ^atte foroo^I i^t 
<1,500,000 ff. ©t.) als au* i^ren 9leferDefonb3 
$f. €f.) aufgeje^rt; bte unbegrän^t uerantroortlic^ 
nSte mußten noii& eine ©umtue Don 305,000 ff. 
jagten, um bie Siquibatiou jU beenbigeu. 3l6et 
fiÖnbUi^c Unterfu^ung bure^ einen farlamentäauS 
CS mit gtöSter SBeftimmt^eit nad&geroiefen ; bte SBi 
ftütite nur, roeil i^te ©efd&äftSgebo^tung bepön 
fd^ottifii&en Sijftem abgeroii^en mar; fo fet)r, baS bii 
Söanlen nidit aufgehört f)atten, fi* faarüber ju U 
fte Ratten me^t a(S einmol erflärt, atte SSejie^u 
äSeftecnbanf abiubredden, rcenn fte nid^t ju beu 
Ueberlieferungeu beS fd&ottifdien ©^fleiiiS jurüdte 
<rgab fic& unter Sttnbecem aus ber Unterfuii&ung 
Befagte San! riet Käufern vov, anetfannt jnii 
gefligfeit ([le matten fämmtli^ Santtott 1857) 1 
Ijeuern Ätebit »on 1,603,725 ff. ©t. beroifligt fy 
.^auptiegel beS fi$ütttf<$en ©^fteins unb fic^ecli^i 
Befien be[tet)t gerabc in ber SSetrtelföltigung bi 
.Rtebite, anflatt bie $an{mtltel in einigen ntaglofei' 
an wenige große ©petulanteu auf'iS Spiel ju fe| 
breißig ^a^ren t|at einet ber fompetenteften Mäi 
Sogan, ^ireftor ber Slationalban! oou ©d^ottlani 
roiefen, ba§ man feit ber ©infü^rung bec Sonten 
lanb nur iiier ^äUe oon ^afilungSeiiiflelCungen g 
unb büj3 bie Dom Sßubltfum erlittenen Siertufte fld 



Belege» ©pRem beS ^priDilegiumS 
fii$ foli^er @i$ulbIofig(ett rühmen? 

XIV. 

ifte an ben ^ingetn {1$ abjagten 
D^It^ateu angugeben, loel^e ^^oit= 
•rbanff? Wtan Icfe bei bem groSen 
ai) baS fo lebenbe unb fo traurige 
r von ben 3"R3nben ©döottknbS 
E bc9 17. ^o^r^imbertS entroirft; 
en ©(^rifffteKet, roaä biefeS 3am= 
mbfien unb roo^I^abenbflen S&nber 
ite, e§ umgeroanbelt ^at? SWacau: 
eä beroeifen: bie ©c^ulen unb bie 
lottrefftiii^ als bie anbeten. 6on: 
Staubet bet ^ant von @(!^ottIanb 
lt, bag bie @c^otten nichts vom 

iDUtbe beg^alb ausbebungen, ba& 
oon ^a^ten bet @ouDemeui unb 
n (12) avä Gngtanb genommen 
büniet bet ©nglonber aufgefteKte 
nic^t ganj unbegtänbet ; jebenfaDs 
t tQfd&e unb bie bcfte ©d^ule für 
Iijliem roirb 6alb bas beflauäges 
fvud^tbarfte. Qu rooI)l, wenn bie 
i^ritt S^ottlanb« gefic&ett M< ft> 

materielle gntroicEtunfl rorne^m= 
e matetiette? ©amit fagt mon 
'' gu roenig. $[u&er ben gewöhn: 

meiere fie rottrefftid^ beforgen, 
nlen ju jebet 3eit bie unfc^ägbaren 
nber erfl feit (urjem fennen unb 
i&tunflen etlangcn. Seftrettet 3e- 
i^tigfeit bet ©patfafTa ? ^ejnieifelt 



®(<^SIce flapttct, Sie giei^tit, 

3einonb ben glMIic^en ®inPu6, iweM&en bie e 
societies, bie beutft^en !ßorfi$uBbanfen, auf i 
unb niddt Bios auf \>aS nrnterieHe 3So^l, l 
Älaffew ausüben? Bo^tfln, bie Sparf offen, 
unb ber kontinent er[t feit einem falben Saljr 
bie ooit geftem batirenben Loan-societies unb S 
©c^ottlanb befitjt fie feit anbett^alb Qa^t^uiit 
SSanfen! 

SRein auSgejeic&neter S^teunb unb ßoHei 
mir erlouBen, feiner ^teiöfc^rift „Le Credit pi 
ris 1864) bei ber ic^ fein ^Jlitarbciter mar 
fölgenben ©Ö^e j" entlegnen : „Sie fc&ottifi^t 
roa^re SoMsbanfen: barin befielt ber c^arafteri 
baS @e^eintni^ t^reS fo loo^lt^atigen ©inf 
n)trttifc^aft[ic^e ©ntroidlung i^reS SanbeS, baS i 
i^re« ununterbtoc&eiien (Srfolgeä ifi. 3m ® 
englifc^en unb (ontinentalen S9an!en, meidie n 
für geroiffe ©#i($ten ber §anbelä^ unb ^a\ 
füren, ^aben bie fd&ottif^en ©anfen bie go 
SeDörteruiig beS ßanbeä jur Äunbfii&aft. £ 
insbefonbere unermefeltc^e 3^tenfte butc^ be 
meldet bem Sanffgftem ©c^ottlonbS eigent^ 
von ber „WnigKcben ©anP' jroei 3o^re nac 
bung eingeführt rourbe. S)er cash-credit bej 
einem SBorf^ufe, balb mit einer Einlage in l 
iiung, ober fietä — unb barin befielt feine 
(eit — l&U er ungebeilte ©efi^äfte ju, x 
meiften englifi^en unb fontinentaien Manien ai 
gefd^loffen roerben. @in ütrbeiter, ein §ünbli 
ftc^ felbftflänbig einrid|ten; er befigf !eine ® 
fie^t [le bur^ bie erfien (Sinrid^tungSfofien 
3m leiteten gaHe braucht er ein roDenbeS ^ 
täglichen SBettiebSbebürfniffe ; im elfteren gal 



.i ftpe aU bttä roBenbe Äopilot ent[e!inert. Gr he- 

jur SBanI ober ju i^rer g-ilale, in Sßegleitung »on 
!t brei ber Sauf beloituten gi^eunbeii, mefc^e feine 
eit, feine g^fligteit bejeugen iinb a(ä feine 25ürgeii 

ben Umftänben angemeffene Summe einflelien. Sic 
öffnet i^m in i^ren Suchern einen iErebtt &iä jHm 
biefer gummc. @r tann nun bie nöt^igen SRo^: 
ufen, inbem et als Seäa^tung eine ainroeifung anf 
f gi6t; er lann in berfelben 3ßeife feine 3Kietf)e, 
ibeiter, feine ^anblungSbiener bejahten, ©einerfeit« 

»on Sag p S^ag alle§ ®etb, baä in feine Äaffe 
an bie ißanf abfüfiren; nm fo mefjr, aU bie 58anl 

3;ag jn Saa bie Qnteteffen nBfiireifit, welche er 
e SSerminberung feines ffonto roeniger f(§u[bet ober 
reffen ä'ifo&reifit, roelc^e i^m bie San! fc^ulbet, nienn 
ien baS SoB überjleigt. 3)lUteIft biefer fortgefe^ten 
ingen unb Herausnahmen ge^en aOe ausgaben unb 
len beS Aunben bitrd^ bie S3an!; fie fennt bemuacg 
;au ben @ang feiner iSefc^öfte unb roei^ fefir roo^it, 
■ auf SSerfangen feinen Srebit erroeitern fann ober 
irän!en, i^n DieQeicjit gänjliij entäiefien muß; ü&er= 
't e§ feinem Sürgen frei, feine Slei^nungen ju pxü= 

barnadö p IJianbeln. So nietben bie ©efa^ren 
nan bem unSebcdten Ätcbit geroö^nlic^ ä"f#reibt, 
; e§ fömmt fofl lein ©eifpict nor, baß berfelbe ben 
;n a3ttn!en ernftlic^e aSerlujie jugejogen fjätte." 
!a§ mit com 9trtieiter ober §anblungäbiener, ber fic^ 
erbe einrichten wiH, fagteii, gilt natütiicö aui^ tom 
m, ber fein ©efi^aft ausbe^nen roitl, »om £anb= 
ler feine SBirt^fd&aft »ergröfeern roifl, mit ©inem 
n aiHen, beren perfönlid&e SRittel ifiren augenbtidf= 
elbbebürfniffen nic^t entfpre^en. Qm 3tIIgemeinen, 

e§ bereits fie^t, jielt ber cash-eredit roeniger ba= 
Dieroo^I bieß nid&t auägefc^roffen ift — ein ©efc^ÖftS^ 



-ecd)Jt(B flflpitcl. Sie gteüjtit, 

fttvitül S'eitjt'nigen ju liefern, mtl^e beffefteii ganjlicf 
mängefit ; et loiS [jnuptfäi^lic^ , iiibeni er baä faufenbe 
triebäfavitar »erfc&afft, beiii Sanbroirt^, beni go6ri!ai 
bem Äoufittfliin eS möglich madien, aH fein perfönlic^eS 
mögen in fife^Äopital ju oetroanbeln ; et ftreftt auc^ bi 
bic ©n^e von einem ollgcmeinen ©efic^tö^wiift betrautet, 
aud) fein SniiJ%it($en beä freien (ober roKcnbeii) Äapt 
boä im Sanbe efijiirt, einen Slngenblict untl)ätig oerbl' 
baS bie fleinfie ©umnie, roeti^e in bie Äaffa beä S< 
manneä, bcs J^obritanten eingebt, fogteid^ füt i^n 
tiogenb unb in ben aQgemetnen Umlauf@fana{ abge| 
merbe." 

XV. 

§ei§t bie^ nid^t in ber »erftanbigfien unb »oHflnnbi 
Säetfe bie Sßetrii^tung bet ein^ unb auSat^menben $ump 
füttert, rocl($e bie Siefcn^eit, ba§ Seben beS ßtebits ift? 
3eit ber großen ©nquete oon 1825 berei^nete man ouf br 
aJIitlionen ben buri^fc&nittli^en Settag bet ben fi^otti 
Sanfeii anoertrauten 33epoftten; oor jeim ^o^i^^" ft&ä|l 
§r. aniücleob auf rierjig 3Hi[Iionen; fie ge^en fieute 
fünfjig SUlillionen l^inouä. SaS mac^t eine SRilliarbe 
250 anillionen grancS. Unb e§ ^anbelt fid^ um ein S 
beffen Seoölfetung nid&t »iel über brei aniltionen ©inroi 
beträgt! Site SBeDöHening grau!rei$§ ifi jroölf: ober 
jel^nmal fo [tarf: bie Einlagen unb laufenben 9Iec^nu 
»Ort ^riDQtert bei ber Sant von gron(teiiJ unb a((en i 
Filialen erreid&en in ber Sieget nic^t baä günftct ber * 
tifcden 3iffei^' ^«i^ SUerglei^ ift niß^rü^ berebt genug, 
bes Äommerttarä enttaft)en ju fönnen. 

S)ur^ wellte SRittel ftnb biefe befi$etbenen Slnfl. 
bo^tn getommen, baS allflemeine Vertrauen, »on roel 
unter 9Inberem jene üer^oltnifemöfeig riefige 3iff^'^ *•" 
logen geigt, ju erroecben unb ju bema^rcnl SDlan f^ 



Sanffni^eit. 

'ilen bei ©efegeäoerffigunfl ju, naii^ »eichet bic 
mit i^rcm gonjen Serniögcn unb ifjren !ßetfonen 
itMitbltd^feiten bSr Sunt ^öflen. 5Dcr Umftanb ifl 
let hoS) nur 9Ie6enfac^e. ^ft" fü"^ ^i^' ^auiitfa^e 
i§t »ergeffeii, ba§ bie brei ältefien unb hetxäi^U 
.nfen (i^ |abe ftc bereits genannt) niemals bem 
r unbef($rän!tcn Haftung unterroorfen geroefen; eS 

reegeffen, baß bie imbeft^Tänfte Haftung nieit ba» 
it ift, in bft ^UrofiS bie itir ttieotetifc^ gugefc^riebene 

äu befigen: i^ce-aßirtung fann iftufotif^ geniai^t 
x^ 6tto]^niänitev:2lttionüre , hinter meiere [i^ bie 
unb ja^tung^fübigen Sltttonate rerbetgen, um in 
iliicEöfflff ben (folgen einer unbeic^toitttm Haftung 
n. aSotiüg[i($ brei gattoreit ^aben bie (^^fiigEeit 
■($en Sanlen, wie baS barauä ftetä ^eroorge^enbc 

bcgrünbet unb benja^ct. S^er erjiegaüor ift bie 
möfeige §Ö^e be§ Kapitals. ®aS ÄQpital einet 

SßanI — für bie gegenroärtig beftetienben äroölf 
trägt eS foft breifiunbert SOliDionen JJ'^ancS — ifl 
X einer äRifiion 5ßfunb, ^äupg barfiber: es ift bieg 
nogig niebr aU man eS fonfi antrifft. <So Befifet 

großen 3oint:©tocE=Sanfen in Sonbon nur ßinc 
iiid Westminster) ein reatiftrteä Kapital »on einer 
funb; baS burd^fii^nittlic^e ©fantmfapital ber ante: 

23aii!en überileigt nii$t jroet^unbertfünfjigtoufenb 
lie flc^t freien SJanfen in ^pceufeen befigen jebe nur 
I von einer SßiHion 3:f)ater ; bie neun f tangöfifc^en 
ntarbonfen Ratten, unmittelbar »or i^rer llnter= 
nur ein Kapital non 23,a SOÜKionen, affo im 
t pei unb eine ^I6e Sßidion J^rancä. 5Det jroeite 

bie geroiffen^afte ©cba^tung, bie aulf($nefini3&e 
tg ber SDlitte( unb be§ Ärebif« ber SÖanfen ju 
ften: roeber ©unlibejeugungen ber ^legietuiig uo<§ 
nSgeroinnfle tonnten fie in Sßetfu(^ung führen unb 



fie »oin breiten unb fidlem Sffieg bec eigentltii^eii 9 
leit abbringen. (|nbli(§ beilegt bie britte SBüco 
^efligfeit unb bie bvitte Utfaii&e be* SSerttQMenä in 
felfeitigeii iEontröIe, meiere bie SBanfen gegen ein( 
üben: fie ne£)men t^re DIoten gegenfeitig an, abct 
einanber wBd^entlii^ jraeimal roiebet jutüif, in ein 
Cleartng-house, ba3 ^u biefem S^td in (Ebin&ui 
bie 3)iff ereil jen roerben in Sc^agf (Steinen, in Vtoten 
»on Sngknb ober in 6f)efä beäolilt. S)anl bieff 
tung arbeiten alle Sanlen gleit^fam om fetten %a 
ben atugen ifirer 5Rebenbubler unb mittelbot beä S] 
3ebc gälfctiung, jebec SRi^braui^, jebe SlnSfc^roeifu- 
leicht entbedt; ber a?orfatI roürbe fogleic^ (unb ro 
ben Ärebit ber fit^ »etge^enbcn Sflanl tobten. SBf 
beugnngSmittel tonnte niirlfomer (ein? 

@ä roöre bieg avä}, menn es nod^ uBttiig 
fe^r mft^tiger Bügel, um bie Uebertreibnng ber 
gäbe ju ner^inbein. 5£ie S8anE meiere, burc^ ro 
für ein SJltltet, eä nerfnc^en würbe, eine größere 9J 
als i^r Ärebit Berftögt ober bie rotrfiicöen ©ebü 
©cmeinbe ec^eifd&en, in Umlauf p fe|en, roürbe i 
am nät^ften S)ienitag ober grcitag buri$ ben i 
onberen Sonten, roeld&e fie non i^ren Äunben i 
platten, jnr @inIQfung jurMfornmen fe^en. 3Be(i 
täte mürbe bie Sonf mit il&rer UeberauSgabe erj! 
tfire 3)ru3foiien ä" »ectieren, [xdi SSerlegen^eiten 3 
unb i^rcn flrebit gu untergraben? 

UebrigenS rottb bie UeberauSgabe f^on in 
Seife getabe barc^ baS in ©i^ottlonb üblid&e © 
Einlagen unb loufenben iHed&nungen uer^inbert. 5 
monn ein Sutereife ^at, lein @elb auc^ nur uieru 
@tunben bei fi<!^ }u behalten, ftnb bie Jlunben bet 
erfien, roeld^c i^r jebe entpfongene SRote jurüdbri 
3)iirc6fii&nitt !ömnit jebe 3Iote oBc je^n ober elf 






406 ©onffrci^eit, 

bic fd^ottifd^cn Sanfen jurütf . 3Bie toär^g tnöglid^, bei einer 
©trömung, auf weld^e fo raf(]^ bie Slücfftrömung folgt unb 
toeld^e Dor Sfllem bie 93an! felbfl überffutl^en roürbe, ben 
SJerfel^r §u „überfd^wemmcn!" Qu ber 2;i^at ift bie Sütafe- 
lofigfeit ber SRotenauSgabe, welche üon ben ^UJonopolifien 
gerne aU bie wnDermeiblid^fie unb unmittelbarfte golge ber 
S3anffreif)eit bargefleHt wirb, in ©c^ottlanb unbefannt. Qu 
©nbe be§ erfien Üuartal^ 1866 — eg war bieg nid^tö 
weniger aU ein 3lugenblidE be§ ©elbüberfluffe^ unb ber offi^ 
jielle S)i§fontofa| war fieben 5ßrojent in Sonbon — bejahen 
bie jroötf fd&ottif(^en Sianfen einen 3JlefaIIt)orratl^ t)on 
2,367,725 5ßf. @t.; ba il)r „bered;)tigter" SRotenumlauf 
2,749,270 5ßf. ©t. betragt, fonnten Tie il^re Slotenau^gabe 
auf 5,116,995 5ßf. ©t bringen: biefelbe betrug aber in 
5EBirmc§!eit nur 4,134,993 5ßf. ©t. ©ie blieb alfo um ein 
fünftel unter ber gefe^li(^en ©renje. g^ ift bieg feit 3al^ren 
ber burd^f(^nittli(^e Slbftanb; fel;r oft ift er um bie ^älfte 
flärfer unb nod^ ntel^r. 

XVI. 

S)ie 1845er ^eeföafte, eine SJad^al^mung be^ ein ^ai^r 
vox^ev ber Sanf t)on ©nglanb oftropirten ©tatut^, war alfo 
eine überflüffige 93eläftigung ber fd^ottifd^en Saufen. 3lIIcr' 
bing§, angefid^tg ber affgemeinen ©unft, bereu fid^ bie S3an= 
fen im Sanbe erfreuten, in Slbroefenl^eit iebeS begrünbeten 
3Sorn)urfg, ber il^nen wegen il^rer SRotenau^gabe geniad^t 
werben fonnte, ntujgten l^ier bie ganatifer be§ currency-principle 
in nte^r ate (Sineni 5ßun!te bie ©trenge il^rer ©oltrinen 
ntilbern. 3Ran beließ hen f(^ottif(^en Saufen, wie heu ^ri- 
vaU unb SSerein^banfen (Snglanb^, bie burd^fd^nittlid^e 3?oten- 
ausgäbe, wefe^e fie vor hem 5. 3Kai 1845 gel^abt l^atteu, 
unb man legte i^nen bie Verpflichtung einer metaHifd^en 
S)edfung nur für ben Ueberfd^ug auf; anbererfeit^ firebte 
man nid^t, wie gegenüber jenen englifd^en Saufen, ii^re Slo- 
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tenau^gabe mittelbar 5U verringern ober fogar il^re aHmäligc 
Unterbrüdung l^erbeisufü^ren (@. Aap. V, §. 10); wem 
jroet fd^ottifd^e Sbanfen ftd^ üerfc^meljen, bewafiren fie jn= 
fantnien bie „awtorifirten" Jlotenau^gaben, welche il^nen üor- 
l^er getrennt gebül^rten. @§ ifi bie^ wie in SBejug ber tkU 
mn Dtoten unter fünf ^jjfunb: biefelben waren feit merjig 
Sauren in ©nglanb unterbrüdft unb man mußte fie in ©d^ott- 
lanb refpeftiren, fo fel^r finb bie fonft hen „Heineren JJoten" 
üorgeroorfenen Uujufömmlid&feiten Wer unmerHid^. @ie flnb 
im fd^ottif($en Umlauf fortmäl^renb üorl^errfd^enb ; fie liefern 
2,662,812 5ßf. @t., alfo jmei drittel ju ber fd^on ange^- 
gebenen Summe be§ Umlaufs am 31. SWärj 1866. SRid^tg 
ift leidster ju Begreifen. SKit bem ©pflem ber ©inlagen 
unb laufenben SRed^nungen, mie mir e§ ehen in ha^ ©ebäi^t- 
niß gerufen unb ba§ gemiffermajsen auiS allen ©inmol^nern 
be^ Sanbeg ebenfot)iele Äunben ber S3anf ma^t, erfolgen 
alle etraa^ beträd^tlic^en S^^^^^^^^G^^ ^^^^ ^i^ 3Sermittlung 
jener 3lnftalten; ha^ 5publi!um brandet JJoten nur jur 2'6ii^ 
nung ber SlrBeiter, für bie fleinen 3lu§gaben ber §au§' 
l^altung, als 3;afd^engelb. S)ie fleine 5Rote allein entfpri(^t 
biefem Sebürfnife. 

Älein ober groß, bebient bie 23anfnote in ©d^ottlanb 
bie Kapital- unb ©elbbebürfniffe t)ortreffli(^ , felbft in ben 
befd^eibenfien Dörfern unb in ben t)erborgenfien SBinfeln be^ 
£anbe§; burd^ bie 3Seriuittlung ber fed^^ljunbert Filialen, bie 
Don ben smölf 3Jlutter'33anfen unterl^alten merben. S)aö 
gibt burd^fd^nittlic^ fünfjig giliale auf ©ine 23anf; bieSan! 
t)on %xantxei^, meldte allein ein großem Sanb ju bebienen 
l^at, jäl)tte bereu nid^t mel^r im Sa^re 1862, ©ed^§l;unbert 
Filialen in ©d^ottlanb (ol^ne bie jmölf SKutter-öanfen ju 
jäl^len) ergeben im Surd^fd^nitt eine giliale auf 84 S^ua^ 
bratfilometer ober eine gilialc auf 5100 ßinmol^ner; in 
^ranfreid^ ergeben bie fünfunbfünfjig Filialen, meldte bie 
23anf im oorigen Qal^r unterl^ielt, eine SSanfanftalt auf 
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10,000 Äilomctcr ober für mel^r afö 700,000 eintoo^ncr! 
SBem Toill man glauben maiä^cn, e§ fei biefe l^inrciiä^enb; eS 
Knnc eine Filiale mit il^ren 50litteln nnb il^rer befd^ränften 
SBirIfamfeit einen fo au^gebel^nten Ärei§ mit einer fo be- 
tra(ä^tli($en SBe^öIIerung bebienen? 3lt>^ weniger Ia§t fid^ jw- 
geben, eine einjige Sanf Unnt jemafe ben SaSillen, ja nur 
ben ©ebanfen l^aben, ju einer fo allgemeinen Slu^breitung 
beiJ firebits ju gelangen, mie ©(^ottlanb fie feinen freien 
SBanfen oerbanft! Um fd&ottifd&e 5ßroportion ju erreid&en, 
müfete bie 93anf von granfreid^ mel^r aU fed^^taufenb Filialen 
errichten! SBer märe »errüdft genug, bie^ t)on il^r ju x)er= 
langen? S)ie Slu^fül^rung bliebe ebenfo unmöglid^r menn 
man jene S^^et um neunjig 5ßrojent l^erabminberte. 2)ie 
Söanf oon granfreid^ l^at f(^on an il^ren fünfunbfflnfjig 
gilialen fd^mer genug ju tragen; niemals fönnte fie ba^ 
§unbert überfd&reiten. §Rid&t pe flagen mir an, fonbern ha^ 
®9fiem. 

xvn. 

S)er Stoff mürbe mal^rlid^ nid^t f eitlen, um bie SSer^ 
gleid&ungen unb bie 9lntit^efen fortjufeften. Unter 9lnberem 
fSnnte id^ gegen ba§ ©tiftem be^ 5ßrix)ilegium^ bie ©efd^id^te 
be^ Sanftiotenumlauf^ in Slußlanb ober aud^ bie ©efd^id^te 
ber prit)ilegirten öfierreid^ifd^en JRationalbanf anfül^ren; id^ 
fönnte ju ©unfien be§ entgegengefefeten ©pfiemS bie unbe- 
fireitbaren JJienfie geltenb machen, meldte von ben preu§i= 
fd^n ^rooinjialbanfen, tro| ber S3ef(^ränfungen unb ^emm^ 
niffe, meldte fie läl^men, jur allgemeinen ^^fri^^^^^^^^it ge- 
leifiet merben, ober bie t)ortrefflid^en S)ienfte ber freien, in 
neuefier 3^it gegrünbeten Saufen ber ©d^meij. Silber man 
meiB eg bereit^: bie ©efd^id^te, bie Sefd^reibung ber e^e^ 
maligen ober befiel^enben Saufen gel^ören nid^t in ben 5ßlan 
biefeS Sffierfe^. 3^ oerfud^te blo8, um bie in bm oier er^^ 
fien Äapiteln entmidfelten 2lnfid^ten burd^ Selege ju „iffu- 
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flrircn," einetfeitS bie jioei am meiften t^pifi^en unb roi^= 
ttgfien ^erfonipätrungen beä ^ßrioüegium^fijiieinS (San! »on 
©nglanb unb ©anf »on g^ranfi-eicEi), onbererfeit« bie auä' 
flepröfltefien i^araftertilifd&eften $evfonift!ationen beä '^xd' 
^eitSf^ilemS (atmerifo iinb ©(^ottlanb) ju fCtjäiren. STtan 
roirb mir ni$t Dorroetfen, ben Se|teten ben Staum mit ^av 
teiliii&feit bemeffen ju^aben; ttn ©egcnt^eil, i^ roibmefe ben 
anbeten eine auSffi^rlid&ere SjarfleHung: etftenä roeit bie 
ffiani von ©nglanb unb bie San! oon granlreiij für boS 
gefainmte tontinentale ^ßublifum ein unmittelbareres Qntereffe 
barbieten, atä bie fi^ötlifc^en ober bie amerifanifc^en Sans 
fen; bann, roeil eä Rc^ mit ben Sanfen ein roenig rote mit 
ben grauen oer^ätt, von n>eli^en man beflo weniger fprii^t, 
je be(fer fie finb. S5aä Softem ber grei^eit ift einfach unb 
flar in feinem Urfprung, in feiner anrocnbung, in feinen 
Sirfungen. S)aS Umgele^rte finbet beim anbeten @^s 
Pem ftatt. 

Stebenfatlä bflnft eä mtd&, ba§ bte angeführten SBei» 
fpiele genügen, ©emeggtünbe ber Orbnung unb ©ic^erl&eit 
finb bas einjige OuaiisSßernfinftige , roa« man »om prolti^ 
ft^cn ©efii^tSpunft aus — bte Softrin i(i gerii^tet — noc^ ju 
©unjlen beS ^ßrioilegium« anführt. 933a§ bleibt abet ?(n= , 
gefti^tä bet S^atfac^en Don biefem großen SÜrgument auf= 
red^t? S3äir ^aben gefe^en, bafe bie 9toten ber Sepattemens 
talbanfen in gtauhei^ ebenfo folib, ebenfo gut afftebitirt 
geroefen, afö bie i^rer großen SÜDalin; bag bie SRoten ber 
Bielfad&en San!en JUorbametifaS ebenfo gut begtflnbet, roe= 
nigftcns ebenfo gut garantirt finb, alä bie Sloten ber ein= 
jigen 35an( non grantrei^; ftnb bie omeritontfi^en S8an!en 
augenblidli^en Serlegen^eiten häufiger ausgefegt als bie 
SBant »on granheicb, fo liegt bie Urfac^e burd&auS ni($t in 
bet 3^tteIau3gobe, fonbetn cot aUcm barin, baß fie unter 
einem aufgeregteren, jtürmifd&eten ©efd&äftStreiben leben unb 
roirfen; batin ferner, bo| [le ®efc(iäfte mad&en unb 3)ien|ie 






flaiitfttittit. 

, aSorfc^üffe u. f. vo.), toeli^e bie ißan! boh 
uei^t: e§ ift leic(it, {ic^ mc^t bic Ringer ju 
ti man üufä gciier oecjicbtet unb feinen 
en, nienn man ntt^t ge^t. asir Mafien ge^ 
iDtlegirte 33ant von Gnglanb oiel häufiger 
)et 3^rei^eit uiib ©letc^^eit in S^ottlanb 
jerät^. 9ßic \)aben eS gcfefiCH, bo§ bie 
igen, beäügtit^ i^ter Jragioeite unb Sauer, 
unter bem S^fiem beS ^tiuilegiumS Tinb 
allein ber greifieit, unter bem ©vftem ber 

bem ber SJiel^eit; bafe überbiefe bie gtei= 
it ber SBanten leineSmegS baS Ergreifen 
(n QUSff^liefeen, um fe(6ft »orübergctienben, 
i (Jottimenten rorjubeugen, roä^renb haS 
JitfJem immer unb notfiroenbigermaßen fie 
Teitelt. 

gefefieu, wie baä @i)ftem ber Sßiel^eit in 
Woten einen Ärebit uub eine Sßerbreifung 
inen ba§ 3)tonot)''^ ber allmächtigen ^anl 
tiientald geben foniite unb Itünnen miib. 
:n, bog bie grei^eit unb 9jie%it, anflatt 

jU mifebraudien, Ri$ üortrefflid^ fetbfi 6e= 
[fe bie freien SBanfeii Biet beffer als bic 
monopofiftifd^en, gegen bie unmäfiige SttuS: 
D. Sag werben bann alle bie angeblii^cn 
■bnung" unb „6it^er^eit", metiiie mit fo 
i ©unlten be§ 5ßriDitegiuntS unb be« SKono: 
werben 1 ,§o^Ie $firafen, unb nii^ts aU 

bie freie 36ttelauSga6c eben fo mächtig, 
äd^tiger aU bie prinitegirte Suägabe ifi, 
e, bie effeftioc, fefi fcegrünbete unb Ri^er 
»erbveiten, b. ^.; um oon ber 2^ttelaüS= 
, roeltfie fte leiften lann, p erlongen, fo 
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i äroei Sttflemeu ein grogec Untcvfd&ieb 
treff ber 2tui3gn6e un6 beS Umlaufs ber 
fingirten DIote unb fetbft ber eiitfiSieben 
^apiergelbeS. 3n biejec SSejie^uitg, mir 
iit^ — me Qii^ läugneit, ica§ bie X^at^ 
jenfc^einlii^ mai^tcn ? — ifl bie freie 
tnögenber als ba§ Privilegium; gefielen 

ganj unniä^tig ift. 3eboc^, tneit eiit= 
:erfd|ieb eilten 9Ia(i&tl(icil ju fclieii, finben 
feä Slrgumeut ä" ©unfieii ber J'^cifieit. 
$en ficd jott^r^aftig bie Seroei§füliruiifl 
it jH leicht! Salb rühmen fie un§ baS 
neter an, bie SanEnote in Hntlauf ju 
galten: bie freie Sianf, oetfic^ett man, 
irmoc^t, in granfreiii) eine 3KiIIiarbe in 
H, wie eä bec ©anl »on gronfretc^ ge= 

uin eä im Sßorbeigefien ^n fagen, oet: 
3)epartementalban!en nov 1848 einen Um; 
]ilillionen unterhielten, maä für bie a^U 
nentä bie 3ÄilIiarbe geben tütirbe; ba§ 
Banken roeit über bie 3)iißiarbe ge^en; 
Tanten bie ^unbert SKiUionen für eine 
irei SRillionen ©innio^nern übetfd^reiten, 
ei^unbert äRtllionen für gran!teic^ er: 
a roteber werfen unS bie aKonopoIijien 

nüttetft ber SÖanffrei^eit ben Umlauf 
II lüoHen unb benunjiren nnä bev ^olU= 
tjer! ©ä mcg bieß gefd&iät fein; eS ifi 

motten fo luenig eine 3Iotenüberfc^roem= 
b«n Urfac^en ber SlBneigung meiere unä 
6t, eine ber norjüglii^ften eben bie »«= 
ifeit ifl, rneldje fie ber Ueberauägabe non 
ipiergelb geroäfirt. SÖian fe^e ©nglanb 
8; man fe^e granfcei* 1805, 1813, 






S9anlfi(if|(it. 

— 1851; man fe^e gtalien 1859 unb 1866; man [e^t 
,nb feit 1854, Deflerreii| feit 1848. Sßon biefct 
; möd&teit wir ben Umlauf fo utel als möglich beroal^= 
:nb um i^n bacor ju Beioa^ren, rooKen roit i^n be* 
polfvftems entfieben. @o fe^r mir Stn^änger ber foIi= 
ffeftinen SSonfnote finb, ebeiifo antipatliifi;^ iit unä bie 
e Slote, bo8 $aj)ier9etb, unb 9llle*, roo§ na£ie ober 
t^m flleid&t. 

xvin. 

53 (ommt übrigeitä rocniget auf bie ©rjeugung «nb 
:enge, aU auf bie äJerti^eilung unb bie ^eimenbung 
Dbfc^on roir bie g^reilieit bet Sanlnofe rooHen, Hnb 
roie mon e* 6ereitä roeife, feine ganafifet ber fHote; 
:^en in i^r lein Umnerfalmitfel, aut^ ni^t bie U^te 
Klommnung beS UmlaufSmeri^euDeS. 9Qir betrachten 
joc^ ote einen beträijtlic^en gortfc^ritt — roeld&er 
vorbereitet — übet ben rein metaKifd&en Umlauf, 
r roieber ein großer gortft^ritt ober ben S^aufc^umlauf 
©ie iji, mit ©inem SBorte, ein auSgcjeic^neteS SBeför^ 
lämittel be§ Umlaufs. S)od& nii^t bie 9lnätt§I, fonbern 
croenbung ber iBeförberungSmittef fi^ert einen gefunben 
rut^tbaren Umlauf. Soffen roir einen 9lugenblieE bte 
en ©egnetn ber freien Saninote angerufenen S^at^ 

unbSrünbe al§ richtig. gelten: Qa roo^t, ber Umlauf 
mtreic^ not 1848 betrug nur brei^unbert SitiHionen 
Btrdgt '^eute baS ©reifoc^e; jo, biefe Sßerme^rung Der= 
man bem ÜJtcnopot itnb Re ifi unter allen Umßänben 
il^afl. ©eben roir bieS 9ICte§ ju. Eä bleibt nod& bie 

übrig: aSern nügt bie Sßerme^rung? 9iü|t f« gn^ä 
:ei$ unb nü^t fie aSen fianbeät^eilen im gteid^en 
i flto^ Bot Einem Qa^re entBelirten a^twnbbreifeig 
tementiS einet Santfiliale; fie fannten, menigflend bie 

ber ©enölferung, bie 6anf oon groufreii^ unb ilire 
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IRoten nur bcm ^Warnen nad&! S)iefc aci^tunbbreiBig ©epar*: 
tcntcnt^ ncl^tnen tmvx gläiä^eninl^alt t)on 233,000 Duabrats 
Äilottietcr auf ein ©cbiet t)on 548,000 Äilotnetcr l^inracg 
unb 12,125,000 ßinwol^ncr auf eine SBeöölferung t)on 
37,385,000 Seelen, alfo 38 5ßrocent beS ©ebtetö unb nte^r 
ate ein S)rittel ber ©efammtbeDölferung. Unb n)ie weit 
fann ber 3^tt^tunilauf in ben anbern fünfjig S)epartement§ 
gelten? 3SieIIei(ä^t auf einige Äitometer um ben ©ife ber 
giliale l^erum. Slod^ t)or einigen Salären unterfd^ieb bie 
SSanfbilanj pifcä^en bem SRotenumlauf in 5ßari§ unb in ben 
2)epartementö ; bie Unterfd^eibung würbe f eitbcni niti^t ol^ne 2lb' 
fid^t unterbrüd t. S)ie SRänner t)om ga($ Behaupten in ber Sttiat, 
bafe l^ö(|fien^ ein Viertel ber $Kotenau^gabe bal Departement 
ber ©eine überfd^reitet. SBie ganj anbern Iiatten bie S)epar' 
tementalbanfen bie SRoten „wertl^eilt" unb mürben fie nod^ 
üertl^eilen ! SBie ganj anber^ mirb bie „95ert^eilung" t)on 
"ttw vielfältigen Saufen Slmerifa*^ unb ©d^ottlanb^ beforgt! 
äBir l^aben e^ gefagt unb nad^gemiefen : bie $Rote fd^afft fein 
Kapital unb fönnte feines f (Raffen, aber fie ifi ein auSge- 
jeid^neteS Umlaufsmittel; fie fe|t bie bereits Befie^enben 
©üter in 3;i^atigfeit unb Bewegung unb mad^t pe baburd^ 
erjeugenb (f. Aap. IV., §§ 13—15). tiefer bemegenbe 
unb treibenbe, überall not^menbige, mol^lt^uenbe ©influfe ift 
i)ielleid^t nod^ notl^menbiger , nod^ mol^ltl^uenber auf bem 
flad^en Sanbe, als in ben ©tobten, xv. ben fleineren ©täbten, 
als in 't^t'^ großen ; bie fd^merf älligc Sirägl^eit ifl ^tx ben 
«rfieren größer unb bie Slnregung muß bal^er fiärfer fein; 
aud^ fennt xa^SiX^, bafelbft nid^t bie verbefferten firebitS=: unb 
UebertragungSbel^elfe (@iro, ß^efS u. f. m.), iveld^e an ben 
mid^tigen ©efd^äftSorten bie Sanfnote bei jal^lreid^en SSer^^ 
menbungen oortl^eill^aft erfe|en. 2)aS 50lonopol gel^t alfo 
fd^nurftradES gegen ben gefunben 3ßenf(^ent)erftanb , gegen 
bie Dertl^eilenbe ©ered^tigfeit, gegen baS allgemeine Qntereffe, 
menn eS ben S^tt^Iwtw'f^wf i« rinigen großen ©täbten con« 
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Sniitfccifirit, 

rt unfa if)n ntd^t iii bte Hein 
Sanb bringen Ififet. ©anj i 
leioalt her Umfiänbf, loirlt 
Bieffieit bec ©flufen. 

Erinnern mir üfierbieä iatan, 
bcn ^xoed t)at, ben Ärebif ä 
SpnMÜum miltelp ber %u^a 
I^auptfäc^Iti!^ aU aiifnc^menbi 
li(^ bes in tf)tem tois Derfü' 
iffiir fiaBen unter Stnberem 
tanifijen SSanfcn aiiuertrntiten 
ibe ilarf iiberf(i)reiteH ; bafe fi 
a^t ber luögabe erreictieu. ! 
i, ba§ fünfäig ober fe#ä'3 ^ 
de SBerric^fung in granIreidC) 
jcnbeii Kapitalien ju Tteforgci 
Don ber nnttlii^en ©tatiftif i 
1 bilbcn? ®ie X^at^a^en an 
efe 3"ten fc^reifce, Betragen l 
len ^noateii in aDen Sanf^ 
: Kapitalien jufainmen nur 

au^ baran feflgefialten, baf 
:tgentti(^ ft^roebenben Äopital 
(en unb nerroenben foöen, tan 

von filnfunbDierjig 3Rittion 
:h fo gtofieä unb reii^eä Sanb 
eilt fii$ertii^ ni($t bo§ Q(1)n 
neu bar, roefd^e ein roo^lorgan 
ten anäielfien, befi^äftigen, fcefni 
leit ber Äopttaltjien, ber (Int 
, Ue&erbieS barf man ben 3 
mg nit^t nac^ ben ntfoluten 
Re^ freier San!en fei^S^unfc 
e, n)o bie San! Don ginnffeidö 



lert SRttttonen Qnjiel)! unb in SBeroegung 
SßortI)eil größer dfö »om ©infüi^en jum 

muß bie 3*10^^" "'<*)' bIo5 ierec^nen, fo 
1. 5;ie taufetiben Slei^nungen hec Sani 
üb i^rer Filialen pantmen faft öuäfi^li 
ib großen §anblungöpufetn : nun, biefcä 
;em gaffe lange fd)Iafen unb immer incfir 
&tingenb angeroenbet roerben. © finb 
?unben, roet^e oon jeber „Ärife", von 
n ©elbbeborf am 3)Iat:!(e jic^ getroffen ' 
■of)t glöuben: fit iiefien i^re Eintogen c 
■ iurücE, roo bie San! ifirer am meifien 
9It($tS älinlii$e3 fommt M bem ^apxtd 
hanten unmittelbar au^ itjrer näcfifien 
es Selb mfitbe ofine ^BaiiEoermitttung mi 
aUonate fang unttjätig Bleiben. SInberi 
ntier, ber Sanbroirirj, bet filein^änbler, ' 
efern, ftij um bie „Ärife" niÄit ju Müm 
ctrouen fefl unb oerbient ift, roenn e3 but 

geleiReten S)ienfte noc§ tettäftigt unb 6 
bicfe Einleger ilfire Sinlagen im !rilifc^en 3 
■äcfiie^en; fte merben fie, roenn möglich 
I gefc^ie^t eS im großen SRafellabe in S 
iji bis ju einem geroiffen Umfange in bei 
tten rou 3lmeri(a. 

XIX. 

tgegnet: „Stfier bie hänfen tonnen biefeä 
erS unb SSertfjeilerS be« ÄrebitS of)ne S 
jnbe oerfe^en ! 3Jlan fef)e bie 3[oint=Slocf:S 
man fclie in ^ariä büä Eomptoir b'<5§ci 
Dcietät unb äfintit^e 9lnftalten; man fc( 
cebitanftaH, bie in §a»re!" ®obe i^ au 
efer SSe^ouplung ju, fo !önnte i^ erro 
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a 3fir einerfeitä bie l)öc§fle aiü^K^teit üielfättiger unb 
[tänbiger Slnftalten anertennet; ba x^ ®m$ anbererfeits 
^flerotefen ^abe, bofe bie ^tttelau^dbe in i^ren ^önben 
.cn Schaben onrid&ten unb Biet ©uteä piften tonnte: mit 
^em Siedet uitb aus roelii^er Urfad^e »erfagt 3§r if)nen 
anioenbung biefeS SJlittelg, ittre fircifte p vexmei)ten 
I i^re Süßirtfamteit ouSjubelincn?'' 9lber bet StirögangSs 
i!t feI6fi ifi fatfd&. 3n bet 5prart§ ift e3 butii&auä nic^t 
jr, bafe j. S. in gronfrei^ bie einfaii^en e§com;ite= unb 
pofitenßanfen fflr'S ©ommeln «nb SBertl^eUen bet Äapt= 
en biefef&en 35ienfle roie bie freien ^etieihantm leiftcn 
nen. SieHei^t in einigen großen Stäbten, roo ba§ ©elb 
mmenftrötnt, rao bie ©erao^n^eit ber kufenben Med^nung, 
®iro, be« 6^e! befielt; jebod& barf man nii$t »ergeffen, 
; bie meifien ber fraglichen Sinfiotten für ben ©isfonto 
Siributppic^tigen, eine ä(rt »on nic^t freien Filialen ber 
n! ton (Jtanfreid^ ftnb, bei roele&er |ie roeiter biStontircn ; 
nel^men i^ren SKntfieit an ben §ilf2inittetn ber San! rocg 
I l^etfeu pddftenS ju beten leid&teter Sßert^cilung mit. 
e immer e§ Eiiemit ftel^en möge, für bie ©epottementä 
2ltfgemeinen ermangelt bie fragliche Se^ouptung jjeber 
i^rfieit. 

es erflärt fic^ bie§ ou§ nieten ©rünben. S)et ©eroinn 
n ©iöfonto, roenn er nur im Unterfi^ieb äroifd&en bem 
I einet ffionf bejatitten unb bem von i^r genommenen 
tereffe ber ä" i^i^ei^ SSerfügung gejlettten Kapitalien Be: 
t, ifi nid&t beträt^ttii^ , nid&t anloäenb genug, um bie 
pilfllien f)eranäuäie^en unb SSetgefettfi^aftungen jener Srt 
Dorjurufen. 2Sie nielc Ärebitanftalten fa^ mau in ben 
njöjifc^en S)epartcment8 entfielen feit bem ®efe^ oom 

Mai 1863, rcelc^eä i^re SSerbteitung erteit^tern fottfel 
ei ober cier! Es mote ganj onbetS, menn ber ©eroinn 

Qntereffenunterfd&ieb fic^ um ben ©eroinn rerme^rte, 
4et aa^ ber Serroenbung eines feine 3ii>f"t lofienben 
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3u[tt|tai)itfllS (mittelfl her Qtüelan^abe) ju erjtelen 
3roehenä ^ilft biefeä 3>'f'^fe''^P't'^^ roefentltii^, in faenSepi 
tenientä bas ©ef&fapitof Iieronäusie^en, baä gu befi^äfttf 
unb ju befruchten bie S8nn( berufen ifl. SJoä ben Sai 
»irt^, ben (leinen Äapitaliflen, ben g^abrifanten beroe 
feine oerfügbaren Äopitalien bei bei a^ant feineä Drtä t 
julegen, iß nii^t fo fe^r bie Sßorpeßuiig einer größern ©ic^ 
^eit, roelc^ie er bafelbft für fein ®elb ftnbet; anä) nie^t 1 
3ieiä be§ iüf)rlid£ien ^"teiEffeäf rceld&eö bafür bejal(ilt roii 
e§ iff rocjügli(i) bie Hoffnung, baß er Dorlommeuben §alt 
loenn er fein Selb herausnehmen muß, con ber ^ant roi 
me^r erholten Knnen, aU et i^r anoertrant fiot: bie %\ 
fic^t auf ben firebtt, ben fie eoentudfiter tf)rem eintegeni 
Äunben geroSliren roirb. Um nun biefen Ärebit in efra 
größerem 3JIaßftab geroö^ren ju tonnen — maä juc §erb 
äiel)un0 6eträ($t[ii$er Kapitalien not^roenbig ift — muß : 
So!aI6anI über einen Äopitalüberfc^ufi »erfügen (önnen: 
fonn benfelben nur in ber Q^'t^^fwägabe ftnben. ©3 
flinäuäufügen, böß namentlich ber Sanbroirt^, ber in 
Sleflet mißtrauifc^e unb beliuffame Sanbtnann, feine Keii 
Erfparniffe nur Seuten anjuöertrauen pflegt, roeli^e er p 
fönlic^ !ennt; nur einem aM ber örtlichen Seoölterung fei 
^errorgegflngeiien SGerein; nur einer con ^erfonen gegr 
beten unb cerroalteten SSant, welche tiefe SBurseln im Sai 
^aben; nur 9tnfioIten, an ioeIc£)en er felbfl, feine SSerroanb 
ober greunbe unmittelbar bet^eiKgt fmb; bie 2(gentur, 
gitiale einer gentralbant, fo güniiig auc^ bie allgeme 
aSeinuttg iljrem Ärebit fein mag, roirb (eine fjinrdi^i 
fiarte 2lnäie§nngälrüft ausüben — fottte felbft bie Sant 
entfi^ließen , ben ©integcrn ein Sutereffe ju tergüten 
um bie ©cfirän!e ber Sauern, JganbroerlEer unb Äromer 
?ProDinä ä" leeten. 33iefel&en werben tjartuädfig mit 3)ub 
g'iortl} glauben, eS fei mä) baS aSefte, feine fiaffe ju §( 
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oben, daraus etflärt e& fic^ fe^t gut, bag bie 39an{ 
gianfreii^ fo oft burd& bie Ebelmefafi6ebiltfniffe i^ter 
ilen in SJerlegenfieit gefegt loitb ; bafe i^t biefel&cn melir 
I (WletaH unb anbetet) aboerlangen, aU |te einliefern, 
boi$ ntittelmäfiig uerfoigt finb; unabhängige 9lnftalten 
)en niel bebeutenbere Mittel ju i^rer Serffigung ^abett 
jie bo(i(i nur etnjig auä i^rer eigenen Umgebung jie^en. 

XX. 

3n melier aSeifc unb unter roeld&eni ©eft^tSpunft 
er man bie gcoge betrautet, bie Siel^eit ber S^tteU 
m roürbe 5RiemQnben fi^aben unb SlHen nü|en: ^i^nen, 

je fiopttalien fu^cn, Sinnen, roeld&e Äapifalien onjulegcit 
n, unb folglich ouc^ ber ©emeinfc^aft, roeld&e ein t|of)eS 
reffe baran fiat, ba§ fein ©rieugunggroerfgeug (Kapital) 
leine Erseugungäfä^igteit (Sfrbeif) unnetroenbet bfei6en. 
fömien tüt)n Iiiniufügen, bafe bie San! uon grantreic^ 
t Bebeutenb Sei ber (Jrei^eit gewinnen roütbe, ^mt bct 
igen 2(nregung, wel^e biefes ©t)fteiu beni ganäen loirt^s 
tKiJen Scben be§ Sanbeä geben roÜrbe. ©egen bie freie 
•tauägafie einroenben: „e§ ^anble fi($ me[)v barutn, bog 
attntereffe ber Tanten ju Üegünftigen, als bem @emein= 
effe ju btenen; baS ^ublifum ^abe babei nichts ju 
nnen unb roerbe bei ber »erlangten jj^i^eit e^er »ers 
n," ijl gecaboju ein hnbtf^e^ älrgument; man ijt gan$ 
unt, eä roieber^ott unter ber geber eineä fo grünblit^en 
iftfteßerä ju finben, aU e§ ber nusgejeic^nete Sßrofeffoc 
jßarifer ©onfecoatortuni b^c Äünfte unb Oeroerfe ju fein 
f. Es ifi bie§, als luenn \mn beu SJoIfSroirt^en, meiere 
ebler SluSbaucr baruac^ ftrebten, bcn ©obenfrebit in 
i!Etei($ ein^eimifdfi ju machen, eutgegnet §ätte: biefe 
pfung roetbe nur btn ©rünbern unb Sireffocen, ^öc^flenä 
ben äiftionären uiib 2)arteil)eni nü|en! Ober mie ^ätte 
' ber e^renroert^e^ecrSJoIoroäli bie^ßerfonen empfangen. 
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tocld^c in bem t)on i^m unb feinen greunben fo lebl^aft 
gefül^rten Äantpfe für bie 3öttreform i^m ben ©nrourf 
gcmad^t Ratten: e§ fei bie^ nur ©a(l()e be§ ©infu^r^anbefö? 
gür ©iumenbungen fold^er Slrt gibt e^ nur eine einjigc 
3lntn)ort : bie ®ef ammtl^eit pnbet i^ren SJortl^eil in äff S)em, 
n)a§ ben Slaufd^ unb ben Umlauf beförbert SGßenn bie 
©rünber einer 33anf Dieffeid&t juerfi au^ if)xex (S($öpfung 
SRu|en jiel^en, fo iji bod^ ber uJtrHid^e unb nad^l^altige ßrfolg 
einer f otd^en 3(nftaltnur infofern möglid^, afe aud& ba^ 5ßubli!um 
babei feinen 3Sortl^eil finbet, afe bie 33an! einem n)ir!Ii($en 
Sebürfnife entfprid^t unb i^re Senid&tung gut beforgt. 

SJaoon möge man überjeugt fein: roenn bie SSiell^eit 
ber Saufen bem ^publifum nid&t tjortl^eilfiaft ift, mie 3l^r 
e§ bel^auptet, mirb fie aud^ nid^t in bie 5ßrafi^ einbringen, 
©inige 3Serfud^e merben gemad^t; fle werben not^menbiger- 
meife fel^lfd^lageu , wenn pe nid^t einem mirttid^ beftel^cnben 
Sebürfnife entfpred^en. 5ßari§, meinte ißeinrid^ IV., fei mol^l 
eine SReffe mertl^ ; bie greil^eit ift ^eut ju Za^e rool^I eine§ 
SSerfud&e^ mertl^ : um f o mel^r, afe bief er 3Serfud^ unter aUen 
Umflänben 3?temanben wirb fd^aben fönnen. 

©ben fo wenig ernfil^aft als baS Slrgument bem i(§ 
eben entgegnete, ifi bie famofe SSertl^eibigung , nad^ weld^er 
bie aJlaferegelung un§ vox ben „Ärifen" bewal^ren unb baS 
SRonopol un^ wol^IfeileS @elb fidlem foff. 2lfe fönnte bie 
ajla^regelung jemals nid^t oerwidfetn unb verwirren; afö 
t)ermöge bas 3Konopol bie natürlid^en aSerl^ältniffe beS Sin- 
gebota unb ber SRad&frage nid^t im ©inne ber 3Sertl^euerung 
JU f älfd^en ! 6elten würbe ein fd^öneS 3Serfpred^en fo fd^lagenb 
ron ben ©reigniffen wiberlegt. S)ie 5ßeet3lfte foffte bie 
wirtl^fd^aftlid^en Ärifen t)erl^tnbern ober bo(5 il^re 3öt|t unb 
©efäl^rlid^feit verringern; niemals waren in ber ©itp bie 
Ärifen fo tjäufig unb fo ftarf, aU in ben legten jwanjig 
Sauren! ^u ^ranfreid^ foffte ba§ SKonopoI wol^IfeileS ©elb 
i)erfd^affen ; wol^Ian, t)or 1848 war ber S)is!ontofa| bei ber 
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<n ^Tonlreii^ mit einer einjtgen unb fui^n ^uS= 
1847) oter ^rocent, manchmal bei ben ©epirt^ 
nfcn iiwri unb brci; feit ber t^atfä^Kc^en ^erjlellung 
oi)o[S {1848) ja\) mon ben SinSfuß bet Sunt Qa^rc 
tobet 1855 H3 S^esember 1857) fic^ auf fe^S ^rocent 
man^mal loeit bat&ber fiinauS ge^en unb einen 
«itt e^ fi6et afö unter bem ehemaligen Slotmol: 
ne^en! SS »erfte^t fidfi »on felbfi, baß iii& nic^t 
m für bte Ärifen ober bie ^reiger^ö^ung be§ ©elbeS 
irtlic^ ma^en rotlt; id& ^abe mii^ ^tnteic^enb über 
:en unb fatalen Urfai^en ber firifen au39ef?)roc^en; 

Umftänbe, meiere gegenroartig ben $rei« beS bttt* 
; Ättpitalä ju er§5^en flreben ; Ö6er bie UnntögliiJIett, 
preis fejijufe^en, bie i^n beeinffuffenben eiemente 
rfc^en (f. Äop. II., §§ 19 unb 20; Aap. in., §§ 4 

3!ur gine Semerlung nos!^: roenn man fie^t, baß 
e StoatSanleiben (§err Gmi( Sßereire gab t^r nu8= 
S SJerjeid&nife in feiner Sttnäfage bei ber ©anlenqußte) 
5labren 1861 6iS 1866 bem eutopöifd&en 3)larft bie 
ton 8,228,320,000 grancS abgeforbert fiaben; roenn 
1 großen SCntbeil baju rechnet, meieren Europa, 
c^ Sonbon, JJrantfurt unb 9lmflerbam, ju ben jiBöIf 
en geÜeuert, Hielte bie SRegierung ber bereinigten 

roäfirenb berfelben ^ßetiobe aufnahm; roenn man 
aJp bie non 1852 bis 1805 ^ur Slotirung an ber 
öörfe äugelaffenen aSerlbe franjöfifc^er 3ntienuntcr= 
en ftii^ auf fünf 9)itIIiarben belaufen, unb auf fafl 
»iel (4,845,000,000 ^rancS) bie 5ßapiere ber fremben 
n ®efel[f<§ttften , roeld&e officieH auf bem ^arifer 
legocirt roerben; roenn ntan fii$ erinnert, bog in 
Danjig 9)Iilliarben atnlei^enSpapiere , in biefen ^e^n 
en atttien unb Dbligotionen gar fo Diele ftnb, roelc^e 
jroölf 5proceiit jä^rti^eS ^nteteffe tragen ober »er: 
, bie a:reffer unb Ramien ungered&net: bann roitb 
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man wol^l nid^t tnel^r ob be^ ftarlen unb l^äufigen Wli^vex^ 
j^ältniffeg in)if(§ctt betn 93ctrag ber aSerBinblid^feiten unb bcn 
3JlitteIn, fte ju crfüHcn (Ärife), ob beiS lieber gcroid^te^ ber 
Slad^frage na($ Kapitalien über i^r Slngebot unb ob ber 
l^ierauB entfpringenben SSert^euerung be^ barleil^baren ©elbeg 
Ontereffe) erflaunen. ®ie einjige ober mel^rfa^c, bte 
freie ober bie ntonopolifirte 83an! fann bie Urfad^en nic^t 
üerl^inbern, ü^re natürlid^e SBirfung l^erDorjubringen. 2lber 
roenigflen^ l^öre man auf, uns bie 3Wa§regelung unb baS 
SRonopol als Sema^rungSmittel gegen bie Ärifen, afe ^in^ 
berniffe gegen bie regelmäßig mieberfebrenben ^inSerl^öl^ungen 
aujurfil^men ! 

XXI. 

3ebod^, rerftättbigen mir unS ! ©inb bie Urfad^n, einmal 
Dorl^anbcn, f o !ann f reilid^ baS 8an!f 9fiem, mie eS immer geartet 
fei, beren SBirfungen niiä^t befd^mören; mo unb mann bie 
eingegangenen SSerbinblid^feiten bie SWittel-, fle ju erfütten, 
uberfieigcn, fann bie mirtl^fd^aftlid^e SBelt ben SScrlegen^eiten 
einer böfen ©tunbe nid^t entgelten; mo unb mann bie SRad^^ 
frage nad^ Kapitalien beren Slngebot ftarf überjieigt, mn^ 
ber 5preiS beS lei^baren Kapitals in bie $ö§e gelten. Slber 
baS aSanffpftem fann auf bie Urfad^en mirfen, mirft in ber 
Sl^at auf felbe, unb biefe ßinmirfung pnbet burd^ baS ©9- 
flem beS 3Konopofö in einem fd^limmen, erfd&merenben ©inn 
fiatt. bereits meijs ier Sefer eS: baS oottfommenfie Krebit^ 
fpftem vexmef)xt bie tJorl^anbene Kapitalmaffe unmittelbar 
nid^t um einen fetter; aber bie 33anf foll bal^in firebcn, 
ba^ alles oorl^anbene @elb Kapital merbe, bafe alles leil^^ 
bare Kapital fogleid^ tl^ätig merbe unb in beflänbiger S^^ö^ 
tigfeit bleibe; furj, bie Sauf fott auf bie SSerl^ältniffe jmi^ 
fd^en Slngebot unb SRad^frage jum SSortl^eil ber le^teren 
mirfen, inbem fie baS Slngebot oerme^rt, inbem fle baran 
arbeitet, bafe alles anbietbare Kapital aud& Slngebot merbe, 
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rottflid^e äingebot bent möglichen äCngebot gleich 
)obun$ ba& Äqüital leistet unb niinber tfieuer gu 
ein wirb (®. Aap. n, §. 19 unb Aap. IV, §. 7). 
^ung unb fieftänbige Umtoffung alles fc^roefecnben 

fei eä iinmiteKar burc^ bie Einlagen unb ble 
He^nung, fei eS luittelBat burc^ eine gute QetteU 
B. Aap. IV , §. 10 unb Aap. VI, §. 18) bieten 
e SHittel bar, bei aiifeerorbentlidfien SSetnie^runB 
ragen nac^ Kapitalien, meldte in jeber lebensvollen 
t periobifi^ »ortömmt, fo uiel als möglich jU ent= 
Salb ^anbelt eS fid^ um roirt^f^aftU^e Ätifcn 
üon aSerbinbli^feiten, roeli^e bie SHittel ber SBer: 
überfieigen, fo bafe biefe, um felbe ju erfüllen, 
en»öl)nli^ iiailen Seifianb freniben Äopitals wer= 
Qlb um ajlünifrifen in ^olge beS SeborfS einer 
n 3JuSfut)r (lingenber SDltinje: \d^ fage äeitmeilig, 
®e[b immer roieber jurücffoinmt wnb tvo$ bet 
b ben fernen ©jpet'ition^" ^^^ ®eIb[lotf gtanfreic^S, 
roeiS, öon 1851 bis 186ö bebeutenb angenommen 
beiben jJäHen fann nur eine roo^leingeric^tete 3[n= 
)et 9luffaug«ng jene au^erorbentli^en Sebiirfmffe 
) beden. 9Iiema(S benutzt man aQtäglid^i bie ganje 
t 3jompfmafi$ine; e3 bleibt „ein SSep," bec nur 
rbentlii^cn SBebfirfniffen angemenbet wirb; ebenfo 
schiff aUe ©egel nur bann an, roenn eä eine ©1= 
Beroerfflelligen ^at. eine gute einrii^tung beS 
gSapparat« für Kapitalien mirb in geroö^ntic&en 
: aUeä fd&roebenbe Kapital, in «ngeroö^nlic^en Qev 
jiue&enben Kapitalien, fclb(l bie DerflecFteilen unb 
uffaugen tonnen: ba2 ifl baS einjige äuretlnfeige 

bie „Krifen" ju beroältigen ober minbeRcnS fie 
len. 9tun roirb aber niemals bie einjige San(, 
^unbert gilialen, jene auffangung fo rairffam 
ibifl beroerfReHigen fönnen, als unabfjängige Sün= 
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len eS tl^Mit toürben: bte Scnieife unb bic ©rüubc l^icfür 
l^aBc i^ bereite angegeben (@. Aap, VI, §§. 18 nnb 19). 
S)erart wirb bur(3^ ba^ SRonopol ba§ SSlngebot t)crminbert 
Dber e5 gelangt bod^ nid&t ju ben SBetWItniffen , rocld^e eS 
erreid^en fönnte unb fottte; biefcr Untctfd^ieb irotfd&en bem 
Tnögfi($ctt Angebot nnb bem xo\xtl\ä)en, jroifd^en bem anbiete 
Baren Äapital unb bem angebotenen mirb notJ^TOenbigermaBen 
Balb Ärifen l^erbeif flirren, balb fie erfd&meren; notfimenbtger^ 
maßen überfpannt er l^eute ben ©elbprei^ unb l^emmt mor^ 
flen menigftenS bie fattenbe Slid^tung beg Sin^^n^e^. 

Slud^ in einer anbern 9li($tung mirb ba§3Jlonopol balb 
bie Ärifen erfd^weren, balb fie fogar l^ert)orrufen. 3^8^- 
geben: man vertraut bie Seitung einer monopoUftrten Sin- 
ftalt nur ben erfien ginanjtalenten an; biefe S)ire!toren — 
'geben mir aud^ $)a^ ju — laffen fid^ nur von i^rer Sorg- 
falt um baS ©emcinmol^I leiten, ^lid^t^beflomeniger bleibt 
man 3Renfd^ unb mitl^in Qrrtl^ümem auögefe^t; unfer gott- 
tofeg S^italtex f)at ja fogar bie Unf el^lbarfeit be^ l^eil. Stu^= 
leS befiritten ; mir l^aben nid^t vernommen, bafe fte auf irgenb 
einen Sanfratl^ übergegangen fei. SBenn nun eine einzige 
IBanf fid^ über bie 9War!t(age, über bie 9iatur unb Urfad^en 
<iner Ärife täufd^t, unb in golge beffen pr unred^ten ^ext 
Sefd^ränfungMagregeln trifft (®i§fontoerpl^ung u. f. m.), 
fo mirb bie ganje SBirtl^fi^aft be^SanbeS in^^erj getroffen; 
ferner, einmal ber gel^ler begangen, ifi e^ um fo leid&ter 
iti bemfelben ju Derl^arren, al§ angefic^t^ beg SJWonopofö 
^iemanb @tma^ bagegen vermag ; bie S5an! f ömmt von bem 
^[rrtl^um um fo fd^mercr unb langfamer jurüdt, aU für fie 
bie %olQcn nid^t§ weniger afö peinlid^ finb: bie fiärfften 
^it)ibenben ber S3an! von gran!reid^ fallen in bie 3al^re 
ier fiärfften flrifen (1857, 1864 unb anbere). SHJenn §im 
gegen i)on jmölf fd^ottifd^en 53an!en eine ober jmei irren, fo 
leibet barunter nur ber jmölfte ober l^öd^fien^ ber fed^^te 
a;]^eil ber allgemeinen Äunbfd&aft; femer jmingt ba^ ^e- 
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tn ber anbeten hänfen bie trrenbe SInftalt, e& mify 
.1 unb beffer ju flberlegen, bie Umflänbe genauer ju 
len unb einen Qurt^uni, roel^er bie Äunbfc^aft pets 
, gut gu machen; enblicd roirb unter allen Um[tänben 
onhitrenj jene Sßanteii, mcld&e flij im 6inne bec SSc= 
ifung fibeceilt ^aSen, autreiben unb ßad(ieln, fo fd^neS 
möglii^ }u regelmäßigen SSebingungen iinMixiU^xen. 
Einem 9Sort: unter bem ©gflem ber ^rei^eit ift ber 
lUm, beffeii Äoflcu ftetä oom 5ßub(ifum bejal^lt werben, 
:er ju Begeben, er ^at minber fc^roete folgen, ift leic^s 
I crEennen unb fd^neHer gut ju machen als unter bem 
m beS Sllonopote; gibt nii^t biefe 3:^atfa($e aöeiu ber 
eit eine unermefilic^e lleEierfegenf)eit über baS 5ßrit)i= 
n? 

Sine S:^atfai$e ber leisten SRonate roirb beroeifen, bog 
ine roiHtürlid&en äJermutf)ungen auffiette. gtantteid& er: 
fii^ bei SBeitem noc^ nic^t ber freien Äonlurrenj in Saut' 
., aber feif ber Gnquelc fddniebt bie Seforgnife ber freien 
irtenä tu ber Suft. SJiefe ffleforgnife allein ^at fc^on 
jfftic^e ^iilungen fiercorflebrac^t. ©eit^o^ren gab e§ 
lö^ereö STfioin, lourbe 9it<^f§ mit fc^neibcnberer @nt; 
en^eit behauptet als bie fogenaunfe Stiefiä »om „inter= 
nalen 9fipeau", loaä inS ©eftEiüftCid^e überfetjt befagte: 

Unterfc&ieb oon einem Sptojent, von einem fialben ^ro= 
jn)if(^en bem ©igfonto ber Säulen dou ^ariä unb 
m genagt, um aQeS uerfügbare Kapital, vorjügltii^ ba$ 
letoH, aus bem Snnbe mit niebrigerem S)i«fonto in ba« 

mit l)Ö!ierem Sisfonto abffiefien ^u. mai^en." 2lu^ 
[tefe eä bie Saut »on granlreii^ niemals ben S)iStonto= 
uugen i^rer Sonbouet Slebenbu^teriu ©i^ritt um Si^ritt 
Igen; alle il)re ^reunbe, fogar ber furi^tbar barunter 
:be §anbeläflanb, maren überjcugt, ba^ o^ne bie roa^' 

unb ^ingebungSooHe ®ile ber Sauf »on Ji^ttnEteic^ 
^tanfretc^ mit ?eib nnb Seele »erloreu märe! SÖir 
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tnöd^ten Beinal^e annehmen, bajs bic San! fclbfi c^ glaubte. 
SBo^ gefd&iel^t j|cbo($? ®ic burd^ bie ©nquete geraedte SBc:? 
fürd^tung einer fünftigen Äonfutreitj üeranlaßte bie SRegent^ 
fd^aft ber aSanf t)on granfreid^ bie grage naiver iu ergrün- 
t)en; il^re Slnfid&ten l^aBen fid^ geänbert unb fie l^at fid^ groß* 
niütl^ig Beeilt, biefe burd^ bie S^at }u beroeifen: tuäl^rettb ber 
erflen viex 3Ronate Don 1866 blieb ber ofpjielle ©i^fonto 
5U 5ßari§ auf brei ^rojent, gegenüber bem nod^ ^einmal fo 
l^ol^en ®i^fonto in Sonbon; feit ber jroeiten ^alfte be§3Rai 
roat ber Untevfc^ieb jwifd^en ben beiben 5ßtä^en fed^S ^ßro- 
jent! Unb ba eine außerorbentlii^e Sugenb, roaS bie Un- 
gläubigen an^ immer fagen mögen, felbfi auf ®rben fd^on 
il^re aSelol^nung erplt, erfreute fid^ ber 3JletaIlt)orratl^ ber 
33an! von granfreid^, meldten ein fo beträd^ttid&er Unter« 
fd^ieb in ben smei öffentlid^en S)i^fontofä^en unfel^lbar leeren 
follte, einer pl^änomenalen Ueberfüllung : er überftieg fed^^:: 
l^unbert 3Rillionengranc^! Dl^ne bie gnquete l^ätte bie San! 
fortgefal^ren bem alten, fo geminnreid^en ©d^lenbrian ju 
folgen; mäl^renb ber englifd^en Ärifl§ von 1866 märe ber 
5Di^fonto an^ in granfreid^ auf fed^§, fieben ^ßrojent unb 
barttber geftiegen: granfreid^ märe baburc^ in ooHe „Ärife" 
geratl^en unb bie 33anf, meldte allein fie l^eroorgerufen §ätte, 
mürbe nid^t^beftomeniger ben S;ugenbprei§ SKontl^pon unb 
Slettungömebaitten verlangen, meil fie eben burd^ il^re un- 
äcitgemäfee S)i^!ontoerl;öl^ungen bie Äaffa gerettet ju l^aben 
Behaupten mürbe! 

9iun urtl^eile man aber: menn ber glüdflid^e ßinflufe 
cineg ©d^atten^ oon Äonfurrenj, einer fernen Slu^pd^t von 
f^reil^eit, fd^on fo grojs ift, meldte frud^tbare SSeränberungen 
lönnten nid^t bie mir!li($e Äon!urrenj unb bie reelle grei= 
l^eit l^ert)orbringen, unb meldte glüdflid^e ©rgebniffe mürben 
fie nid^t liefern? 



426 «ünffrei^nr. 



xxn. 



Raffen nrir jnm ^\u^ bie ergebniffe miferer Stubiem 
}ufaininen. 9Sir ^aben bie Sfioeggruitbe imb Si^otfad^R 
onSfü^Ii^ genug bargefleDt, um in^ber S^fanimenfaffuns: 
fui^ fein iu bärfen. 9{ttr bie ipauptpuidt^ finb ^ }ii be^ 
jeid^en. 

1) ^e SRfinje iß eine beoor}ngte, eine affgemein ver- 
langte SSaarc, n)eU^ megen biefer gigenfd^aft geroä^It nnriv 
aU aUgenteineS 2^fAobje{t unb aDgemeiner SSert^effer 
bei aüen @efd^äften einjufd^etten. ^ie äRnnje nm§ alfo^ 
an nnb fiir fid^SBaare, nämltd^ fä^ig fein, @egenßanb eine^ 
£aufd^ef(^fteS ju n^rben ; fie nnt6 an fi^ Sßert^, nandül^ 
nnbeRreitbare nnb nnbeflrittene 9lii|ti(ä^!eit ^aben. 

2) ®a feine SBaare beffer alS baS @beIntetaS fi($ ;ir 
jenen aRfin}t)erri($tnngen eignet, fiel bie SBal^t aller ge=^ 
bilbeten SJöIfer fd^lieplid^ auf ba§ @oü unb boS ©ilber^. 
Um biefer allgemeinen SSaare baS ©infd^rcitcn ate Xaufd^ 
gegenßanb unb äBertl^meffer bei allen @efd^äfteu ju erlei(i^ 
tem, gibt man i^ren Srud^tl^eilen eine bepimmte gorm unb* 
ein beflimmte^ ®emid^t: man Derfie^t fte mit einem @e^ 
präge, metd^e^ bie @fite unb bie 9Renge beS barin entl^al- 
tenen SbetmetaD^ bezeugt. @^ ifl bieg blod eine @tempelun$ 
(proinconnage) sui generis, meldte bem 98ert^ be§ ©bei- 
metaDd ni($t$ l^in^uffigt unb nid^t^ benimmt. 

3) SKan Jonnte unb fann ben ©taat mit biefer Qtem^ 
pelung aa^ benfelben ©rünben aDgemeiner Sequemlid^&it 
betrauen, wegen bereu man i^n mit bcr ®riefbeforbcrung: 
unb neuerlid^fl mit ber S5ef orberung ber telegrapl)ifcben S)epC' 
fd^en beauftragte; wegen bereu mehrere Sauber i^m bie 6r- 
bauung unb ben Setrieb ber ©d^ienenmcge übertragen. Slber 
— Jlid^t^ fielet bem entgegen, meber grunbf8|Iid^ nod^ tl^at* 
fäd^lid^ — in einer meiter üorgefd&rittenen SSoIföroirt^fd^aft 
!ann bie ©tempelung ber ©cneralroaare ebenfogut jur ^pri^^ 
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Datinbufiric jurfldfc^ren : fo wie man anfängt ber 5ßrit)atitt' 
bufirie bic SBefdrbemng von SJrndfac^en anl^eimjugcben ; fo 
toic man i^r immer weiteren ©pielranm im ©au unb S3e^ 
trieb ber ©ifenbal^nen einräumt. 

4) ®er Ärebit entl^ebt ben Äaufer ber SRotl^menbigleit, 
im Entgelt ber il^m gelieferten ©pejialmaare (ßrjeugni^, 
®ienfi, @e\m^) fofort bie ©eneralroaare (®elb) ju liefern. 
Ärebitiren bebeutet aföbann: barein willigen, bag bie htm 
abtretenben X^eil f($ulbige ©egenliefertmg t)ertagt werbe. 

5) 3($ !ann au(§ bem S)ritten meine attgemeine SBaare 
(®elb) mit ber aSerpflid^tung fflr il^n, fie mir nad^ einer 
gewiffen 3^^* jurfldjuerfiattcn, liefern. Ärebitiren bebeutet 
atebann: mein ©elbfapital jeitweitig jur 3Serfügung eineiJ 
Sauberen jieHen. 

6) 3n beiben gäHen (^anbeföfrebit unb ginanjfrebit) 
ifl ber ©laubiger ber wir!H($en aSerfügung über fein ®ut 
wäl^renb ber S^t, afö ber Ärebitirte barüber t)erfttgt, be- 
raubt unb er erlangt bie SScrfügung ilber baffelbe nid^t wieber, 
ol^ne bafe ber Ärebitirte fie t)erliert. aWit anberen SBorten : 
man leil^t nur ba^ Äapital, weld^e^ man l^at, unb man l^at 
nid^t mel^r ba^ Äapital, weld^cS man geliel^en l^at. ®ie geifi^ 
DoIIfien Kombinationen fönnen, wag man au(§ immer träu- 
men möge, an biefem t)on ber SRatur ber ®inge biftirten 
©efefe nid^tg änbern. 

7) Ärebitiren fe|jt von ©eiten beö ©laubiger^ immer 
bag SSertraucn Dorau^, bafe bie vom Ärebitirten einge- 
gangenen SSerbinblid&feiten jur bebungenen 3^it unb ©teile 
erfüllt werben. 9lber auf wa^ immer für ©runblagen — 
materiellen ober nid^t materiellen, inbioibuellen ober attge^ 
meinen — jeneg SSertrauen berul^e, e^ ejiftirt Ärebit, fos 
balb ber bewittigte Sluffd^ub einer fd^ulbigen ©egenUeferung 
(^anbefefrebit) ober jeitweilige ©ntäußerung eine^ ®elb!a- 
pitafe (ginanjfrebit) juw 3Sortl^eiI eine§ Slnberen t)or!ömmt. 

8) S)er ginanjfrebit, ober ba^ ©elbbarleil^en, l^at unb 



^ 
.^ 



!9anlfirtt^cil. 

iDtrtfifiifiaftnd&en Sinn (einen onberen ©afeinSgrunb 
'S ben aint^eil roelt&er bem Siorlei^er an bem ©c^ 
lä^rt roirb, ben bei Sntle^uei au$ bet SSerroenbung 
eilig ju feiner 3!erfügung gefieQten ifapitalS jie^en 
)iefe Set^eilißung unt^rbrüJen, ^ie§e ben SafeinSs 
i& ^cebitS oernii^ten ; bei Schaben roäie weniger 
'nigen, meli^e Kapital batjulei^en oeclangen, als 
^nigen, nielt^e eö ju entlegnen fui^en. 
Dei $tei§ bes ©arfei^enä ober ber 3"'^ 'ß/ ^^^ 
i aHer onbereu ©rjeugniffe ober 5)iertPe, baä fom= 
cgebnifi ber »om ßrieugei uerroenbeten 3lnfliengun= ■ 
ber bem Sßetbroui^er iperfprod&enen SRüftlicfiteiten. 
Summen je nac& 3eit, Drt, ^nbioibuen inä Un= 
oed&feln, iftes n)irl^fc^aftti(i& ebenfo unmöQiiti), ben 
Capitata in einförmiger Sffieife fefijufe^en, i^n un= 
JU machen, aU i^n bnn$ bie „Uneutgeltlid(iteit beS 
aufjui^eben. 

iCer buit^ aigcnfen unb bcfonbeie SlnftaHen oers 
Srebif ijt in allen ^Jimitten benfelben unnerÖnber= 
tutgefe^en unferrootfen, roie ber uiimittetbate, oom 
c an ben JBegloubigten geroö^tte @elb:: ober 3äaa= 
Sie ®anf i|t bie 3K'ifc&enperton, roeli^e bas 3ln= 
3 bie Slac^ftage be3 Äopitotä ber 3)lü§e überlebt, 
ttelbar ju (uc^en unb ju begegnen; baä oom Eigene 
li^t rerrocinbfe Äapttal filmet bie Sanf jeitroeilig 
§änbe, roetc^e eä frui^tbringenb mai^en roerben. 
®oc& befc^räntt [i^ bie Sgan! nic^t borauf, baä 
feiner SSefiimmung jujufü^ren; t^eilroeife „mad&t 
ngebot," erjeugt fte baä oon i^r maniputirte frembc 
©ie erjiett bie§, inbem fie oUe ©elbt^eilt^en fd^ott 
i dntfte^en auffangt, um fie ju oerfi^meljen unb 
il umjugefialten; inbem fte barauf fief)t, ba^ jebßB 
ofort eine Serroenbung erhalte; inbem fie barilber 
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xoaü^t, ba§ jebc§ au^ einer SSerroenbung tretenbe Äqjttal fo- 
fort in eine anbete 3Sern)enbun9 eintrete. 

12) 2flle§ entfiel^enbe Äapital ober jebe neue Grfpar^ 
ni% ifl juerfi fd^roebenbe^ Äapital; eg perroeilt einige 3eit 
in biefer Stellung, firebt ober immer bamad^, jum pjen 
Äapitol überjugel^en , ftd^ fefijufefecn. ®ag pje Äapital 
jiel^t e§ mit um fo größerer Äroft an, ate erftereö befiänbig, 
um ftd^ ju behaupten, neuer 3^Pff^ bebarf: ba0 ftfe Sta^ 
pital oerminbert. ftd^ fortmal^renb burcä^ bie 3lbnu|ung. 
$Rcue§ ©rfparnijs muß ol^ne 3luf^ören ba« Secfen be§ fd^me- 
benben Äapitalö auffüllen unb mittelbar bog fije Äapital 
fpeifen. 

13) ®ie Serlegen^eit — bie „Ärife" — tritt ein unb 
ifi unoermeiblid^ , roznn eine (oerl^attnißmäßig) nid^t§ er^^ 
jeugenbe ober oerfd^menberifd^e (ober nid&töerjeugenbe unb 
tjerfd^menberifd^e) ©efettfd^aft nid^t genug ©rfparnijTe mad&t, 
um ba§ aSedfen be^ fd^mebenbcn Äapitafö ju füllen unb e^ 
auf ber ^ö^e ber Sebürfniffe ju unterl^alten ; ober aud^, 
toenn eine unoorpc^tige unb aH ju l^afiige ©efettfd^aft ba§ 
fd^mebenbe Äapital in einem ju fiarfen SSerl^ältniß ableitet, um 
e^ fefi JU fe^en (tmmobilifiren). ^äufig unb l^eutjutage mel^r 
ate jemals fünbiget man gleid^jeitig in bem einen unb bem 
anberen Sinn; bal^cr bie ^äufigfeit unb bie ^eftigfeit ber 
Ärifen. 

14) Qn^befonbere burd^ bie 33anf, nämlid^ burd^ ben 
organifirten Ärebit gefd^iel^t bie ununterbrod^ene ©peifung 
beS fd^roebenben Äapitafö. ®a bie Sani ungead^tet affer 
SSeroottfommnungen außer ©tanb ifi, bie aWaife ber Kapi- 
talien unmittelbar ju oermel^ren, mu^ fie ba^in flreben, 
fie mittelbar ju oeroielfältigen, inbem pe bie oon benfelben 
}U leiftenben S)tenfie oeroielfälttget. ©ie gelangt bal^in, in= 
bem fie bem fc^mebenben Kapital mittelfit fd^on bezeichneter 
SSerfal^rungSmeifen (2lrt, 12) eine SIrt oon Slffgegenmart unb 
Befianbiger Semeglid^feit oerleil^et. 
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tuf i 

bem 
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surf 
eim Sd^ulbnei: beS ^isfontirten eingebt; 
nenn bet ctfie @^ulbncr nii$t ja^It unb 
offant eä ou feiner ©tcKe t^un mu§. 
^nlic^e S9an! manipulirt jum Sßottlieil 
bie ©etfafapitalien , roelclie von beten 
ittelbor (Ginlagen unb laufenbe ffle^s 
etfüguug geflcllt roerben. aHittelft ber 
Baarentttpttatien , roetdie in beii §änben 

luaclen, tu X^ötigCeit unb ßeSt fie 

Verfügung: fte fetjt fsibc in UmEauf. 
er inneren Siatur unb t^ter SBirtung 

ber ^Qn( an brüte Sßetfonen gerichtete 
("erbringet bie Begefirten ©tjeugntfle ober 
; bie @inlabung enthalt bie SJerp|Itc^: 
enben Smi!, auf etfie 3tMffotberung ben 
e bem Qntiober ber 3iote gemad^te 2ie= 
; SDlönie ju Itefetn. 
: g^orm unb i^rer rec^tlid^en i'ebeutung I 
e uon ber fic auäfieHenben Sfnffftlt unter: 1 
nroeifung auf Drbte. Sie unfetfc^eibet 1 
i^äftSroe^fel nur bur^ bie ganj äufeets I 
eines ®iro jn bebßrfen unb auf £idfit i 

ffaf ift eine 3M{a§6ür9f(!&aft, meiere man ' 
, bie bell Süßci^fel annimmt ; eS (tel)t i^r 

i, barauf ju oetsic^ten, wenn fie f)in= , 

I in ben SluäfieKer ^at. 3(nbererfeitS ^at I 

I ©ef^äfl^roe^felS ebenfo Diel Stecht r>^ i 
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#auf @i(§t, ttfe fi($ auf ^dt }u t)crpfli($ten. ®S Befielet alfo 
-:gar fein ©runb, bic S5anfnotc bcn affgemeinen ®efe|en 
'weld^e bie ^nbeföt)erbinbUd^!eiten regeln, ju entjiel^en. 

19) SWod^ weniger als }u il^rem Jlad^tl^eil foff bie 216? 
.^oeid^ung ju il^rem SSortl^eil ftattftnben. S)ie Sanfnote ntug 
4iffe 3Sortl^eile beS gemeinen Sled^tö genießen, aber aud^ feine 
t)offe Strenge erfal^ren. 3»l^re 9lnnal^me mu% Qebermanu 
itet^ frei fiel^en unb il^re ©inlöfung muß ftetö eine 5ßPid^t 
fein. ®ie SRote Bei n)el($er bie eine ober bie anbere biefer 
S3ebingungen ober gar beibe f eitlen, ifi then feine Sanfnote 
mel^r ; fie wirb 5ßapiergelb, @o fel^r bie eine S)ienfte leifien 
tann unb SSerbreitung tjerbient, fo fel^r ifi baS anbere vex^ 
ierblid^ unb fann nid^t entfd^ieben genug jurüd gewiefen 
loerbcn. 

20) ®ie ßrfal^rungen ber SSergangenl^eit unb ber ©egen? 
wart beftatigen eS: Unter bem @r)fiem beS 5ßrit)iIegiumS 
4)ber be§ 3Ronopolö ■— ba bie ^ant fidler ifi, im Jlotl^faff 
von ber ©unft ber Siegierung einen 3(uönal^m§juftanb, bie 
aSered^tigung ju erlangen, il^ren 3SerbinbIid^feiten nid^t nad^« 
,p!ommen, o^ne fid^ banfrott ju erMären — ftrebt bie 
^anfnotc unoermeiblid^ ba^tn, 5ßapiergelb ju werben unb 
-erreid^t bie^ aud^ immer; bie priüilegirte 9}anf welche nid^t 
JU mieberl^olten 3RaIen il^re S5erbinblid^!eiten gebrod^en ptte, 
ifi nod^ nid^t geboren. 

21) 3iid^tö Stel^nlid^eS ift mit bem Softem ber greil^eit 
iu befürd^ten. SBenn eS Qebermaun frei fielet, bie Sanfc 
uote nid&t anjunel^men unb ber 9lu§geber immer t)erpflid^tet 
ifi, fie in fUngenber 3)lünje einjulöfen, wirb baS Uebermafe 
ier aiuSgabe praftifd^ uumöglid^. 

22) ^ant ber ^ä^igfeit, weld^e bie $Bau!note gibt, fid^ 
jeben Slugenblid bie angegebene 5{JJenge fUngenber 3Rünje ju 
^erfd^affen, läuft bie Santnote an Steffe ber flingenben 3)Zünjen 
um ; fie erfefet biefelbe aber ebenfo wenig, afö ber ©mpfangS- 
fd^ein baS l^interlegte SWetaff, aU ber grad^tbrief bie oon 
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flcjeigtc Sabung erfe|en. 3)ie Stinfnote i[l eine 2tns 

i, SDIünie ju ermatten ; if|t Ueßetflang Don einer §anfa 

)eren fe|t baS 9leii^t, jene änroeifung ju reoliriren, 

auf. 

f) ®ie ©an(note ifi alfo teine SKünje. Sffiäre Re c* 

) mürbe biefi burijau« nii|t bie 3)oWrine bcS SHonos 

eä ^priöilegiuniS rci^tfcrtigen , ba fte fel6|l in Slejug 

SKetonmiinje jegtit^er aSegrünbung enröe^rt. 

b) 3>fl bie aSanf 6erufen ift, in erfler Siiiie ba§ ucrs 

Äopital dufjufaugen, fo roerben bie luffttugungä' 
te, je jtt^treii^er unb nerbreitetet fie ftnb, beflo be(fer 
ifauflbare aKoterie übeiöH ecfaffen. 3)ie fc^ottif^en 

gießen ouä einer SeüÖlferung von brei SßiHioncn 

bef^öffigen imb fianb^aben fünfmal fo niete Äapi; 
aU bie Sani oon (5rQ"^^# OMä einer breije^m 

fiar!en SBenöIferung. 

i) 9)ü bie 33on( berufen ift, bie fiapltafien roovnbev 
ügt, in ben Umlauf jw bringen, fo werben bie SSer= 
jättpparate, je jaf)lreid(ier, uerbteiteter unb unab^ängi: 

finb, befio gerechter unb nü|Iic^er bie Siert^eitung 
ebitS beforgen. ©in einjiger @peifung36e^Ölter über= 
mf fiöc^ftenä ben Sliittelpuntt, lögt aber bie ?ßert= 
im Slrocfenen. 

>) 5Die 9tuäga6e »on ©elbseic^en ifi eineä bec finn: 
i nnb roirlfoniften ©etriebe ber ein= unb auäat^men^ 
impc, roeld^e non het San! bargefteHt wirb. ®o bie 
le »on ©elbjei^en äberbie§ jum S^^i^f ^^i> ^^^ aBaa= 
talien roetc^e in »erffigborem S^fttinbe fiiifi in ben 
I bec Seft^er befinben, in llmhuf ju fe^en, fo roirtv 
: lufgaBe bcRo Beffer erfüllen, je me^r fie fii$ lofafi= 
eilt unb fpejialifirt. 

?) 35a§ Ungenügenbe ber Sluffaugung ber Äapifalien 
e Unregelmägigfeit in ber Söett^eilung ber firebite, 
nbige golgen beS aJlonopofe, ftnb eine ber gero*5n= 
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Ii(ä^fien Utfai^ett ber Ärifen fic erfijtoeren biefeften imtner, 
wenn fic biefelben nid^t t)erattlaffen. 

28) ©er blojgc Qrrtl^um be^ ajlonopofö, toenn er e§ 
ju Sefci^ränfuttg^tnalgregeln antreibt, fann Ärifen ^ert)orrufen 
ober fie erfci^toeren. ®aS SUlonopoI ifi um fo geneigter, im 
©inne ber @rfd^n)erung ju irren, afö ber ^rrtl^um x^m 
[tets Sinken bringt; bie ftarffien ©imbenben ber monopoli- 
fiifci^en Sanfen fatten in bie fritifd^fien ®pod^en. Unter bem 
©pftem ber fjrei^eit tritt ber umgefel^rte gaU ein. 

29) ^m gaUc einer ^t^^l^ngSeinfiettung trifft ber 
©d^Iag unter bem ©pfiem beg SDionopofe fogleid^ ben ge- 
fammten SKotenumlauf ; er trifft immer nur einen SSrud^tl^eil 
unter bem ©pfiem ber San!freil^eit. S)ie freien SBanfen 
werben burd^ il^r eigene^ Qntereffe gejwungen, fo fd^neU afö 
miSglid^ ju einem regelmäßigen 3wft^«J> jurfidjuf eieren ; fo 
t)er]^ält eS ft(j^ nid^t beim aWonopol 5Die 2;i^atfad^en be^ 
jeugcn e§: bie S^^Iw^fl^^ittfiettungen unter bem ©pfiem ber 
greil^eit unb SJiell^eit ber SSanfen bauern Slage, l^öd^ftenS 
SBod^en; unter bem ©pfiem be§ SRonopote bauern fie ^ct^te 
latig, mand^mal ©enerationen l^inburd^. 

30) 2ltteig in SlHem gefiattet weber ein prinzipieller, 
no(ä^ ein juribifd^er ©runb, bie Slu^gabe von ©elbjeid^en 
bem gemeinen SRed^t ju entjiel^en, fte aujgerl^alb beS ®efe|e§ 
ber freien, inbuftrieffen Slrbeit ju fieffen. 5ßraftifd^ bietet 
ba^ ©pfiem ber greil^eit unb SSiell^eit ber ©anfen oiel mel^r 
aSortl^eile unb fü^rt unenblid^ weniger Slad^tl^eile mit fi(^, 
afe ba^ ©pfiem be^ SUlonopofö unb be^ ^^rioilegium^. 
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